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ขอ้มูลในเอกสารฉบบันี ้รวบรวมมาจากแหล่งขอ้มูลทีน่่าเช่ือถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลกัทรัพย์ เอเซีย พลสั จํากดั ไม่สามารถทีจ่ะยืนยนัหรือรับรองความถูกตอ้งของขอ้มูลเหล่านีไ้ด ้ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารนี ้จดัทําข้ึน
โดยอา้งอิงหลกัเกณฑ์ทางวิชาการเก่ียวกบัหลกัการวิเคราะห์ และมิไดเ้ป็นการช้ีนํา หรือเสนอแนะใหซ้ื้อหรือขายหลกัทรัพย์ใดๆ การตดัสินใจซ้ือหรือขายหลกัทรัพย์ใดๆ ของผูอ่้าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนี้หรือไม่
ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใชวิ้จารณญาณของผูอ่้าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวขอ้งหรือพนัธะผูกพนัใดๆ กบั บริษัทหลกัทรัพย์ เอเซีย พลสั จํากดั ไม่ว่ากรณีใด    "ASIA PLUS SECURITIES CO.,LTD. Broker#8. Research Protection @Copyright 2015" 

 

กลยุทธ์การลงทุน 
  
 

 
วันพุธท่ี 8 พฤษภาคม พ.ศ. 2562 

คาด SET Index วันน้ียังถูกกดดันจากความกังวลเรื่องการเจรจาการค้าสหรัฐฯ-จีน แต่ในอีกทาง
หน่ึงก็เปิดทางให้แต่ละประเทศใช้นโยบายการเงินผ่อนคลาย รวมถึงมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจ 
ส่วนในประเทศนํ้าหนักอยู่ท่ีเรื่องการเมือง ซ่ึงจะมีการประกาศรับรอง ส.ส.บัญชีรายชื่อในวันน้ี 
โดยภาพรวมคาดว่า SET Index น่าจะปรับฐานลงแต่ไม่ตํ่ากว่า 1660 จุด กลยุทธ์การลงทุนยังอยู่
ใน Theme เดิมคือ Domestic Play โดยเลือกหุ้นท่ีได้ประโยชน์จากมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจของ
ภาครัฐบาล วันน้ีเลือก ROBINS(FV@B 70) และ SEAFCO(FV@B 11.3) เป็น Top Picks 

SET Index 1,669.68 
เปล่ียนแปลง (จุด) -9.37 
มูลค่าการซ้ือขาย (ล้านบาท) 51,466 
 

 

ย้อนรอยตลาดหุ้นไทย …  SET Index กังวลเรื่องสงครามการค้า เปิดดิ่ง 10 จุด 

วานนี ้SET Index เปิดด่ิงกวา่ 10 จดุ จากความกงัวลเร่ือง สงครามการค้าสหรัฐ-จีน ก่อนท่ีจะแกวง่ผนั
ผวนตลอดวนั จนทําให้ปิดท่ีระดบั 1669.68 จดุ ลดลง 9.37 จดุ (-0.56%) มลูคา่การซือ้ขาย 5.14 หม่ืน
ล้านบาท โดยหุ้นกลุม่ท่ีกดดนัตลาด คือ กลุม่พลงังานเช่น PTT(-1.02%) IRPC(-3.57%) TPIPP(-
0.81%) กลุม่ค้าปลีกเชน่ CPALL(-1.61%) BEAUTY(-2.24%) COM7(-3.00%) และกลุม่ขนสง่เช่น 
AOT(-1.38%) BEM(-0.89%) BTS(-2.52%) รวมถึงหุ้นขนาดใหญ่เชน่ CPN(-1.66%) SCB(-1.15%) 
และ BDMS(-0.97%) 

แรงกดดนัจากการเจรจาการค้า สหรัฐฯ-จีน ท่ีดไูมร่าบร่ืนอย่างท่ีคิด ยงัคงมีอยู ่โดยถกูสะท้อนผา่นการ
ปรับตวัลงแรงของ ดาวโจนส์เม่ือคืน ซึง่น่าสง่แรงกดมายงั SET Index เช้านีไ้ด้ สว่นปัจจยัในประเทศ
นํา้หนกัท่ีการเมือง ซึง่วานนี ้กกต. ได้ประกาศรับรอง ส.ส.ในระบบเขตไปแล้ว 349 คน ซึง่เป็นจํานวน
การรรับรองท่ีมากกวา่คาด สว่นวนันีจ้ะมีการประกาศรับรอง ส.ส.ในระบบบญัชีรายช่ือ ซึง่ต้องประกาศ
ขัน้ต่ํา 126 คน เพ่ีอให้ครบ 95% นําไปสูก่ารเปิดประชมุรัฐสภาครัง้แรก ประเดน็ท่ีต้องรอดคืูอการ
เลือกใช้สตูรในการคํานวน ส.ส.บญัชีรายช่ือ ซึง่จนถึงปัจจบุนัยงัมีความไมช่ดัเจน อย่างไรก็ตามอาจ
เหน็ทางออกของ กกต. ในการประกาศวนันีโ้ดยการประกาศรับรองเพียง 126 – 129 ราย ซึง่เป็นจํานวน
ท่ีครอบคลมุไมว่า่จะใช้สตูรการคํานวนเป็นอย่างไร สําหรับกลยทุธ์การลงทนุในช่วงนีกํ้าหนด Theme 
เป็น Domestic Play ซึง่เป็นผลมาจากความเส่ียงของภาคการค้าระหวา่งประเทศท่ีสงูขึน้ ขณะท่ี
ประเทศไทยมีการใช้มาตรการเพ่ือกระตุ้นภาคเศรษฐกิจในประเทศ ตวัเลือกการลงทนุท่ีโดดเดน่ ยงั
เป็น ROBINS และ SEAFCO 

มาเลเซียลดดอกเบ้ียครั้งแรก ตอกย้ําวัฎจักรดอกเบ้ียขาลง  

แม้ช่วงท่ีผ่านมา สหรัฐฯ-จีน จะเข้าสูโ่ต๊ะการเจรจาการค้า แตผ่ลกระทบของสงครามการค้าสหรัฐ-จีนท่ี
เกิดขึน้ตัง้แตก่ลางปี 2561 กลา่วคือทัง้ 2 ฝ่ังขึน้ภาษีนําเข้า 25% วงเงิน 5 หม่ืนล้านเหรียญฯ และรอบ
ท่ี 3 สหรัฐฯขยายวงเงินเพ่ิมขึน้อีก 2 แสนล้านเหรียญ บนกําแพงภาษีนําเข้า 10% และวนัศกุร์นีเ้ตรียม
จะปรับเป็น 25% สร้างผลกระทบตอ่เศรษฐกิจและการค้าทัว่โลกโดยเหน็การชะลอตวัลงชดัเจนในปี 
2562  เหน็ได้จากดชันีชีนํ้าเศรษฐกิจทกุประเทศทัว่โลก อาทิ  PMI ภาคการผลิตและภาคสง่ออกท่ีหด
ตวัตอ่เน่ือง เป็นเหตใุห้ธนาคารกลางทัว่โลกเดินหน้ากลบัมาใช้นโยบายการเงินผอ่นคลายอีกครัง้เพ่ือ
กระตุ้นเศรษฐกิจ    โดยเฉพาะประเทศในแถบเอเซียท่ีเร่ิมเหน็นําร่องลดดอกเบีย้นโยบายโดยเฉพาะ
ประเทศที่มีดอกเบีย้ในอตัราท่ีสงู อาทิ  

อินเดียเป็นประเทศแรกในเอเซียท่ีลดอตัราดอกเบีย้นโยบายจาก 6.5% เป็น 6.25% ในเดือน ก.พ. ท่ี
ผ่านมา เน่ืองจากเงินเฟ้อเดือน ก.พ. ขยายตวั 2.57% ต่ํากวา่เป้าท่ี 4% และกระตุ้นเศรษฐกิจ 

และลา่สดุเม่ือวานนี ้มาเลเซียเป็นประเทศท่ี 2 ท่ีลดอตัราดอกเบีย้นโยบายครัง้แรกในรอบ 2 ปี 10 เดือน 
0.25% เหลือ 3.0% เน่ืองจากสง่ออกหดตวั 2 เดือนติดตอ่กนั และเงินเฟ้อเดือน มี.ค. ขยายตวั 

ยอดซ้ือ-ขายสุทธิ นักลงทุนแต่ละประเภท(ล้านบาท) 
นักลงทุนต่างชาติ -635.35 
บัญชีบริษัทหลักทรัพย์ 503.76 
นักลงทุนสถาบันในประเทศ -1,397.57 
นักลงทุนรายย่อย 1,529.16 
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0.2%yoy  เทียบกบัจดุสงูสดุในปีก่อนท่ี 2.7%  และในวนันีจ้ะมีประชมุธนาคารกลางนิวซีแลนด์ (RBN) 
ตลาดคาดจะลดดอกเบีย้จาก 1.75% เป็น 1.5% ระดบัต่ําสดุเป็นประวติัการณ์   

ขณะท่ีไทยประชมุ  กนง. ในวนันี ้   หลงัจากขึน้ดอกเบีย้ครัง้แรกในเดือน ธ.ค.2561  ราว 0.25% อยู่ท่ี  
1.75%  และเศรษฐกิจไทยในปี 2562 ยงัมีสญัญาณชะลอตวั และเงินเฟ้อ ลา่สดุขยายตวั 1.23% ยงัต่ํา
กวา่อตัราดอกเบีย้นโยบาย ทําให้การกระตุ้นเศรษฐกิจมุง่ไปท่ีนโยบายการคลงัมากกวา่  อาทิ การแจก
เงินในบตัรสวสัดิการในช่วง 2Q62 , มาตรการลดหย่อนภาษีทอ่งเท่ียว 1.5-2 หม่ืนบาท  ทําให้เช่ือวา่ 
กนง. จะยงัคงอตัราดอกเบีย้ในการประชมุครัง้นี ้ 

โดยภาพรวมเศรษฐกิจโลกท่ีชะลอตวั  น่าจะกดดนัให้ สหรัฐ-จีนจะต้องกลบัมาประนีประนอมกนั  ทัง้ 2 
ฝ่ังมีกําหนดการเจรจา 9-10 พ.ค.  โดย ASPS เช่ือวา่การท่ีสหรัฐจะเดินหน้าเก็บภาษีนําเข้าตอ่จีนเตม็
รูปแบบเป็นไปได้ยาก  เน่ืองจากทัง้ 2 ฝ่ังตา่งได้รับรู้ถึงผลกระทบท่ีเกิดขึน้แล้ว  และเช่ือวา่
ประธานาธิบดีทรัมป์ไมต้่องการให้เศรษฐกิจสหรัฐชะลอลง ซึง่เป็นประเดน็ท่ีตลาดน่าจะซมึซบัไปแล้ว  

ราคานํ้ามันลงช่วงส้ัน แต่น่าจะชดเชยจาก Supply ท่ีหายไป  

ราคานํา้มนัดิบดไูบปรับลงแรง ลา่สดุอยู่ท่ี 67 เหรียญฯ จากจดุสงูสดุท่ี 71.9 เหรียญฯ ในวนัท่ี 23 เม.ย. 
ตอบรับความกงัวลตอ่ Demand นํา้มนัจะชะลอลงจากประเดน็ข่าวสหรัฐจะกลบัมาขึน้ภาษีนําเข้า
สินค้าจากจีนรอบท่ี 3 วงเงิน  2  แสนล้านเหรียญฯเป็น  25%    ในวนัศกุร์นี ้  แตน่่าจะถกูชดเชยจากฝ่ัง 
Supply นํา้มนัท่ีจะหายไปจากอิหร่าน (กําลงัการผลิตนํา้มนัราว 2.65 ล้านบารร์เรล/วนั หรือราว 8.7% 
ของกําลงัการผลิตทัง้หมดในกลุม่ OPEC) ซึง่สหรัฐประกาศ ห้ามทกุประเทศทัว่โลกทําการค้าขายกบั
อิหร่าน มีผลตัง้แต ่ 2 พ.ค. และความคาดหวงักลุม่ผู้ผลิตนํา้มนั (Opec+Non-Opec) จะยืดระยะเวลา
ในควบคมุการผลิตนํา้มนั จากเดิมท่ีกําหนดไว้กลางปี 2562 เป็นสิน้ปี 2562   (ตามข้อตกลง OPEC 
และ Non OPEC  ทําสญัญาลา่สดุ ธ.ค. 2561 จะตดัลดการผลิตถึงกลางปี 2562 ท่ี 1.2 ล้านบาร์เรล/
วนั) โดยรวมราคานํา้มนัดไูบ(เฉลีย่นบัตัง้แตต้่นปีอยู่ท่ี 64.3เหรียญ) ใกล้เคียงกบัสมมติฐาน ASPS ท่ี
กําหนดไว้ 65 เหรียญ ในปี 2562 และ 70 เหรียญฯนบัจากปี 2563 เป็นต้นไป แนะนําให้รอจงัหวะกลบั
สะสมหุ้นนํา้มนัรอบใหมโ่ดยมีตวัเลือกอย่าง PTTEP(FV@B178) และ PTT(FV@B56) 

กกต. รับรอง ส.ส.เขต 349 คน วันน้ีติดตามการรับรอง ส.ส.บัญชีรายชื่อ 

วานนี ้(7 พ.ค.62) กกต. ประกาศรับรอง ส.ส. ในระบบเขต จํานวน 349 คน จากทัง้หมด 350 เขต ซึง่
ถือวา่เป็นการประกาศรับรอง ส.ส. มากกวา่ท่ีฝ่ายวิจยัคาดไว้ สําหรับวนันีต้้องติดตามเร่ืองการประกาศ
รับรอง ส.ส. ในระบบบญัชีรายช่ือ ซึง่มีอยู่ทัง้หมด 150 คน โดยตามเกณฑ์ขัน้ต่ําตามกฎหมาย กกต. 
ต้องประกาศรับรองไมน้่อยกวา่ 126 คน เพ่ือให้จํานวน ส.ส.รวม ครบ 95%  ของจํานวนรวม 500 คน 
เพ่ือนําไปสูก่ารเปิดประชมุรัฐสภาเป็นครัง้แรก ประเดน็ท่ีต้องให้ความสําคญักบัการประกาศรับรอง 
ส.ส.บญัชีรายช่ือ อยู่ท่ี สตูรการคํานวนวา่จะเลือกสตูรท่ีมีผลให้จํานวนพรรคการเมืองท่ีมี ส.ส. อยู่ท่ี 17 
พรรค หรือ 27 พรรค ซึง่การเลือกสตูรการคํานวนครัง้นีถื้อวา่มีผลตอ่การจดัตัง้รัฐบาลของทัง้ 2 ขัว้ (พลงั
ประชารัฐ กบั เพ่ือไทย) อย่างไรก็ตามก็อาจมีอีกหนึง่ทางออกสําหรับ กกต. คือประกาศรับรองเพียงขัน้
ต่ําคือ 126 – 129 คน ซึง่เป็น จํานวน ส.ส. บญัชีรายช่ือท่ีคํานวนได้เป็นจํานวนเตม็ยงัไมต้่องเข้า
กระบวนการปัดเศษ แล้วจงึประกาศเพ่ิมภายหลงัเม่ือมีความชดัเจนเร่ืองสตูรการคํานวนแล้ว 

ภาพรวมของการเมืองในช่วงนี ้อาจสร้างความสบัสนให้กบันกัลงทนุอยู่บ้าง แตก็่เป็นไปตามข้อกําหนด
ทางกฎหมายใหม ่ แตย่งัเช่ือวา่กระบวนการท่ีเดินไปสูก่ารมีรัฐบาลท่ีมาจากการเลือกตัง้ยงัคงเดินหน้า
อยู่ และเม่ือมีความชดัเจน จนถึงมีการเปิดประชมุรัฐสภา ก็น่าจะทําให้ความเช่ือมัน่ของนกัลงทนุ
กลบัมา หนนุ SET Index ให้อยู่ท่ีระดบัสงูตอ่เน่ือง 
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ใกล้เส้นตาย...ยืดค่าคล่ืน & คืนช่องทีวี 

จากภาวะการแขง่ขนัทางธรุกิจทีวีจิทลั และคา่ใบอนญุาตที่ประมลูไปท่ีระดบัสงู นํามาซึง่การจดัหา
วิธีการเยียวยาให้แก่ผู้ประกอบการ โดยวานนี ้กสทช. ได้เชิญผู้ ได้รับใบอนญุาตทัง้ 22 ช่อง มาประชมุ 
เพ่ือรับทราบรายละเอียด และหลกัเกณฑ์จ่ายคา่ชดเชยการคืนใบอนญุาตทีวีดิจิตอล ดงัท่ีกลา่วไปใน 
Market Talk วนัท่ี 3 พ.ค. 62 และขีดเส้นภายในวนัท่ี 10 พ.ค. ต้องย่ืนขอคืนใบอนญุาต ทัง้นี ้ฝ่ายวิจยั
มีความเหน็วา่การหลกัเกณฑ์คํานวณการจ่ายคา่ชดเชยท่ีออกมา ทําให้ผู้ประกอบการต้องพิจารณาให้
ดีวา่คา่ชดเชยท่ีจะได้รับจากการคืนใบอนญุาตกบัการดําเนินธรุกิจตอ่ไปอีกประมาณ 10 ปี อย่างใด
คุ้มคา่มากกวา่กนั ซึง่ในกรณีท่ีดําเนินกิจการตอ่ไป ก็จะได้รับการยกเว้นคา่ใบอนญุาต 2 งวดสดุท้าย 
และสนบัสนนุคา่ MUX ตลอดอายสุญัญาท่ีเหลอื โดยจะมีเวลา 2 วนัในการตดัสินใจ สว่นการคํานวณ
คา่ชดเชยของช่องทีวีแตล่ะประเภทกรณีผู้ประกอบการมีผลประกอบการขาดทนุ คือไมคิ่ดกําไรท่ี
เกิดขึน้ระหวา่งประกอบกิจการดงัตารางข้างลา่ง 

 
ขณะท่ีฝ่ังผู้ประกอบการโทรคมนาคม วานนี ้ กสทช. ได้ประกาศกําหนดกรอบระยะเวลาในการจดัสรร
คลื่นความถ่ีในย่าน 700 MHz ดงันี ้คือ ในวนัท่ี 14 พ.ค. จะนําร่างประกาศหลกัเกณฑ์การจดัสรรคลื่น
ความถ่ีย่าน 700 MHz รับฟังความคิดเหน็สาธารณะทางเวบ็ไซต์สํานกังาน กสทช. 22 พ.ค. จดัให้มีการ
ประชมุรับฟังความคิดเหน็สาธารณะ (กรอบการรับฟัง 14-30 พ.ค.) และจะประกาศลงในราชกิจจา
นเุบกษา 1-7 มิ.ย. จากนัน้ สํานกังาน กสทช. จะออกประกาศ การขอรับจดัสรรคลื่น 700 MHz ในวนัท่ี 
8 มิ.ย. และจะเปิดให้ย่ืนคําขอรับใบอนญุาตและจดัสรรคลื่นความถ่ีในวนัท่ี 19 มิ.ย.  

แตก่่อนกระบวนการดงักลา่วจะเกิดขึน้ ผู้ให้บริการมือถือซึง่มีคา่ใช้จ่ายคลื่น 900 MHz (4G) แพง 
จะต้องย่ืนใช้สิทธ์ิขยายการชําระเงินคา่คลื่น 900 MHz จาก 4 งวด เป็น 10 งวด ก่อน 10 พ.ค. นี ้พร้อม
ต้องเข้าร่วมประมลูคลื่น 700 MHz ซึง่ลา่สดุ TRUE นําร่องขอยืดคา่คลื่นเป็นรายแรก และฝ่ายวิจยัเช่ือ
วา่ผู้ประกอบการอีก 2 รายน่าจะตามมา เพ่ือรักษาศกัยภาพการแข่งขนัธรุกิจมือถือเอาไว้  

อย่างไรก็ตาม หากยดึตามข้อมลูท่ี กสทช. เปิดเผยลา่สดุ ซึง่คาดวา่ราคาคลื่น 700 MHz จะไมแ่ตกตา่ง
ไปจากท่ีเปิดเผยเบือ้งต้นวา่จะไมเ่กิน 2.7 หม่ืนล้านบาท สําหรับคลื่นขนาด 15 MHz x 2 อาย ุ15 ปี แบง่
ชําระเงิน 10 ปี ปีละเทา่ๆ กนั จงึประเมินวา่ในระยะสัน้น่าจะคาดหวงัมลูคา่เพ่ิมได้น้อย เพราะ 5G ยงั
ต้องใช้เวลาพฒันา Use Case และ Model สร้างรายได้อีกไมต่ํ่ากวา่ 2-3 ปี ขณะเดียวกนัก็ต้องแบกรับ
ต้นทนุท่ีเพ่ิมขึน้เข้ามาก่อน น่าจะสร้างความเส่ียงตอ่ประมาณการฯ ฝ่ายวิจยั จงึยงัให้ลงทนุกลุม่ เทา่
ตลาด ด้านตวัเลือกลงทนุ เลือก ADVANC(FV@B210) และ INTUCH(FV@B70)  

หลบ Trade War เข้าหุ้น Domestic SEAFCO, ROBINS และ DRT  

ความกงัวลประเดน็สงครามการค้าจีน-สหรัฐ กลบัมากดดนัให้ตลาดหุ้นโลก รวมถงึสหรัฐปรับฐานแรง 
โดยคืนท่ีผ่านมาตลาดหุ้นสหรัฐลดลงถึง 473 จดุ หรือ 1.79% เป็นการลดลงภายในวนัเดียวท่ีมากสดุ
นบัตัง้แตต้่นปี 2562 ประเดน็ดงักลา่วยงัสร้างความกงัวลตอ่ความต้องการนํา้มนัท่ีลดลง กดดนัราคา
นํา้มนัดไูบลดลงอีก 2% เหลอื 67 เหรียญ/บาร์เรล (ต่ําสดุในรอบ 1 เดือนคร่ึง) ประเดน็ภายนอกท่ีรุมเร้า
น่าจะกดดนัให้ตลาดหุ้นไทยผนัผวน คาดวา่แกวง่ตวัในกรอบ 1660 – 1675 จดุ 

กลยุทธ์ให้เน้นลงทุนหุ้น Domestic ในกลยุทธ์ “DE ด”ี  (Defensive, Earning Outlook ด)ี โดยแบ่ง
ออกเป็น 2 กลุ่มหลักๆ ดังน้ี 

 

หนว่ย : ล้านบาท (1) (2) (3) (4)=(1)x(2)/(3) (5) (4)‐(5)

ประเภทชอ่ง
คา่ธรรมเนยีม

ใบอนุญาตทีชํ่าระ
อายุใบอนุญาต
ในส่วนทีไ่มไ่ดใ้ช้

อายุ
ใบอนุญาต

คา่ชดเชยกอ่นหกั
ผลประโยชน์

ผลประโยชนค์า่
MUX

คา่ชดเชยทีจ่ะ
ไดร้บั

ชอ่ง HD 2,626 10 15 1,751 65 1,686

ชอ่ง SD 1,565 10 15 1,043 22 1,022

ชอ่งขา่ว 879 10 15 586 22 564

ชอ่งเด็ก 456 10 15 304 22 282
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1. หุ้นในประเทศทีไ่ด้รับปัจจัยหนุนจากมาตรการกระตุ้นเศรษฐกจิจากภาครัฐ คอื 

 
 

2. หุ้นทีมี่แนวโน้มผลประกอบการโดดเด่นในงวด 1Q62 โดดเด่น (เตบิโตทั้ง QoQ, 
YoY) ฝ่ายวจิัยฯแนะนํา “ซื้อ” และมี Upside สูง คอื 

 
 

Top picks ในวันน้ีเลือก  

SEAFCO (FV@B11.3) ราคาเร่ิมฟืน้ตวั และยงัมี Momentum ไปตอ่จากกําไรสทุธิงวด 1Q62 ท่ีคาดวา่
โดดเดน่ทํา New High ตอ่เน่ืองท่ี 121.8 ล้านบาท เติบโตสงูถึง 157% YoY และ 4% QoQ อีกทัง้ 
SEAFCO มกั Outperform ตลาดได้ดีในเดือน พ.ค. โดยตลอด 5 ปี ให้ผลตอบแทนเป็นบวกทกุปี และ
ให้ผลตอบแทนเฉลี่ยสงูถงึ 5.21% ขณะท่ีตลาดหุ้นไทยในเดือน พ.ค. มกัจะเป็นเดือนท่ีติดลบมากสดุ
ของปี 

ROBINS (FV@B70) เป็นหุ้นค้าปลีกท่ีมี PER62F ต่ําสดุในกลุม่เพียง 20.5 เทา่ และลกัษณะธรุกิจ
หลกัๆเป็นการบริโภคภายในประเทศ จงึไมไ่ด้รับผลกระทบจากประเดน็สงครามการค้า 
 

 

 

SET vs Sector Return 2018  SET vs Sector Return 2019ytd 
 

 
ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS  ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS

Company Sector
Last Price

(07/05/2562)
FairValue Upside PER 62F Div Yield 62F (%)

ผลตอบแทน

 (YTD)
Beta

BJC COMM 52.25 61.00 16.7% 29.39 1.70 2.96% 1.38

ROBINS COMM 57.75 70.00 21.2% 20.19 2.23 -9.06% 1.37

ERW TOURISM 6.95 9.00 29.5% 27.32 1.65 10.32% 1.77

CENTEL TOURISM 41.25 52.00 26.1% 23.93 1.67 3.13% 0.83

Company Sector
Last Price

(07/05/2562)
FairValue Upside PER 62F Div Yield 62F (%)

ผลตอบแทน

 (YTD)
Beta

SAT AUTO 18.9 29.00 53.4% 7.95 7.17 23.53% 1.23

SEAFCO CONS 7.75 11.30 45.8% 15.71 3.52 -16.22% 1.22

QH PROP 2.9 4.10 41.3% 7.81 7.94 10.69% 0.97

PYLON CONS 6.20 8.50 37.1% 17.51 5.24 -12.06% 0.95

RJH HELTH 24 32.00 33.3% 20.63 2.73 29.03% 0.73

SCCC CONMAT 218.00 269.00 23.4% 17.02 4.13 6.34% 0.62

TPIPP ENERG 6.15 7.35 19.5% 9.69 6.71 8.85% 1.10

EASTW ENERG 11.60 13.50 16.4% 16.58 3.98 8.41% 0.53

BDMS HELTH 25.5 30.00 17.6% 24.48 1.35 2.82% 0.83

M FOOD 70.50 84.00 19.1% 23.04 3.91 -5.69% 0.62

DRT CONMAT 5.7 6.58 15.4% 11.76 7.02 7.55% 0.45
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หุ้นท่ีแนะนําใน Market Talk  

 
ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS 

 

Start
Date Avg. Cost Last

Accumulated contribution returns since beginning of the year

ไดเ้ป็น sentiment เชงิบวกจากมาตรการกระตุน้การใชจ่้ายหนุนหุน้กลุม่คา้ปลกีอย่าง
 ROBINS บวกกับมีคา่ PER62F ทีต่ํ่าสดุในกลุม่ฯ เพียง 20.4 เทา่22-Apr-19 70.00 15% 58.92 57.75 -1.98%

จากมาตรการกระตุน้การทอ่งเทีย่วทีส่ามารถนําคา่ใชจ่้ายมาลดหย่อนภาษีได ้บวก
กับการอัดฉีดเงนิผ่านระบบ E-payment ใหก้ับผูม้ีรายไดน้อ้ยทีอ่ายุ 18 ปีข ึน้ไป เป็น

ผลดตีอ่ กลุม่ทอ่งเทีย่ว-โรงแรม โดยเฉพาะ ERW

Accumulated returns

ERW 24-Apr-19 9.00 15% 0.72% 27.32

Accumulated returns since our recommendation

1.652.93

10%

6.90 6.95

5.70

5.41

20.19 3.14 2.23

02-May-19

3.61

2.70%

-4.59% 13.882.18

11.76 2.48 7.02
คาดกําไร 1Q62 ทํา New High จากยอดขายทีข่ยายตวั บวกกับกําไรพเิศษจากการ

ขายทีด่นิ อีกทัง้ยังเป็นหุน้ปันผลโดดเดน่ คาดหวังผลตอบแทนถงึ 7%ตอ่ปี

Accumulated 

Return

0.99%

Strategist CommentPBV 2019F

11.21 1.12

25.50
เป็นหุน้ทีพ้ื่นฐานแข็งแกร่งบวกกับ Market Cap ขนาดใหญ่ อีกทัง้ยังมีประเด็นบวก
จากเรื่องการขาย RAM ทําใหกํ้าไรไตรมาสน้ีทํา All time high อย่างโดดเดน่10%

15.717.41 4.59%7.75

25.25 24.48

Fair Value Weight

03-May-19 11.30 10%

Price

BDMS 1.35

Dividend 

Yield 

3.52

PER 

2019F
-5 Day Chart

3.43

30.00

SEAFCO

Stocks

4.69

คาดกําไรสทุธทํิา New High ตอ่เน่ืองที ่121.8 ลา้นบาท เตบิโตสงูถงึ 157% YoY 
และ 4% QoQ หนุนจากงานสว่นใหญ่เป็นโครงการเดมิ The one Bangkok บวกกับ

เร ิม่งาน Bangkok Mall

246.00 20%
เป็นหุน้ Market Cap ใหญ่ และปัจจัยพ้ืนฐานแข็งแกร่ง และ KBANK มี Correlation
 กับแรงซื้อของตา่งชาตสิงูถงึ 0.98 อีกทัง้คาดมีการเตบิโตของสนิเชื่อเพ่ือทดแทน

รายได ้
2.23-0.52%191.50 190.50

24.60 25.50 3.66% 3.25 1.57
หุน้ก่อสรา้งพ้ืนฐานแกร่งทีอ่ยู่ใน SET100 และยังไดร้ับปัจจัยหนุนจากการเขา้ซื้อ 

หมอชติแลนด ์ช่วยหนุนการสรา้ง Recurring Income ในกับ STEC22.18

คาดกําไรปี 62 เตบิโต 12%yoy จากแผนทีจ่ะเปิดเตาเผากระเบื้องเพิม่ข ึน้และการ
พัฒนา Outlet เพ่ือรองรับ Demand ทีก่ลบัมาขยายตวัอีกครัง้

KBANK 11-Apr-19

DCC 2.08

18-Apr-19

21-Mar-19

STEC 11-Apr-19 29.25 10%

DRT 10%

2.80

5.556.58

ROBINS

4.59%
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-0.52%

-1.98%

-4.59%

-15.0% -10.0% -5.0% 0.0% 5.0% 10.0% 15.0%

SEAFCO

STEC

DRT

BDMS

ERW

KBANK

ROBINS

DCC

9.87%

0.69%

-0.08%

6.77%

-0.23% -0.56%-2.00%

0.00%

2.00%

4.00%

6.00%

8.00%

10.00%

12.00%

YTD MTD -1D

Portfolio SET Index

1.53%
1.32%

1.28%
1.05%

0.88%
0.87%

0.81%
0.78%
0.77%

0.64%
0.60%
0.57%

0.49%
0.35%

0.32%
0.29%

0.17%
0.16%
0.16%

0.12%
0.07%
0.06%
0.05%
0.04%

-0.13%
-0.15%
-0.16%
-0.17%

-0.21%
-0.31%

-0.57%
-0.63%

-1.16%

-2.00% -1.00% 0.00% 1.00% 2.00%

MAJOR
PTTEP

MTC
QH

STPI
LH

SCC
BCH

STEC
TU

CPALL
EASTW

SEAFCO
KBANK
PTTGC

DRT
THANI

CPF
TFG

ERW
POPF

ADVANC
CK

DTAC
BJC
JMT

QHPF
BBL
PTT

ROBINS
BDMS

DCC
SCCC

Monthly contribution returns


