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กลยุทธ์การลงทุน 
  
 

 
วันพฤหัสบดีท่ี 9 พฤษภาคม พ.ศ. 2562 

เชื่อว่ากระแสเชิงลบท่ีเข้ามากดดัน SET Index ช่วง 2 วันท่ีผ่านมา น่าจะมีนํ้าหนักลดลง โดยนัก
ลงทุนน่าจะรอดูผลการเจรจาสหรัฐฯ-จีน ส่วนการเมืองในประเทศเห็นพัฒนาการในการได้มาซ่ึง
รัฐบาลท่ีมาจากการเลือกต้ัง โดยล่าสุด กกต. ได้ประกาศรับรอง ส.ส.รวม 498 คน ซ่ึงทําให้
สามารถเดินหน้าเปิดประชุมรัฐสภา เพ่ือโหวตเลือกนายกรัฐมนตรี และจัดต้ังรัฐบาลต่อไป ภายใต้
สถานการณ์แวดล้อมดังกล่าวเชื่อว่าน่าจะทําให้ SET Index ดีดตัวข้ึนได้ หุ้น Top Picks เลือกใน 
Theme Domestic Play วันน้ีเลือก TPIPP (FV@B 7.35) และ SEAFCO (FV@B 11.30)       

SET Index 1,654.01 
เปล่ียนแปลง (จุด) -15.67 
มูลค่าการซ้ือขาย (ล้านบาท) 55,621 
 

 

ย้อนรอยตลาดหุ้นไทย …  ตลาดหุ้นไทยกังวลสงครามการค้าอย่างต่อเน่ือง 

วานนี ้SET Index เปิดด่ิงกวา่ 8 จดุ จากความกงัวล เร่ืองสงครามการค้าสหรัฐ-จีนอย่างตอ่เน่ือง ก่อนท่ี
จะแกวง่ผนัผวนตลอดวนั จนทําให้ปิดท่ีระดบั 1654.01 จดุ ลดลง 15.67 จดุ (-0.94%) มลูคา่การซือ้
ขาย 5.54 หม่ืนล้านบาท โดยหุ้นกลุม่ท่ีกดดนัตลาด คือ กลุม่พลงังาน PTT(-1.54%) EA(-6.49%) 
PTTEP(-1.90%) กลุม่ธนาคารพาณิชย์ KBANK(-1.05%) KTB(-0.53%) SCB(-0.78%) และกลุม่
ขนสง่ CPF(-0.88%) CBG(-1.24%) OSP(-3.73%) รวมถึงหุ้นขนาดใหญ่เช่น MTC(-6.37%) SCC(-
0.87%) และ BDMS(-0.98%) 

การปรับตวัลดลงของ SET Index ช่วง 2 วนัทําการท่ีผ่านมา เช่ือวา่เป็นผลมาจากกระแสความกงัวล ใน 
2 เร่ือง ขณะท่ีข้อเทจ็จริงในเชิงกระบวนการไมไ่ด้มีการเปล่ียงแปลงในทางลบ เร่ืองแรกเป็นกรณีการ
เจรจาการค้าสหรัฐฯ-จีน ซึง่ถกูกดดนัจากกระแสหลงั ปธน.สหรัฐฯออกมาให้ความเหน็ผ่าน Twitter  แต่
หากพิจารณาจากการเดินหน้าทางกระบวนการเจรจาแล้วยงัคงดําเนินไปอย่างตอ่เน่ือง อีกกรณีหนึง่
เป็นการเมืองในประเทศ ซึง่ในเชิงกระแสอาจเหน็วา่มีความวุน่วายเฉพาะอย่างย่ิงสตูรการคํานวน ส.ส. 
บญัชีรายช่ือ และข้อร้องเรียนตา่งๆ ท่ีเข้ามายงั กกต. แตใ่นเชิงของกระบวนการแล้วยงัคงเดินหน้าไปสู่
การมีรัฐบาลท่ีมาจากการเลือกตัง้ ภายใต้สถานการณ์แวดล้อมดงักลา่วจงึเช่ือวา่การปรับลดของ SET 
Index ดงักลา่วข้างต้น น่าจะเป็นเพียงแรงกดดนัในระยะสัน้ จงึควรถือเป็นโอกาสสําหรับการสะสมหุ้น
เพ่ือลงทนุระยะยาว โดยเลอืกหุ้นใน Theme Domestic Play โดยพอร์ตการลงทนุวนันีมี้การปรับลด
นํา้หนกัในหุ้น ERW และ ROBINS ลงอย่างละ 5% และให้เพ่ิมหุ้น TPIPP เข้าไปในพอร์ตด้วยนํา้หนกั 
10% ทัง้นีภ้ายใต้จดุเดน่ในเร่ือง Dividend Yield ท่ีสงู และราคาหุ้นท่ี Laggard ในกลุม่โรงไฟฟ้า 

สหรัฐและจีนเจรจาการค้า 9-10 พ.ค.  กนง.ยังคงดอกเบ้ีย 1.75%  

กรอบการเจรจาการค้าระหวา่งสหรัฐกบัจีนเพ่ือหาข้อยติุระหวา่งวนัท่ี 9-10 พ.ค. ยงัคงดําเนินตอ่ไป แม้ 
ประธานาธิบดีทรัมป์ขู่ใน Twitter วา่จะขึน้ภาษีจีนรอบ 3 วงเงิน  2  แสนล้านเหรียญเป็น  25%จาก
ปัจจบุนัเก็บท่ี 10% และจะให้มีผลในวนัศกุร์ท่ี 10 พ.ค. พร้อมจะเก็บวงเงินท่ีเหลืออีก 3.25 แสนล้าน
เหรียญฯ  อย่างไรก็ตามฝ่ายวิจยัเช่ือวา่ด้วยกระบวนการเจรจาท่ียงัดําเนินอยู่น่าจะมีโอกาสที่ทัง้ 2 ฝ่ัง
จะประนีประนอมกนัในท่ีสดุ หลงัผลกระทบของสงครามการค้าได้ถกูสะท้อนออกมาให้เหน็ผ่านดชันี
ชีนํ้าเศรษฐกิจ อาทิ PMI ภาคการผลิตและภาคสง่ออกท่ีหดตวัตอ่เน่ือง ลา่สดุวานนีย้อดสง่ออกจีน
เดือน เม.ย. พลกิกลบัมาหดตวั 2.7%yoy ตลาดคาดขยายตวัราว 2.3% (การสง่ออกของจีนไปสหรัฐใน
เดือน เม.ย. พลิกกลบัมาหดตวัสงูราว  13.1%)  โดยในสว่นของตลาดหุ้นเช่ือวา่ราคาหุ้นน่าจะซมึซบั
ประเดน็เลวร้ายไปแล้วเป็นสว่นใหญ่ 

อย่างไรก็ตามภาวะเศรษฐกิจท่ีชะลอตวัดงักลา่ว ทําให้ธนาคารกลางทัว่โลกหนักลบัมาใช้นโยบาย
การเงินผ่อนคลายอีกครัง้เพ่ือกระตุ้นเศรษฐกิจ   โดยเฉพาะประเทศในแถบเอเซีย เชน่ มาเลเซียลด
อตัราดอกเบีย้นโยบายไปเม่ือต้นสปัดาห์ท่ีผ่านมา (ลดครัง้แรกในรอบ 2 ปี 10 เดือน) 0.25% เหลือ 
3.0% เน่ืองจากสง่ออกหดตวั 2 เดือนติดตอ่กนั และลา่สดุ วานนี ้ธนาคารกลางนิวซีแลนด์ (RBNZ) ได้

ยอดซ้ือ-ขายสุทธิ นักลงทุนแต่ละประเภท(ล้านบาท) 
นักลงทุนต่างชาติ -1,885.16 
บัญชีบริษัทหลักทรัพย์ 978.51 
นักลงทุนสถาบันในประเทศ -2,098.34 
นักลงทุนรายย่อย 3,004.99 
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ลดอตัราดอกเบีย้นโยบายจาก 1.75% เป็น 1.5% (ลดครัง้แรกในรอบ 2 ปี 6 เดือน) นบัเป็นระดบัต่ําสดุ
เป็นประวติัการณ์  

ขณะท่ีไทยผลการประชมุ กนง. วานนี ้ ยงัคงอตัราดอกเบีย้นโยบายที่ 1.75% ตามตลาดคาด จาก
เศรษฐกิจไทยในปี 2562 มีแนวโน้มขยายตวัต่ํากวา่ท่ีคาด  สอดคล้องกบัสํานกัวิจยัหลายแหง่ท่ีทยอย
ปรับลดประมาณการ GDP Growth ไทยปี 2562 ลา่สดุ บล.ภทัร ปรับลด GDP Growth ไทยปี 2562 
ลงเหลอื 3.3% จาก 3.7% จากการปรับลดการสง่ออกท่ีชะลอตวั   (ASPS คาด GDP Growth ขยายตวั 
3.4% ชะลอจาก 4.1%ในปี 2561) 

สต็อกนํ้ามันพลิกกลับมาลด สหรัฐเพ่ิมควํ่าบาตรอิหร่าน หนุนราคานํ้ามันฟ้ืนตัว   

สํานกัสารสนเทศด้านพลงังานสหรัฐ(EIA) รายงานสตอ็กนํา้มนัดิบพลิกกลบัมาลดลงอีกครัง้ราว 3.96 
ล้านบาร์เรล (ตลาดคาดเพ่ิมขึน้ 1.21 ล้านบาร์เรล)  ผลจากการนําเข้านํา้มนัดิบมากลัน่เพ่ิมขึน้เหน็ได้
จากอตัราการกลัน่ในสปัดาห์ลา่สดุเพ่ิมขึน้มาอยู่ท่ี 89% จาก 88.6% ในสปัดาห์ก่อนหน้า   และ 
Supply นํา้มนัท่ีจะหายไปของอิหร่าน(กําลงัการผลิตนํา้มนั 2.65 ล้านบารร์เรล/วนั หรือราว 8.7%ของ
กําลงัการผลิตทัง้หมดในกลุม่ OPEC) ซึง่สหรัฐห้ามทกุประเทศทัว่โลกทําการค้าขายนํา้มนักบัอิหร่าน 
มีผล 2 พ.ค. 2562 และวานนีส้หรัฐเพ่ิมการควํ่าบาตร คือ ห้ามทกุประเทศซือ้ขาย เหลก็, เหลก็กล้า, 
อลมิูเนียม และทองแดง (คิดราว 10% ของการสินค้าสง่ออกทัง้หมดไปทัว่โลก รองจากนํา้มนัท่ีเป็น
สินค้าสง่ออกอนัดบั 1 สดัสว่นราว 75%)  อย่างไรก็ตามในช่วงจากนีไ้ปต้องติดตามทิศทางของ Supply 
อีกครัง้หลงัอิหร่านอาจมีมาตรการตอบโต้การคว่ําบาตร รวมถึงกรณีท่ีกลุม่ผู้ผลิตนํา้มนั (Opec+Non-
Opec) จะพิจารณาเร่ืองระยะเวลาในควบคมุการผลิตนํา้มนั จากเดิมท่ีกําหนดไว้กลางปี 2562 เป็นสิน้
ปี 2562    

ราคานํา้มนัดไูบ ลา่สดุอยู่ท่ี 67.33 เหรียญฯ (เฉลีย่นบัตัง้แตต้่นปีอยู่ท่ี 64.3 เหรียญฯ) ใกล้เคียงกบั
สมมติฐาน ASPS ท่ีกําหนดไว้ 65 เหรียญ ในปี 2562 และ 70 เหรียญฯนบัจากปี 2563 เป็นต้นไป  

ต่างชาติขายหุ้นทุกแห่งในภูมิภาค รวมถึงไทย 

วานนี ้Fund Flow ไหลออกจากตลาดหุ้นทกุแหง่ในภมิูภาคกวา่ 238 ล้านเหรียญ (หลงัจากซือ้สทุธิ 1 
วนั) โดยเป็นการขายสทุธิทัง้ 5 ประเทศ เร่ิมจากตลาดหุ้นไต้หวนัถกูขายสทุธิ 92 ล้านเหรียญ (หลงัจาก
ซือ้สทุธิ 1 วนั) ตามมาด้วยเกาหลีใต้ 54 ล้านเหรียญ (หลงัจากซือ้สทุธิ 6 วนั), อินโดนีเซีย 24 ล้าน
เหรียญ (หลงัจากซือ้สทุธิ 1 วนั) ,ฟิลิปปินส์ 7 ล้านเหรียญ (ขายสทุธิเป็นวนัท่ี 4) และไทยท่ีตา่งชาติขาย
สทุธิ 59 ล้านเหรียญ หรือ 1.88 พนัล้านบาท (ขายสทุธิเป็นวนัท่ี 4) เช่นเดียวกบัสถาบนัฯท่ีขายสทุธิ 
2.09 พนัล้านบาท (ขายสทุธิเป็นวนัท่ี 2) 

หากพิจารณาเฉพาะตลาดหุ้นไทยตัง้แตต้่นปี ตา่งชาติขายสทุธิหุ้นไทยมาแล้วถึง 1.4 หม่ืนล้านบาท 
สว่นสถาบนัในประเทศ แม้เร่ิมกลบัมาขาย แตภ่าพรวมยงัซือ้สทุธิ 4.3 หม่ืนล้านบาท  

ข้อมูลแสดงเงนิทุนต่างชาตไิหลเข้าออกรายเดอืนของแต่ละประเทศในภมูภิาค 

 
 

 

 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 

วันที่ อินโดนีเซีย ฟิลิปปินส์ เกาหลีใต้ ไต้หวัน ไทย รวม
ปี 2560 -2960 1095 8268 5736 -796 11343

ปี 2561 -3656 -1080 -5676 -12182 -8913 -31508

ปี 2562 (ytd) 4457 813 7154 6244 -442 18226

ม.ค. 62 964 356 3658 1818 214 7010

ก.พ. 62 -237 178 615 2471 -106 2923

มี.ค. 62 118 88 262 24 -516 -24

เม.ย. 62 3740 194 2252 1676 107 7968

พ.ค.62 (mtd) -127 -3 367 254 -142 349

หน่วย : ลา้นเหรียญ
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กกต. รับรอง ส.ส. 498 คน เปิดประชุมรัฐสภาภายใน 23 พ.ค.2562 

ในช่วงวนัท่ี 7 – 8 พ.ค.2562 กกต. ได้ดําเนินการประกาศรับรองผลการเลือกตัง้ของ ส.ส. จํานวนทัง้สิน้ 
498 คน แยกเป็น ส.ส. ระบบเขต 349 คน และ บญัชีรายช่ือ 149 คน ถือเป็น จํานวน ส.ส. 99.6% สงู
กวา่เกณฑ์ขัน้ต่ําซึง่กฎหมายกําหนดไว้ท่ี 95% เพ่ือท่ีจะนําไปสูก่ารเปิดประชมุรัฐสภาเป็นครัง้แรก โดย
จะเกิดขึน้ภายใน 15 วนัหลงัการประกาศรับรอง ส.ส. หรือภายในวนัท่ี 23 พ.ค.2562 หลงัจากนัน้ จะ
เป็นการโหวตเลือก ประธานสภา และรอง ประธานสภา ของทัง้สภาผู้แทนราษฎร์ และ วฒิุสภา ตาม
ด้วยการโหวตเลือกนายกรัฐมนตรี ซึง่คาดวา่จะเกิดขึน้ในช่วงสปัดาห์สดุท้ายของเดือน พ.ค.2562 ทัง้นี ้
หากพิจารณาการรวบรวมคะแนนเสียงในการจดัตัง้รัฐบาล ของกลุม่ท่ีมีแกนนําเป็นพรรคพลงัประชา
รัฐ และ กลุม่ท่ีมีแกนนําเป็นพรรคเพ่ือไทย พบวา่ยงัมีคะแนนเสียงท่ีหา่งกนัไมม่าก แตห่ากรวมคะแนน
โหวตท่ีจะมาจาก ส.ว. จํานวน 250 เสียง หรือ 1 ใน3 ของรัฐสภา เช่ือวา่ นายกรัฐมนตรีท่ีถกูเสนอช่ือ
โดยกลุม่ท่ีมี พรรคพลงัประชารัฐเป็นแกนนํา น่าจะมีโอกาสได้ชนะการโหวตมากกวา่ 

 

 
 

โดยภาพรวมทางการเมือง ฝ่ายวิจยัยงัคงเหน็พฒันาการในการเดินหน้าไปสูก่ารมี รัฐบาลที่มาจากการ
เลือกตัง้ ซึง่ถือเป็นปัจจยับวกสําหรับ Sentiment การลงทนุในตลาดหุ้น และน่าจะสร้างโอกาสให้ Fund 
Flow ไหลเข้าสูต่ลาดหุ้นไทยในช่วงตอ่ไป 

คืบหน้าประมูลดิวต้ีฟรี Sentiment บวกต่อ AOT   

AOT ประกาศรายช่ือผู้ซือ้ซองประมลูดิวตีฟ้รี สวุรรณภมิู มีทัง้หมด 5 ราย คือ  

 บริษัท คิง เพาเวอร์ ดิวตีฟ้รี จํากดั ไมย่ื่นรายช่ือ JV  
 บริษัท ไมเนอร์ อินเตอร์เนชัน่แนล จํากดั (มหาชน) หรือ MINT ไมย่ื่นรายช่ือ JV  
 บริษัท สรรพสินค้าเซน็ทรัล จํากดั ย่ืนรายช่ือ JV ประกอบด้วย บริษัท สรรพสินค้าเซน็ทรัล 

จํากดั และบริษัท ดีเอฟเอส เวนเจอร์ สิงคโปร์ จํากดั 
 บริษัท การบินกรุงเทพ จํากดั (มหาชน) หรือ BA ย่ืนราย JV ประกอบด้วย BA, บริษัท โฮเตล็ 

ลอ็ตเต้ จํากดั และบริษัท บางกอกแอร์เวย์สโฮลดิง้ จํากดั  
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 บริษัท โรงแรมรอยลัออคิด (ประเทศไทย) จํากดั (มหาชน) หรือ ROH ย่ืน JV ประกอบด้วย 
ROH, บริษัท เอ็มไพร์ เอเชีย กรุ๊ป จํากดั และบริษัท WDFG UK LIMITED 

นอกจากนี ้ ยงัเผยรายช่ือผู้ ท่ีย่ืนงานกิจการบริหารพืน้ท่ีเชิงพาณิชย์ภายในอาคารผู้ โดยสารทา่อากาศ
ยานสวุรรณภมิูอีกด้วย และทัง้ 2 งานดงักลา่ว AOT กําหนดให้ย่ืนเอกสารภายใต้วนัท่ี 22 พ.ค. นี ้โดย
จากข้อมลูผู้ ร่วมทนุประกวดราคาที่เปิดเผยลา่สดุ น่าจะสร้าง sentiment เชิงบวกตอ่ราคาหุ้น AOT 
วนันี ้ จากความคาดหมายถึงราคาประมลูดิวตีฟ้รี ท่ีมีโอกาสสงูกวา่สญัญาปัจจบุนัอย่างมีนยัฯ (1.6 
หม่ืนบาทตอ่ตารางเมตรตอ่เดือน) เน่ืองจากผู้ เข้าร่วมทนุ(JV) ท่ีจะร่วมประกวดราคาล้วนแล้วเป็น
ผู้ประกอบการดิวตีฟ้รีขนาดใหญ่ของโลก  

อย่างไรก็ตาม สมมติฐานปัจจบุนั ฝ่ายวิจยัรวมพืน้ท่ีดิวตีฟ้รี และเชิงพาณิชย์สวุรรณภมิูไว้ 3 สว่น คือ 
อาคารปัจจบุนั, สว่นตอ่ขยาย เฟส 2 และอาคารผู้ โดยสาร 2 มากกวา่ท่ี AOT เปิดประมลูจริง ซึง่ไมร่วม
พืน้ท่ีอาคาร Terminal 2 ท่ีลา่ช้ากวา่แผน สง่ผลให้พืน้ท่ีประมลูจริงต่ํากวา่ประมาณการราว 30% ซึง่
น่าจะหกัล้างผลบวกรายได้ขัน้ตอ่ตารางซึง่อาจสงูกวา่คาดได้ เช่ือราคาหุ้น AOT น่าจะสะท้อนทกุอย่าง
แล้ว FV ท่ี 67 บาท ยงัแนะนํา Switch  

รถไฟความเร็วสูงเชื่อม 3 สนามบิน เพ่ิม backlog แก่ ITD, CK   

วนันี ้ รฟท. จะเชิญกลุม่ CP เข้าร่วมประชมุและตรวจสญัญาโครงการรถไฟความเร็วสงูเช่ือม 3 
สนามบิน (ดอนเมือง-สวุรรณภมิู-อู่ตะเภา) มลูคา่โครงการ 2.24 แสนล้านบาท ก่อนเสนอบอร์ด EEC  
เหน็ชอบ 13 พ.ค. และเสนอตอ่ ครม. ซึง่น่าจะเหน็การเซน็สญัญาลงนามไมเ่กินวนัท่ี15 มิ.ย.   

หลงัจากขัน้ตอนของการเซน็สญัญา อาจจะต้องใช้เวลาในการเวนคืนท่ีดินบางจดุท่ีเป็นแนวก่อสร้าง
รถไฟฟ้าความเร็วสงู ทําให้คาดวา่การก่อสร้างจะเร่ิมเกิดขึน้อย่างเป็นรูปธรรมน่าจะราว ต้นปี 2563  
ขณะท่ีโครงการดงักลา่วจะเป็นมลูคา่งานก่อสร้างราว 1.2 แสนล้านบาท หรือราว  53.5% ของมลูคา่
ทัง้หมด น่าจะเอือ้แก่ผู้ รับเหมาที่เป็นผู้ ร่วมทนุในครัง้ทัง้ 3 ราย (คาดใช้ระยะเวลาก่อสร้างราว 5 ปี นบั
จากเซน็สญัญา) ซึง่พิจารณาบริษัทรับเหมาที่จดทะเบียนในตลาด 2 แหง่ พบวา่ CK น่าจะมีความ
พร้อมมากสดุด้วย  net gearing ratio ต่ําเพียง 1.2 เทา่  เทียบกบั ITD จะมี net gearing ratio ท่ีสงู 2 
เทา่  

หากพิจารณด้าน Backlog พบวา่ ITD มี Backlog  2 แสนล้านบาท ขณะท่ี CK มีอยู่เพียง 4.9 หม่ืน
ล้านบาท ซึง่ถือวา่ต่ําสดุในรอบ 9 ปี แตก่ารได้งานครัง้นีข้อง CK รวมถึงโอกาสในการพฒันาที่ตอ่เน่ือง 
โดยเฉพาะสถานีมกักะสนับนพืน้ท่ี 150 ไร่ ท่ีจะเกิดโครงการเชิงพาณิชย์ แบบ Complex มลูคา่งาน
น่าจะอยู่ท่ีราว 5.0-6.0 หม่ืนล้านบาท น่าจะเพ่ิม backlog ให้ CK แตะ 1 แสนล้านบาทได้ในระยะ 1-2 
ปีข้างหน้า ทัง้นีย้งัมิได้รวมโครงการท่ียงัต้องติดตามตอ่คือ   ทางดว่นดาวคะนอง-พระราม3, งาน O&M 
มอเตอร์เวย์ 2 เส้นทาง, ศนูย์การแพทย์ขอนแก่น และศนูย์การแพทย์จฬุา และเม่ือบวกกบัสว่นแบง่
กําไรและเงินปันผลจากบริษัทยอ่ย 3 แหง่  (TTW, CKP, BEM) จะช่วยหนนุทิศทางธรุกิจของ CK ให้ดู
ดีขึน้มากในปีนี ้ 

หุ้นกําไรดี ปันผลสูง ทางเลือกยามตลาดผันผวนชอบ TPIPP 

ประเดน็สงครามการค้าจีน-สหรัฐ สร้างความป่ันป่วนให้กบัตลาดหุ้นโลก รวมถึงตลาดหุ้นไทยปรับตวั
ลดลงในวานนีถ้ึง 15.67 จดุ หรือ 0.94%  (ลดลงมากสดุเป็นอนัดบั 3 ในปีนี)้ อย่างไรก็ตามประเดน็
ดงักลา่วถกูรับรู้ไปในรับหนึง่แล้ว และเช่ือวา่ผลลพัธ์การเจรจาไมน่่าจะเลวร้ายไปกวา่ปัจจบุนั อีกทัง้
หากมองในมมุแรงซือ้ของนกัลงทนุสถาบนัท่ีคอยสนบัสนนุหุ้นไทยมาตลอดนบัตัง้แตต้่นปีกวา่ 4.3 
หม่ืนล้านบาท มีต้นทนุเฉลี่ยอยู่ท่ี 1653 จดุ ซึง่ใกล้เคียงกบัดชันี ณ ปัจจบุนั ทําให้เช่ือวา่แรงกดดนั
ตลาดหุ้นไทยน่าจะคอ่ยๆถกูลดทอนลง และคาดวา่วนันีด้ชันีจะยืนอยูใ่นกรอบ 1650 – 1663 จดุ 

กลยุทธ์ยังคงแนะนําลงทุนหุ้น Domestic ทีมี่แนวโน้มผลประกอบการโดดเด่นในงวด 1Q62 
โดดเด่น (เตบิโตทั้ง QoQ, YoY) ปันผลเกนิ 3.5% และมี Upside สูง ดังน้ี 
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Top pick เลือก TPIPP (FV@B7.35) เพ่ิมเข้ามาในพอร์ตจําลอง ASPS ในระยะสัน้คาดกําไรปกติราย
ไตรมาสเติบโตตอ่เน่ือง หลงัรับรู้โรงไฟฟ้าได้ครบ 8 โรง รวม 440 MW หนนุให้กําไรทัง้ปี 2562 ขึน้ทํา 
New High สูฐ่านใหมอี่กครัง้ อีกทัง้ระยะยาวคาดหวงัได้กบัโครงการใหม่ๆ ท่ีอยู่ระหวา่งประมลู และ
ด้วยราคาหุ้นปัจจบุนัท่ีมี PER เพียง 9.5 เทา่ ต่ํากวา่คา่เฉลี่ยกลุม่ฯมาก และยงัให้ปันผลสงูเกือบ 7% 
ตอ่ปี (จ่ายทกุไตรมาส) จงึเหมาะสมในการลงทนุยามตลาดหุ้นผนัผวนเช่นนี ้
 

 

SET vs Sector Return 2018  SET vs Sector Return 2019ytd 
 

 
ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS  ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS

Company Sector
Last Price

(08/05/2562)
FairValue Upside PER 62F Div Yield 62F (%) Beta

SAT AUTO 18.8 29.00 54.3% 7.91 7.20 1.23

SEAFCO CONS 7.65 11.30 47.7% 15.51 3.57 1.22

QH PROP 2.9 4.10 41.3% 7.81 7.94 0.97

PYLON CONS 6.15 8.50 38.2% 17.36 5.28 0.95

SCCC CONMAT 218 269.00 23.4% 17.02 4.13 0.62

TPIPP ENERG 6.10 7.35 20.5% 9.61 6.77 0.97

EASTW ENERG 11.4 13.50 18.4% 16.29 4.05 0.53

M FOOD 70.75 84.00 18.7% 23.12 3.89 0.62

DRT CONMAT 5.55 6.58 18.5% 11.45 7.21 0.45
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หุ้นท่ีแนะนําใน Market Talk  

 
ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS 

 

Start
Date Avg. Cost Last

Accumulated contribution returns since beginning of the year

DRT 10%

2.80

5.55

วนันีล้ดนํา้หนกั ROBINS และ ERW ลงอยา่งละ 5% แลว้ลงทุนใน TPIPP 10%

6.58

ROBINS

KBANK 11-Apr-19

DCC 2.10

18-Apr-19

21-Mar-19

STEC 11-Apr-19 29.25 10% 24.60 25.00 1.63% 3.19 1.60
หุน้ก่อสรา้งพ้ืนฐานแกร่งทีอ่ยู่ใน SET100 และยังไดร้ับปัจจัยหนุนจากการเขา้ซื้อ 

หมอชติแลนด ์ช่วยหนุนการสรา้ง Recurring Income ในกับ STEC21.75

คาดกําไรปี 62 เตบิโต 12%yoy จากแผนทีจ่ะเปิดเตาเผากระเบื้องเพิม่ข ึน้และการ
พัฒนา Outlet เพ่ือรองรับ Demand ทีก่ลบัมาขยายตวัอีกครัง้

246.00 20%
เป็นหุน้ Market Cap ใหญ่ และปัจจัยพ้ืนฐานแข็งแกร่ง และ KBANK มี Correlation
 กับแรงซื้อของตา่งชาตสิงูถงึ 0.98 อีกทัง้คาดมีการเตบิโตของสนิเชื่อเพ่ือทดแทน

รายได ้
2.25-1.57%191.50 188.50

4.64

คาดกําไรสทุธทํิา New High ตอ่เน่ืองที ่121.8 ลา้นบาท เตบิโตสงูถงึ 157% YoY 
และ 4% QoQ หนุนจากงานสว่นใหญ่เป็นโครงการเดมิ The one Bangkok บวกกับ

เร ิม่งาน Bangkok Mall

BDMS 1.37

Dividend 

Yield 

3.57

PER 

2019F
-5 Day Chart

3.38

30.00

SEAFCO

Stocks Fair Value Weight

03-May-19 11.30 10%

Price

25.25
เป็นหุน้ทีพ่ื้นฐานแข็งแกร่งบวกกับ Market Cap ขนาดใหญ่ อีกทัง้ยังมีประเด็นบวก
จากเรื่องการขาย RAM ทําใหกํ้าไรไตรมาสน้ีทํา All time high อย่างโดดเดน่10%

15.517.41 3.24%7.65

25.25 24.24

7.21
คาดกําไร 1Q62 ทํา New High จากยอดขายทีข่ยายตวั บวกกับกําไรพเิศษจากการ

ขายทีด่นิ อีกทัง้ยังเป็นหุน้ปันผลโดดเดน่ คาดหวังผลตอบแทนถงึ 7%ตอ่ปี

Accumulated 

Return

0.00%

Strategist CommentPBV 2019F

11.09 1.11

02-May-19

3.64

0.00%

-3.67% 14.012.18

11.45 2.42

1.672.88

10%

6.90 6.85

5.55

5.35

20.02 3.11 2.25

จากมาตรการกระตุน้การทอ่งเทีย่วทีส่ามารถนําคา่ใชจ่้ายมาลดหย่อนภาษีได ้บวก
กับการอัดฉีดเงนิผ่านระบบ E-payment ใหก้ับผูมี้รายไดน้อ้ยทีอ่ายุ 18 ปีข ึน้ไป เป็น

ผลดตีอ่ กลุม่ทอ่งเทีย่ว-โรงแรม โดยเฉพาะ ERW

Accumulated returns

ERW 24-Apr-19 9.00 15% -0.72% 26.92

Accumulated returns since our recommendation

ไดเ้ป็น sentiment เชงิบวกจากมาตรการกระตุน้การใชจ่้ายหนุนหุน้กลุม่คา้ปลกีอย่าง
 ROBINS บวกกับมีคา่ PER62F ทีต่ํ่าสดุในกลุม่ฯ เพียง 20.4 เทา่22-Apr-19 70.00 15% 58.92 57.25 -2.83%
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