


ASP-ROBOT

ASP-DISRUPT

ASP-EVOCHINA

ASP-THEQ
ASP-AAA

ASP-FLEXPLUS
ASP-DPLUSASP-DGOV

13 – 17 พ.ค. 2562
Investment Gallery

พอร์ตการลงทุนสัปดาห์ที่ผ่านมาใหผ้ลตอบแทน -0.87% จากแรงกดดันของตลาดหุ้นทั้งในและต่างประเทศ แต่ยังถือ
เป็นผลตอบแทนท่ีชนะ Benchmark ทิศทางสัปดาห์นี้ปัจจัยภายนอกประเทศท่ีดูยังไม่ชัดเจนท้ังในเรื่อง สงครามการค้า และ ภูมิ
รัฐศาสตร์ (กรณีคาบสมุทรเกาหลี และ อิหร่าน) น่าจะท าให้ตลาดหุ้นส าคัญทั่วโลกผันผวน ส่วนในประเทศความสนใจอยู่ที่
การเมือง ซึ่งเข้าสู่ข้ันตอนของการจัดตั้งรัฐฐาลอย่างเต็มตัว ซึ่งอาจเห็นกระแสการต่อรอง แต่ก็ถือเป็นความก้าวหน้าไปสู่การ
มีรัฐบาลจากการเลือกต้ัง ฝ่ายวิจัยพิจารณาปรับพอร์ตการลงทุนโดยลดน้ าหนักของตราสาร ELN ซึ่งเป็นตราสารท่ีอายุสั้น
และเหมาะส าหรับภาวะที่ตลาดหุ้น Sideway ออกไป แล้วไปเพิ่มน้ าหนักให้กับ Money Market จากเดิม 5% เป็น 15% ส่วนหุ้น
ไทย คงน้ าหนักไว้ที่ 40% ตามเดิม หุ้นที่เลือกก าหนดใน Theme Domestic Play และให้เงินปันผลในอัตราที่น่าพอใจ ด้านหุ้น
ต่างประเทศให้น้ าหนักการลงทุน 15% เน้นหุ้นที่ Beta ต่ ากว่า 1 เพื่อลดความเสี่ยงจากความผันผวนของตลาดฯ ส าหรับ
พอร์ตการลงทุนในตราสารหนี้ มีแนวโน้มสร้างผลตอบแทนท่ีดี ในภาวะที่ทิศทางอัตราดอกเบี้ยของหลายประเทศกลับทิศเป็นขา
ลง คงน้ าหนักการลงทุนไว้ที่ 20% โดยสามารถท่ีจะเพิ่ม Duration ของพอร์ตขึ้นไปได้ ขณะที่ FCN น าหนักการลงทุน 10%
เลือกกลุ่มตราสารท่ีมี Put ที่ต่ าเป็นหลัก

พอร์ตการลงทุน
ความเสี่ยงปานกลาง
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เงินลงทุน พอร์ตความเสี่ยงต่ า พอร์ตความเสี่ยงปานกลาง พอร์ตความเสี่ยงสูง

เงินลงทุน < 30 ลบ.

เงินลงทุน 30-100 ลบ.

เงินลงทุน >100 ลบ.
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ตราสารหนี้ หุ้นไทย หุ้นต่างประเทศตราสารตลาดเงิน            
ตราสารลงทุนอ่ืนๆ

ELN      FCN
หมายเหตุ : Acc. Return เริ่มค านวณผลตอบแทนตี้งแต่ต้นปี 2562
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สัปดาห์ที่ผ่านมา ความกังวล
ประเด็น Trade War กดดัน
ตลาดหุ้นโลก กับไทยปรับฐาน
ใกล้เคียง ติดลบกว่า 1.9%
อย่างไรก็ตามพอร์ตการลงทุน
ความเสี่ยงปานกลาง ยังท า
ผลตอบแทนได้ดีที่ -0.87% ชนะ
Benchmark -1.15% เนืองจาก
หุ้นไทยท่ีเลือกสรรเน้นธีม
Domestic Play เลยท า
ผลตอบแทนได้ดี เช่น SEAFCO
ส่วนหุ้น Global เลือก หุ้นธุรกิจ
ผลิตยารักษาโรค อย่าง
GILEAD Science ถือเป็นหุ้น
Defensive และให้ผลตอบแทนเป็น
บวก 1.3% สวนทางตลาดหุ้น
โลก
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สัปดาห์ที่ผ่านมา ประเด็น Trade War กดดันตลาดหุ้นทั่วโลก รวมถึงผลตอบแทนพอร์ตการลงทุนความ
เสี่ยงปานกลาง อย่างไรก็ตามภาพรวมยังท าผลตอบแทนได้ดี ชนะ Benchmark ต่อเนื่องเป็นสัปดาห์ที่ 10

หนุนผลให้ผลตอบแทนต้ังแต่ต้นปี 2562 สูงถึง 7.62% (ytd) ชนะ Benchmark อยู่ที่ 4.91% (ytd)
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Portfolio Benchmark
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สัปดาห์ที่ผ่านมาตลาดหุ้นทั่วโลกไดร้ับแรงกดดันจาก Sentiment เชิงลบ
ในเร่ืองการเจรจาการค้า สหรัฐฯ-จีน และดูเหมือนว่า จะยังเป็นประเด็นที่มีน้ าหนัก
ต่อ SET Index สัปดาห์นี้ ส่วนสถานการณ์การเมืองในประเทศ หลังจาก กกต.
ประกาศรับรองผลการเลือกตั้ง ส.ส. 498 คนในสัปดาห์ที่ผ่านมา ก็เริ่มเห็นความ
ชัดเจนในการจัดต้ังรฐับาลใหม่ โดยน่าจะมีการเปิดประชุมรฐัสภาภายใน 23
พ.ค.2562 และการโหวตเลือกนายกรัฐมนตรีน่าจะเกิดขึ้นในสัปดาห์สุดท้ายของ
เดือน ซึ่งพัฒนาการของเหตุการณ์ดังกล่าวถือเป็นปัจจัยบวกส าหรับตลาดหุ้นไทย
และน่าจะท าให้ Fund Flow ไหลกลับเข้ามาอีกครั้ง ด้านผลประกอบการ 1Q62 ที่
ทั้งหมดจะถูกประกาศออกมาภายในสัปดาห์นี้ ยังเชื่อว่าจะเห็นฐานก าไรสุทธิรวมไม่
น้อยกว่า 2.6 แสนล้านบาท ส่วนช่วงไตรมาสที่เหลือของปีหากจะมี Downside
ของประมาณการก็เช่ือว่าจะมีไม่มาก โดยอาจเกิดขึ้นกับกลุ่มปโิตรเคมี หากเกิดภาวะ
เศรษฐกิจชะลอตัวกระทบต่อ Demand ของสินค้าข้างปลาย แต่ก็ไม่น่าจะท าให้ EPS
ปี 2562 ต่างไปจากประมาณการที่ 106.58 บาทต่อหุ้น อย่างมีนยัส าคัญ เท่ากับ
ว่า เป้าหมาย SET Index ทั้งปี ยงัน่าจะอยู่ที่บริเวณ 1705 จุด ดังนั้นในช่วงเวลาที่
มีการปรับฐานราคา จึงยังเป็นชว่งเวลาที่เหมาะสมส าหรับการเลือกหุ้น Domestic
Play ที่พ้ืนฐานดี และมี Dividend Yield ระดับสูงเข้าพอร์ต

พอร์ตการลงทุนหุ้นไทยสปัดาห์ที่ผ่านมาให้ผลตอบแทนติดลบ 1.45% ชนะ
ตลาดที่ติดลบ 1.93% ทิศทางในสัปดาห์นี้คาดว่าจะยังผันผวนตามแรงกดดันของ
ปัจจัยในต่างประเทศต่อไป อย่างไรก็ตามการทีราคาหุ้นปรับตัวลดลง แต่ไม่มีการ
ปรับลดประมาณการก าไรบริษัทจดทะเบียน ท าให้ในเชิง Valuation ของตลาดหุ้น
ไทยมีความน่าสนใจ คงน้ าหนักการลงทุนไว้ที่ 40% ของพอร์ตการลงทุนรวม
เลือกหุ้น Domestic Play และหุ้น High dividend หุ้น Top Pick เลือก SEAFCO
(FV@B 11.30) โครงการก่อสร้างขนาดใหญ่ที่อยู่ใน Backlog ถูกทยอยบันทึก
รายได้ต่อเนื่อง ขณะที่ 2H62 จะเกิดรายการประมูลโครงการขนาดใหญ่หลาย
โครงการน่าจะท าให้ก าไรอยู่ในระดบัสูงต่อเนื่อง TPIPP (FV@B 6.80) ถือเป็นหุ้น
กลุ่มโรงไฟฟ้าที่ Laggard ส่วนทางกับปัจจัยพ้ืนฐาน ซึ่งก าไรสุทธิเดินหน้าท า
จุดสูงสุดใหม่ โดยปี 2562 คาดการณ์ก าไรที่ 4.37 พันล้านบาท เติบโต 18.06%
YoY และที่ส าคัญที่บริเวณราคาหุ้นปัจจุบัน ให้ Dividend Yield ราว 6.7% ส าหรับ
ตัวเลือกการลงทุนอื่นในพอร์ต ระหว่างสัดาห์ที่ผ่านมาได้มีการปรบัลดน้ าหนักการ
ลงทุนใน ROBINS และ EWR ลงมาเหลือตัวละ 10% จาก 15% เพ่ือน ามาเพ่ิมใน
TPIPP ส่วนที่เหลือไม่ได้มีการเปลี่ยนแปลง

Recc. Stocks Last Price Fair Value Upside Strategic Comment

SEAFCO 7.70 11.30 46.75% คาดก าไรสุทธิท า New High ต่อเนื่อง จากงานส่วนใหญ่เปน็โครงการเดิม The one Bangkok บวกกับเริ่มงาน Bangkok Mall 

TPIPP 6.15 6.80 11.48% คาดก าไรปกติเติบโตต่อนื่อง หนุนก าไรปี 2562 ท า New High และยังได้ปันผลสูงถงึ 7%ต่อปี(จ่ายทุกไตรมาส)

KBANK 187.50 246.00 31.20% ในปี 2562 เน้นผลักดันเรื่องสนิเชื่อเพื่อทดแทนรายได้ที่หายไป บวกกับพื้นฐานแข็งแกร่ง และราคายัง Laggard กลุ่มขณะนี้

ERW 6.80 9.00 32.35% ได้ Sentiment เชิงบวกจากมาตรการกระตุ้นการทอ่งเที่ยวเมืองลองและการน าค่าใช้จ่ายส่วนนั้นมาลดหย่อนภาษีได้

STEC 25.00 29.25 17.00% STEC เป็นหุ้นพื้นฐานแข็งแกร่งบวกกบัอยูใ่น SET100 และได้รับปัจจัยหนุนจากการสร้าง Recurring Income

DCC 2.10 2.80 33.20% คาดก าไรปี 62 เติบโต 12%yoy จากแผนที่จะเปิดเตาเผากระเบื้องเพิ่มขึ้นและการพัฒนา Outlet เพื่อรองรับ Demand ที่เพิ่มมากขึ้น

DRT 5.60 6.58 17.44% คาดก าไร 1Q62 ท า New High จากยอดขายที่ขยายตัว บวกกับก าไรพิเศษจากการขายทีด่ิน อีกทั้งยังเปน็หุน้ปันผลโดดเด่น

BDMS 24.80 30.00 20.97% หุ้นพื้นฐานแข็งแกร่งและ Market Cap ใหญ่ที่สุดในกลุ่ม รพ.และมีประเด็นบวกเรือ่งการขาย RAM คาดก าไรไตรมาสนี้ท า All Time High

ROBINS 56.75 70.00 23.35% ได้ Sentiment เชิงบวกจากมาตรการกระตุ้นการใช้จ่ายบวกกบั ROBINS มี PER62F ที่ต่ าสุดในกลุ่ม
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• SET Index วันสัปดาห์ที่ผ่านมาปรับฐานลงต่อเนื่อง ตามกรอบ 1638 – 1675 จุด ปัจจุบันปิดที่ 1648.69 จุด ปรับ
ลดลง 1.81 %WTD

• ประเมินการหลุดแนวรับ 1650 จุดลงมา ถือเป็นสัญญาณลบจากการหลุดกรอบล่างของแนว Uptrend Channel (ดังรูป)  
ซึ่งถือเป็นสัญญาณเตือนของการสูญเสียแนวโน้มขาขึ้นได้ โดยสัญญาณจากนี้คือรอการเกิดจังหวะ Technical Rebound 
เพื่อกลับไปสู่กรอบ Uptrend Channel แต่หากฟื้นขึ้นไปยืนไม่ได้และต่อมาย้อยกลับลงมาถือเป็นสัญญาณการยืนยันการ
เปลี่ยนแนวโน้มเกิดขึ้นแล้ว

• ส่วน Indicator ทั้ง MACD และ RSI ส่งสัญญาณอ่อนแรงทั้งคู่ จึงคาด SET Index สัปดาห์นี้อยู่ภาวะอ่อนแรงและมีความ
เสี่ยงปรับฐานต่อได้ โดยประเมินกรอบการเคล่ือนไหวของสัปดาห์จะมีกรอบการเคล่ือนไหวที่ 1620 - 1660 จุด 



M
ar

ke
t T

im
in
g

วิเคราะห์ปัจจัยเทคนิค : ราคาก าลังอยู่ในจังหวะการฟ้ืนตัวหลังผ่านแนวต้าน 7.65 บาท ขึ้นมาได้ โดยมี MACD ฟ้ืนตัวขึ้นเหนือแกนศูนย์ สะท้อนแนวโน้มโดยรวมที่เป็นขาข้ึนอีก
ครั้ง สนับสนุน Price Action ข้างต้น ทั้งนี้ ประเมินแนวต้านถัดไปไว้ที่ 8.00 บาท

วิเคราะห์ปัจจัยเทคนิค : ราคามี Downtrend Line คอยกดดันอยู่ที่บริเวณ 6.25 บาท หากผ่านได้จะเป็นการเปิด Upside และมีโอกาสเปลี่ยนแปลงเป็นแนวโน้มขาขึ้นหรือ 
Sideways Up โดยประเมินแนวต้านถัดไปไว้ที่ 6.50 บาท

TPIPP
วิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐาน : คาดก าไรปกติรายไตรมาสเติบโตต่อเนื่อง หลังรับรู้
โรงไฟฟ้าได้ครบ 8 โรง รวม 440 MW หนุนให้ก าไรทั้งปี 2562 ขึ้นท า New
High สู่ฐานใหม่อีกครั้ง อกีทั้งระยะยาวคาดหวังได้กับโครงการใหม่ๆ ที่อยู่ระหว่าง
ประมูล และดว้ยราคาหุ้นปัจจุบนัทีม่ี PER เพียง 9.5 เท่า ต่ ากว่าค่าเฉลี่ยกลุ่มฯมาก
และยังให้ปันผลสูงเกือบ 7% ต่อปี (จ่ายทุกไตรมาส)

SEAFCO
วิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐาน : คาดก าไรสุทธิงวด 1Q62 ท า New High ต่อเนื่องที่
121.8 ล้านบาท เติบโตสูงถงึ 157% YoY และ 4% QoQ อีกทั้ง SEAFCO มัก
Outperform ตลาดได้ดีในเดือน พ.ค. โดยตลอด 5 ปี ให้ผลตอบแทนเป็นบวกทุกปี
และให้ผลตอบแทนเฉลี่ยสูงถึง 5.21% ขณะที่ตลาดหุ้นไทยในเดือน พ.ค. มักจะเป็น
เดือนที่ติดลบมากสุดของปี



คาดว่าตลาดหุ้นส าคัญทั่วโลกยังอยู่ในภาวะที่ผันผวน ต่อจากสัปดาห์ที่ผ่านมา
เฉพาะอย่างยิ่ง ตลาดหุ้นสหรัฐ และ จีน ซึ่งเป็นคู่เจรจา ภาพรวมน้ าหนักการลงทุน
ในพอร์ตหุ้นต่างประเทศ ยังคงไว้ที่ระดับ 15% ซึ่งถือเป็นระดับทึ่ต่ า ยังให้
Overweight ตลาดหุ้น EM - Asia ตลาดหุ้นสหรัฐ ตลาดหุ้นญี่ปุน่ ให้น้ าหนักการ
ลงทุนเป็น Neutral ส่วนตลาดหุ้นยุโรป Underweight
ตัวเลือกการลงทุนนี้ สัปดาห์นี้เน้นหลบหลีกจากสภาวะเศรษฐกิจที่ไม่มั่นคง เน้นเข้า
สินทรัพย์ปลอดภัยอย่าง กองทุน Trust ที่ก าไรเติบโตต่อเนื่อง รวมถึงมี Div Yield 
สูงถึง 5%ต่อปี อย่างเช่น FORTUNE REAL ESTATE INVESTMENT TRUST (778 
HK) ส่วน หุ้น US เราเลือก ACTIVISION BLIZZARD INC (ATVI UQ) ที่เป็นหุ้น
พ้ืนฐานแข็งแกร่ง อีกทั้งราคาต่ า เน้นสะสมในสภาวะแบบนี้ อีกทั้งมีการพัฒนาตัว
ธุรกิจอย่างต่อเนื่องใน ปี 2562

ตลาดหุ้นทั่วโลกสัปดาห์ที่ผ่านมาปรับฐานค่อนข้างแรงจาก 2 ปัจจยั คือ สงคราม
การค้าสหรัฐ-จีน หลังจากสหรัฐปรับขึ้นภาษีน าเข้ากับจีนรอบที่ 3 วงเงิน 2 แสน
ล้านเหรียญฯอัตรา 25% จากเดิม 10% ตามที่ตลาดคาด อีกปัจจัยหนึ่งเป็นความ
เสี่ยงในเชิงภูมิรัฐศาสตร์ ในสวนของคาบสมุทรเกาหลี และ อิหร่าน ทั้ง 2
องค์ประกอบท าให้เงินลงทุนไหลออกจากสินทรัพย์เสี่ยง

แรงกดดันจากทั้ง 2 ปัจจัยข้างต้นคาดจะยังมีผลต่อตลาดหุ้นส าคญัทั่วโลก แต่ยัง
ต้องติดตามพัฒนาการของการเจาจาการค้า สหรัฐฯ-จีน ต่อไป ซึ่งเชื่อว่า
ความหวังที่จะบรรลุข้อตกลงบางประการ เพ่ือหลีกเลี่ยการตอบโต้ทางการค้ายังมี
อยู่ ส่วนปัจจัยที่อาจส่งผลดีในระยะถัดไปน่าจะเป็นเรื่องที่ หลายประเทศกลับมาใช้
มาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจ ที่มทีัง้นโยบายการเงินผ่อนคลาย และการใช้นโยบาย
การคลัง ซึ่งน่าจะมีส่วนช่วยจ ากัดความเสี่ยง

Fund Code Master Fund
AUM
(Bil. 

Baht)

Return (%)

ytd 1y 3y (Annlzd) 2561 2560 2559 2558

TMBGQG

Wellington Global Quality Growth 
Fund  Class S 

กระจายการลงทุนทั่วโลก กลุ่ม IT 28.3% กลุ่ม 
Health Care 18.6%
Fx hedging : ขึ้นอยู่กับดุลยพินจิ

9.05 16.70 6.52 12.10 5.62 9.11 -20.86

No. Stocks Bloomberg Ticker Last Price Target Price Curr. Upside

1 ACTIVISION BLIZZARD INC ATVI UQ 46.64 53.48 USD 14.7%

2 FORTUNE REAL ESTATE INVESTMENT TRUST 778 HK 10.24 10.89 HKD 6.3%
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วิเคราะห์ปัจจัยเทคนิค : ราคาก าลังแกว่งพักตัวตามกรอบ Ascending Triangle
โดยปัจจุบันอยูใ่นช่วงทดสอบกรอบล่างที่ 46.00 เหรียญฯ หากยืนได้คาดจะเห็น
การกลับมาทดสอบแนวต้าน 48.50 เหรียญฯอีกครั้ง

วิเคราะห์ปัจจัยเทคนิค : ราคาอยู่ในโหมดฟื้นตัวกลับตามเส้น EMA ระยะสั้น 10 วัน
ท าให้สัปดาห์นี้ยังอยู่ในโหมด Sideway Up ต่อโดยมีแนวต้านที่ 10.40 เหรียญฯ

ACTIVISION BLIZZARD INC (ATVI UQ)
Target Price Consensus 53.48 USD (Upside 14.7%)
วิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐาน ก าไรสุทธปิี 61 เติบโต 22.3%yoy จากการพัฒนาแฟรน
ไชส์เกมส์ที่อ่อนแอ เช่น Overwatch รวมถึงมีการขายเฟรนไชส์เพ่ือรับรายได้ก้อน
โต ทั้งนี้คาดก าไรสุทธิปี 62 เติบโต 26.2%yoy จากการพัฒนาเกมส์ที่ไม่รุ่งในปี
2561 ให้ดียิ่งขึ้น รวมถึงมกีารสนับสนุน E-sports มากขึ้นเป็นผู้สนับสนุนหลัก
หลายรายการ ท าให้ยอดผู้ใช้งานสูงข้ึนจากปีก่อน

FORTUNE REAL ESTATE INVESTMENT TRUST (778 HK)
Target Price Consensus 10.89 HKD (Upside 6.3%)
วิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐาน กลยุทธการลงทุนเน้นหุ้นกอง Trust ที่ปลอดภัยจากสภาวะ
สงครามการค้าสหรัฐ-จีน ซึง่เป็นสินทรัพย์ปลอดภัยที่มี Beta ต่ า รวมถึงก าไร
เติบโตมั่นคง และมี Dividend Yield ที่สูงถึง 5%ต่อปี

(unit : USD) 2017 2018 2019F

NET INCOME (m) 1106.76 1673.72 1673.12

EPS 1.45 2.17 2.17

P/E (x) 32.20 21.50 21.53

(unit : HKD) 2017 2018 2019F

NET INCOME (m) 809.44 862.05 1011.6

EPS 0.42 0.45 0.53

P/E (x) 24.15 22.83 19.43



Recc.
สัญลักษณ์
ตราสารหนี้

หน่วยงานที่ออก อันดับ (Rating)
อายุคงเหลือ 

(ปี)
ดอกเบี้ยหน้าตัว๋ 

(% ต่อปี)
ผลตอบแทนลา่สุด
MTM (% ต่อปี)

WHA214A บริษัท ดับบลิวเอชเอคอร์ปอเรช่ัน จ ากัด (มหาชน) หุ้นกู้: A-; บริษัท: A-/TRIS 1.97 2.39 2.55

TRUE221A บริษัท ทรู คอร์ปอเรช่ัน จ ากัด (มหาชน) หุ้นกู้: BBB+; บริษัท: BBB+/TRIS 2.73 4.10 3.85

TBEV223A บริษัท ไทยเบฟเวอเรจ จ ากัด (มหาชน)
หุ้นกู้: AA(tha); บริษัท: AA/TRIS, 

AAA(tha)/Fitch (Thailand)
2.86 3.20 2.70

SIRI229A บริษัท แสนสิริ จ ากัด (มหาชน) หุ้นกู้: BBB+; บริษัท: BBB+/TRIS 3.37 3.35 3.46

For More Information, pleas see Appendix

ความกังวลจากประเด็นสงครามกาค้าสหรัฐ-จีน หลังประธานาธิบดีทรัมป์โพส 
Twitter ว่าจะขึ้นภาษีจีนรอบ 3 วงเงิน 2 แสนล้านเหรียญเป็น  25% (ปัจจุบัน 
10%) ในวันที่ 10 พ.ค. และปัญหาภูมิรัฐศาสตร์ในคาบสมุทรเกาหลี ความไม่สงบใน
เวเนซุเอล่า และอิหร่าน หนุนมีการโยกย้ายเงินทุนเข้าสินทรัพย์ปลอดภัยมากขึ้น
ส่งผลให้ Bond Yield อายุ 10 ปีสหรัฐ ในสัปดาห์นี้ปรับตัวลดลงเป็น 2.46% จาก 
2.55% ในสัปดาห์ก่อนหน้า

สอดคล้องกับไทยที่ ผลตอบแทนพันธบัตรไทยอายุ 10 ปี ปรับลดลงอยู่ที่ 2.53% 
จาก 2.55% ขณะที่ Yield Curve ปรับลดลงทุกช่วงอายุราว 0.2-3.1 bps เงินไหล
เข้าสู่ตราสารหนี้ระยะยาวลดลงเล็กน้อย สะท้อนจากที่ต่างชาติซื้อตราสารหนี้ทั้งสั้น+
ยาวลดลง 21.6% เป็น 2.4 หมื่นล้านบาท แบ่งเป็นตราสารหนี้ระยะยาว 98.4% :
ระยะสั้น 1.6% ของมูลค่าทั้งหมด (เทียบสัปดาห์ก่อนที่ 87.1% : 12.9%)

ในสัปดาห์ที่ผ่านมา ตราสารหนี้ที่คัดเลือกให้ผลตอบแทน 0.07% สูงกว่า
Benchmark ที่มีผลตอบแทน 0.03% ทั้งนี้ฝ่ายวิจัยก าหนดกลยุทธก์ารลงทุนในตรา
สารหนี้ โดยคงน้ าหนักการลงทุนไว้ที่ 20% ของพอร์ตการลงทุนรวม โดยราคาตรา
สารหนี้อาจมีแรงกดดันหลัง สนช. ผ่านร่างแก้ไขกฎหมายให้เก็บภาษีจาก
ผลตอบแทนการลงทุนในตราสารหนี้ส่วนที่ถือครองโดยกองทุนรวม แต่ก็มีแรงหนุน
จากทิศทางอัตราดอกเบี้ยที่คาดจะทรงตัวต่ าถึงปลายปี ยงัคงแนะน าตราสารที่มี
Duration ไม่เกิน 3 ปี และ Rating ไม่ต่ ากว่า BBB+ และแนะน ากระจายลงทุนตราสาร
หนี้ในพอร์ตสัดส่วนเท่าๆกันเฉลี่ย 4-5 ตัว Top pick เลือก WHA214A และ
TRUE221A

และส าหรับทางเลือกลงทุนในกองทุนรวมตราสารหนี้ แนะน ากองทุน TMBABF
เนื่องจากเป็นกองทุนรวมตราสารหนี้ระยะสั้น และลงทุนในตราสารหนี้ที่มีอันดับความ
น่าเช่ือถือ AAA
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Tenor 1Y 3Y 5Y 10Y 20Y 30Y

02-May-19 1.799 1.890 2.12 2.55 3.10 3.29

09-May-19 1.797 1.888 2.09 2.53 3.08 3.28

Change (bps.) (0.2) (0.2) (3.1) (1.6) (2.3) (1.0)
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Thailand Government Bond Yield Curve

02-May-19

09-May-19

Yield (%)

TTM (Yrs)

        จ          1      3      6       ั          

  ัธ  ั  ฐั   0.26% 0.89% 3.44% 1.42%

          ภ     ช 0.26% 0.89% 1.98% 1.19%



Bull Note / Bull Note with Protection

Underlying 1 -
Underlying 2 -

ELN Type Bull Note 
Settlement Method Cash or Physical 

Minimum Subscription 1,000,000 Baht 
Time to Maturity 30 Days 

Product FCN 12042

Tenor 6 mth
Pay Frequency Monthly

CCY USD
Stock 1 NVDA UQ
Stock 2 V UN
Stock 3 TSLA UQ

Indicative PRC 8
Coupon p.a. 15.00%

Fixed Coupons All Periods
Put 77.26%

Auto Call 97.00%
KO Type Period End

นักลงทุนที่ต้องการกระจายการลงทุนไปยังต่างประเทศ และได้รับ
ผลตอบแทนสม่ าเสมอ แนะน า FCN 12042 หุ้นกู้อนุพันธ์อายุ 6 เดือน
อัตราดอกเบี้ย 15.00% ต่อปี จ่ายทุกเดือน มีหลักทรัพย์อ้างอิงเป็นหุ้น
Nvidia Corp, Visa Inc และ Tesla Inc โดยมี Put Level ที่ระดับ 77.26%
และ Auto Call Level ที่ระดับ 97.00%

• ถ้าราคาปิด > ราคา Strike จะได้รับดอกเบี้ย(Yield) และ เงินต้น
• ถ้าราคาปิด < ราคา Strike จะได้รับหุ้นอ้างอิง, เงินสดส่วนต่างเพ่ือช าระราคา
• ถ้าราคาปิด < ราคา Protection จะได้รับหุ้นอ้างอิง, เงินสดส่วนต่างเพ่ือช าระราคา,

เงินชดเชยเพ่ือคุ้มครองเงินต้น

ส าหรับนักลงทุนที่คุ้นเคยกับหุ้นไทย แต่อยากได้ผลตอบแทนที่แน่นอน
และความเสี่ยงอยู่ในระดับไม่สูงมาก แนะน า หุ้นกู้ท่ีมีอนุพันธ์แฝงประเภท
Bull Note / Bull Note with Protection บนหุ้นอ้างอิง (Underlying) -
และ/หรือ -
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Visa Inc (V UN)
Target Price USD170.00
Spot Price as of 9 May 19 USD159.81
Support / Resistance USD151 / 165
Auto call Level 97.00% USD155.01
Put Level 77.26% USD123.46

Nvidia Corp (NVDA UQ)
Target Price USD190.00

Spot Price as of 9 May 19 USD170.19
Support / Resistance USD175 / 194

Auto Call Level 97.00% USD165.08

Put Level 77.26% USD131.48

Tesla Inc (TSLA UQ)
Target Price USD400.00

Spot Price as of 9 May 19 USD241.98
Support / Resistance USD230 / 275

Auto Call Level 97.00% USD234.72
Put Level 77.26% USD186.95



ชื่อกองทุน ประเภทกองทุน ค าอธิบาย

TCMFENJOY
Money Market

(กองทุนรวมตลาดเงิน )
หนึ่งในตัวเลือกส าหรับการการพักเงิน และให้ผลตอบแทนสูงกว่าหรือเทียบเท่าอัตราดอกเบี้ยเงินฝาก ทั้งนี้กองทุนดังกล่าวให้
ผลตอบแทนสูงสุดในปีที่ผ่านมา อีกทั้งยังสามารถท าผลตอบแทนชนะดัชนีชี้วัดได้ต่อเนื่อง

TMBABF
FIST

(กองทุนรวมตราสารหนี้ระยะสั้น)
ดอกเบี้ยโลกสิ้นสุดขาข้ึน หลัง Fed ยังส่งสัญญาณว่าจะไม่ขึ้นดอกเบี้ยในปีนี้ ในส่วนของไทยคาดเป็นไปในทิศทางเดียวกัน ช่วยหนุน
ราคาตราสารหนี้เพ่ิมขึ้น เลือกลงทุนกองทุนตราสารหนี้ดังกล่าวซึ่งใหผ้ลตอบแทนดี

SCBSE
EQF

(กองทุนรวมตราสารทุนไทย)
แรงกดดันจากปัจจัยภายนอก ยังมีผลให้ SET Index ผันผวน จึงเลือกกองทุนที่เน้น Selective Buy ขณะที่ผลตอบแทนของ
กองทุนยังท าได้ดีต่อเนื่องนับต้ังแต่ต้นปี

TMBGQG
FIFEQ

(กองทุนรวมตราสารทุนต่างประเทศ)
ยังคงแนะน ากระจายการลงทุนทั่วโลก เพ่ือลดความเสี่ยงจากความไม่ชัดเจนเรื่องสงครามการค้า โดยกองทุนดังกล่าวลงทุนใน 
Wellington Global Quality Growth Fund  ชนิด USD Class S  (Fx hedging : ตามดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุน)

UOBLTF
LTF

(กองทุนรวม LTF)
เนื่องจากเป็นการลงทุนระยะยาวจึงพิจารณาผลตอบแทนย้อนหลัง 5 ปี สูงถึง 7.71% ต่อปี ขณะที่ SET ให้ผลตอบแทนเพียง 
3.70% ต่อปี และมีขนาดกองทุนราว 5 พันล้านบาท

KFS100RMF
RMF 

(กองทุนรวม RMF)
เนื่องจากเป็นการลงทุนระยะยาวจึงพิจารณาผลตอบแทนย้อนหลัง 5 ปี สูงถึง 6.30% ต่อปี ส่วน SET ให้ผลตอบแทนเพียง 
3.70% ต่อปี ขณะที่ระยะสั้นก็นับว่าท าผลตอบแทนได้ดีกว่ากองทุนอื่นๆ

ในสัปดาห์ที่ผ่านมา กองทุนที่คัดเลือก อย่าง SCBSE ปรับตัวลดลง
น้อยกว่าตลาดฯ เช่นเดียวกับกองทุนหุ้นต่างประเทศ TMBGQG และ
ทั้ง 2 กองทุนยังชนะ Benchmark ทั้งคู่ หนุนพอร์ตโฟริโอปรบัตัว
เพ่ิมขึ้นต่อเนื่อง และชนะ Benchmark รายละเอียดดังสไลด์หน้า 4

ฝ่ายวิจัยฯคัดเลือกกองทุนรวมที่น่าสนใจ และมีการประยุกต์เข้ากับกลยุทธ์ใน
แต่รายสัปดาห์ โดยมีเงื่อนไขหลักๆ คือ 
• คัดเลือกกองทุนที่มีขนาดใหญ่กว่ากองทุนอื่นๆ ในประเภทเดียวกัน สะท้อน

ความสามารถในการจัดการที่ดี
• เลือกกองทุนที่ให้ผลตอบแทนที่โดดเด่นในปีนี้ และยังชนะ Benchmark 

อย่างสม่ าเสมอในช่วง 3 ถึง 5 ปีที่ผ่านมา
• เลือกกองทุนที่มี Morningstar Rating ต้ังแต่ 3 ถึง 5 ดาว

* คือกองทุนที่คัดกรองเข้ามาใหม่





ASPS Portfolio

Start
Date Avg. Cost Last

0.82% 9.53 1.89 6.82

คาดก าไรปกตริายไตรมาสเตบิโตตอ่เนื่อง หลังรับรูโ้รงไฟฟ้าไดค้รบ หนุน

ใหก้ าไรทัง้ปี 2562 ขึน้ท า New High สูฐ่านใหม่อกีครัง้ และยงัใหปั้นผล

สงูเกอืบ 7% ตอ่ปี (จา่ยทกุไตรมาส)

TPIPP 09-May-19 7.35 10% 6.10 6.15

จากมาตรการกระตุน้การทอ่งเทีย่วทีส่ามารถน าคา่ใชจ้า่ยมาลดหยอ่นภาษี

ได ้บวกกบัการอัดฉีดเงนิผา่นระบบ E-payment ใหก้บัผูม้รีายไดน้อ้ยทีอ่ายุ

 18 ปีขึน้ไป เป็นผลดตีอ่ กลุม่ทอ่งเทีย่ว-โรงแรม โดยเฉพาะ ERW

6.90 6.80 -1.45% 26.92 2.88 1.67

11.30

246.00

2.80

70.00

1.40

2.27

1.61

5.41

2.23

30.00

11.03

21.66

13.88

11.45

20.19

1.10

3.61

2.42

3.14-3.81%
ไดเ้ป็น sentiment เชงิบวกจากมาตรการกระตุน้การใชจ้า่ยหนุนหุน้กลุม่คา้

ปลกีอยา่ง ROBINS บวกกบัมคีา่ PER62F ทีต่ า่สดุในกลุม่ฯ เพยีง 20.4 เทา่

ERW 24-Apr-19 9.00 10%

7.21

คาดก าไร 1Q62 ท า New High จากยอดขายทีข่ยายตัว บวกกบัก าไร

พเิศษจากการขายทีด่นิ อกีทัง้ยงัเป็นหุน้ปันผลโดดเดน่ คาดหวัง

ผลตอบแทนถงึ 7%ตอ่ปี

15.61

23.72

ROBINS 22-Apr-19 10% 59.00 56.75

DRT 02-May-19 10% 5.55 5.60 0.90%6.58

หุน้กอ่สรา้งพืน้ฐานแกร่งทีอ่ยูใ่น SET100 และยงัไดรั้บปัจจัยหนุนจากการ

เขา้ซือ้ หมอชติแลนด ์ชว่ยหนุนการสรา้ง Recurring Income ในกบั STEC
STEC 11-Apr-19 10% 24.60

-3.67%

25.00 1.63%29.25

DCC 21-Mar-19 10% 2.18 2.10
คาดก าไรปี 62 เตบิโต 12%yoy จากแผนทีจ่ะเปิดเตาเผากระเบือ้งเพิม่ขึน้

และการพัฒนา Outlet เพือ่รองรับ Demand ทีก่ลับมาขยายตัวอกีครัง้

3.18

KBANK 11-Apr-19 20% 191.50 187.50 -2.09%

เป็นหุน้ Market Cap ใหญ ่และปัจจัยพืน้ฐานแข็งแกร่ง และ KBANK ม ี

Correlation กบัแรงซือ้ของตา่งชาตสิงูถงึ 0.98 อกีทัง้คาดมกีารเตบิโต

ของสนิเชือ่เพือ่ทดแทนรายได ้

BDMS 18-Apr-19 10% 25.25 24.80 -1.78%

7.70 3.91%SEAFCO 03-May-19 10% 7.41

Stocks Fair Value Weight
Price Accumulated 

Return

PER 

2019F
PBV 2019F

Dividend 

Yield 
Strategist Comment

เป็นหุน้ทีพ่ืน้ฐานแข็งแกร่งบวกกบั Market Cap ขนาดใหญ ่อกีทัง้ยงัมี

ประเด็นบวกจากเรือ่งการขาย RAM ท าใหก้ าไรไตรมาสนี้ท า All time high

 อยา่งโดดเดน่

คาดก าไรสทุธทิ า New High ตอ่เนื่องที ่121.8 ลา้นบาท เตบิโตสงูถงึ 

157% YoY และ 4% QoQ หนุนจากงานสว่นใหญเ่ป็นโครงการเดมิ The 

one Bangkok บวกกบัเริม่งาน Bangkok Mall

3.41

4.54

3.54









Recc.
Quote 

ID
Tenor

Pay 
Frequency

CCY Stock 1 Stock 2 Stock 3
Indicativ
e PRC

Coupon 
p.a.

Fixed 
Coupons

Put Auto Call
Call 

Frequency
Issuer

12042 6mth Monthly USD
NVDA UQ
Nvidia Corp

V UN
Visa Inc

TSLA UQ
Tesla Inc

8 15.00%
All 

Periods
77.26% 97.00%

Period 
End

EFG 
International 
Finance Ltd 
(Guernsey)

12041 6mth Monthly USD
1299 HK
AIA Corp

C UN
Citigroup Inc

GOOGL UQ
Alphabet Inc

8 15.00%
All 

Periods
99.54% 97.00%

Period 
End

EFG 
International 
Finance Ltd 
(Guernsey)

12043 6mth Monthly USD
FB UQ

Facebook Inc

BABA UN
Alibaba
Group

C UN
Citigroup Inc

8 15.00%
All 

Periods
94.59% 97.00%

Period 
End

EFG 
International 
Finance Ltd 
(Guernsey)

12044 6mth Monthly USD
2382 HK

Sunny Group
FB UQ

Facebook Inc
V UN

Visa Inc
8 15.00%

All 
Periods

93.94% 97.00%
Period 
End

EFG 
International 
Finance Ltd 
(Guernsey)

12045 6mth Monthly USD
ADBE UQ
Adobe Inc

MC FP
Louis Vuitton 

SE

JPM UN
JPMorgan

8 15.00%
All 

Periods
97.36% 97.00%

Period 
End

EFG 
International 
Finance Ltd 
(Guernsey)

12046 6mth Monthly USD
WB UQ

Weibo Inc
ATVI UQ

Activision Inc
SBUX UQ

Starbuck Inc
8 15.00%

All 
Periods

83.32% 97.00%
Period 
End

EFG 
International 
Finance Ltd 
(Guernsey)



Recc.
Quote 

ID
Tenor

Pay 
Frequency

CCY Stock 1 Stock 2 Stock 3
Indicative 

PRC
Coupon 

p.a.
Fixed 

Coupons
Put

Auto 
Call

Call 
Frequency

Issuer

12047 6mth Monthly USD
GS UN

Goldman 
Sachs

NFLX UQ
Netflix Inc

MS UN
Morgan 
Stanley

8 15.00%
All 

Periods
93.84% 97.00% Period End

EFG 
International 
Finance Ltd 
(Guernsey)

12048 6mth Monthly USD
1810 HK

Xiaomi Corp
ATVI UQ

Activision Inc
NVDA UQ
Nvidia Corp

8 15.00%
All 

Periods
85.75% 97.00% Period End

EFG 
International 
Finance Ltd 
(Guernsey)

12049 6mth Monthly USD
TWTR UN
Twitter Inc

INTC UQ
Intel Corp

NFLX UQ
Netflix Inc

8 15.00%
All 

Periods
84.62% 97.00% Period End

EFG 
International 
Finance Ltd 
(Guernsey)

12050 6mth Monthly USD
BARC LN

Barclays PLC
NFLX UQ
Netflix Inc

AAPL UQ
Apple Inc

8 15.00%
All 

Periods
90.27% 97.00% Period End

EFG 
International 
Finance Ltd 
(Guernsey)

12051 6mth Monthly USD
GLE FP
Societe

Generale SA

BABA UN
Alibaba
Group

FB UQ
Facebook Inc

8 15.00%
All 

Periods
86.81% 97.00% Period End

EFG 
International 
Finance Ltd 
(Guernsey)

12052 6mth Monthly USD
INGA NA
ING Groep

NV

MC FP
Louis Vuitton 

SE

BABA UN
Alibaba
Group

8 15.00%
All 

Periods
93.44% 97.00% Period End

EFG 
International 
Finance Ltd 
(Guernsey)

12053 6mth Monthly USD
NVDA UQ
Nvidia Corp

CRM UN
salesforce.co

m

2382 HK
Sunny Group

8 15.00%
All 

Periods
84.30% 97.00% Period End

EFG 
International 
Finance Ltd 
(Guernsey)



Fund Code
Firm 
Name

AUM
(Bil. 
Baht)

Return (%)
Prob. 

Return > 
SET(5Y)ytd 1y

5y 
(Annlzd)

2561 2560 2559 2558

SCBDV 8.55 8.61 -4.66 6.69 -11.73 23.20 21.21 -10.49 80%

BSIRICG 5.16 7.38 -0.94 4.02 -9.03 15.79 14.32 -14.37 60%

T-LOWBETA 5.02 7.15 1.58 7.50 -8.49 9.75 14.49 2.61 60%

K-SET50 6.02 6.73 -3.03 5.79 -5.69 20.66 22.42 -17.13 80%

TMB50 16.81 6.67 -2.95 6.13 -5.50 20.77 22.15 -16.11 80%

K-STAR-A(R) 2.59 6.65 -3.40 7.80 -7.97 20.99 19.84 -4.14 100%

T-SET50 1.62 6.63 -2.91 6.04 -5.75 21.95 22.42 -17.02 80%

M-S50 0.90 6.45 -0.55 7.28 -0.90 21.18 22.75 -14.89 80%

SCBSE 3.31 6.44 -4.35 9.50 -8.60 17.75 24.95 1.48 100%

K-EQUITY 4.55 6.26 -3.60 6.50 -7.74 20.74 17.03 -8.16 80%

SET Index 5.76 -6.04 3.70 -10.82 13.66 19.79 -14.00

กองทุนรวมตราสารทุน (Equity Fund) 

กองทุนรวมต่างประเทศ (FIF)

Fund Code
Firm 

Name
AUM

(Bil. Baht)

Return (%)

ytd 1y 3y (Annlzd) 2561 2560 2559 2558

TMBGQG 9.05 16.70 6.52 12.10 5.62 9.11 -20.86

ONE-UGG 3.24 18.32 8.20 21.63 7.66 22.38

ASP-DISRUPT 1.00 20.80 1.58

UOBSHC 2.17 8.77 -0.33 4.62 2.54 -3.01 -31.83

SCBCHA 2.02 19.87 -8.39 0.93 -17.21 2.50 -33.81

TMBCOF 5.22 27.20 1.65 19.11 -6.08 36.67 -22.67

SET Index 5.76 -6.04 5.95 -10.82 13.66 19.79 -14.00 ที่มา : Morningstar, ASPS Research  As of 08/05/2019
หมายเหตุ : ใช้การแบ่งประเภทตาม Morningstar

กองทุนรวมตราสารทุน (Equity 
Fund) มีวิธีการคัดเลือก ดังนี ้
• Morningstar Rating 3 ดาวขึน้ไป
• ผลตอบแทน 1Y ชนะ SET Index 

และ YTD ท าผลตอบแทนได้ดี
• ตลอดระยะเวลา 5 ปี ให้

ผลตอบแทนมากกวา่ SET Index 
3 ใน 5 ปี 

• ขนาดของกองทนุ (AUM) 
มากกวา่ 1 พนัล้านบาทขึน้ไป

กองทุนรวมต่างประเทศ (FIF) มี
วิธีการคัดเลือก ดังนี ้
• ขนาดของกองทนุ (AUM) มากกวา่ 1
พนัล้านบาทขึน้ไป
• ขึน้อยูก่บัดลุยพินิจ



Fund Code
Firm 

Name

AUM
(Bil. 
Baht)

Return (%)
Prob. 

Return > 
SET(5Y)ytd 1y 5y (Annlzd) 2561 2560 2559 2558

K20SLTF 15.97 6.30 -5.41 7.76 -14.17 16.99 18.40 1.86 60%

UOBLTF 5.12 7.43 -3.73 7.71 -7.88 21.09 16.27 -5.97 80%

CG-LTF 12.53 6.43 -5.71 7.54 -10.68 18.69 13.53 -4.90 80%

PHATRA LTFD 6.45 6.12 -8.31 7.29 -14.13 19.23 19.50 1.67 60%

VALUE-D LTF 6.04 6.59 -6.79 7.07 -13.71 22.08 16.74 -6.66 60%

MS-CORE LTF 1.17 6.75 -4.17 6.89 -6.91 16.56 19.54 -8.42 80%

JB25 LTF 8.55 5.61 -4.53 5.97 -4.62 21.52 25.10 -16.79 60%

KFLTF50 3.79 6.63 -3.24 5.82 -5.78 19.97 21.95 -16.24 80%

SCBLTT 4.14 7.65 -6.59 5.81 -13.11 20.59 18.64 -8.07 60%

KGLTF 7.15 7.08 -2.61 5.49 -9.38 16.11 18.18 -7.77 80%

SET Index 5.76 -6.04 3.70 -10.82 13.66 19.79 -14.00

กองทุนรวมหุ้นระยะยาว (Long Term Equity Fund : LTF) 

ที่มา : Morningstar, ASPS Research  As of 08/05/2019
หมายเหตุ : ใช้การแบ่งประเภทตาม Morningstar

กองทุนรวมหุ้นระยะยาว ((Long Term 
Equity Fund: LTF) มีวิธีการคัดเลือก ดังนี ้
• Morningstar Rating 3 ดาวขึน้ไป
• Return Annualized 5 ปี ชนะ SET Index
• ตลอดระยะเวลา 5 ปี ท่ีผา่นมา ให้
ผลตอบแทนมากกวา่ SET Index 3 ใน 5 ปี 
• ขนาดของกองทนุ (AUM) มากกวา่ 1
พนัล้านบาทขึน้ไป
• กองทนุ 10 อนัดบัแรก ท่ีให้ผลตอบแทน
เฉล่ียสงูสดุใน 5 ปี



Fund Code
Firm 
Name

AUM
(Bil. 
Baht)

Return (%)
Prob. 

Return > 
SET(5Y)ytd 1y

5y 
(Annlzd)

2561 2560 2559 2558

PHATRA EQRMF 1.50 6.10 -8.13 7.27 -13.94 18.98 19.62 1.68 60%

T-LowBetaRMF 2.36 7.15 1.51 7.06 -8.78 8.16 14.13 2.53 60%

KEQRMF 8.18 6.99 -3.17 6.49 -7.93 20.79 19.85 -10.48 100%

KFS100RMF 2.50 7.10 -3.28 6.30 -6.97 20.58 21.84 -14.41 80%

JB25RMF 3.56 5.59 -4.55 5.96 -4.63 21.55 25.02 -16.76 60%

KS50RMF 2.43 6.66 -3.24 5.66 -5.90 20.29 21.88 -16.98 80%

TMB50RMF 3.80 6.37 -3.72 5.39 -6.30 19.87 21.41 -16.57 80%

SCBRMS50 2.05 6.55 -3.64 5.28 -6.32 19.90 21.25 -17.03 80%

ERMF 1.76 6.62 -4.57 4.91 -8.94 11.72 13.14 -7.27 60%

BSIRIRMF 4.00 7.14 -1.36 4.22 -9.38 16.01 13.69 -13.42 80%

SET Index 5.76 -6.04 3.70 -10.82 13.66 19.79 -14.00

กองทุนรวมเพื่อการเลี้ยงชีพ (Retirement Mutual Fund: RMF) 

กองทุนรวมเพื่อการเลี้ยงชีพ (Retirement Mutual Fund: RMF) - Global 

Fund Code
Firm 

Name
AUM

(Bil. Baht)

Return (%)

ytd 1y 3y (Annlzd) 2561 2560 2559 2558

KT-HEALTHC RMF 0.11 9.14 5.56 7.24 9.51 2.34 -35.33

SCBRMGHC 0.14 10.74 7.36 7.21 9.24 4.26 -35.78

TMBGQGRMF 0.67 16.53 6.54 12.19 5.84 9.23 -21.41

ASP-ROBOTRMF 0.12 21.04 -1.17 -9.27

TMBCORMF 0.56 27.10 1.47 18.71 -6.21 35.31 -22.31

SET Index 5.76 -6.04 5.95 -10.82 13.66 19.79 -14.00
ที่มา : Morningstar, ASPS Research  As of 08/05/2019
หมายเหตุ : ใช้การแบ่งประเภทตาม Morningstar

กองทุนรวมเพื่อการเลีย้งชีพ ลงทุนหุ้น
ไทย (Retirement Mutual Fund: RMF) มี
วิธีการคัดเลือก ดังนี ้
• Morningstar Rating 3 ดาวขึน้ไป
• Return Annualized 5 ปี ชนะ SET Index
• ตลอดระยะเวลา 5 ปี ท่ีผา่นมา ให้
ผลตอบแทนมากกวา่ SET Index 3 ใน 5 ปี 
• ขนาดของกองทนุ (AUM) มากกวา่ 1
พนัล้านบาทขึน้ไป
• กองทนุ 10 อนัดบัแรก ท่ีให้ผลตอบแทน
เฉล่ียสงูสดุใน 5 ปี

กองทุนรวมเพื่อการเลีย้งชีพ ลงทุน
หุ้นต่างประเทศ (Retirement Mutual 
Fund: RMF) มีวิธีการคัดเลือก ดังนี ้
• ผลตอบแทน YTD ชนะ SET Index
• ขนาดของกองทนุ (AUM) มากกวา่ 
100 ล้านบาทขึน้ไป



Fund Code
Firm 
Name

AUM
(Bil. Baht)

Modified 
Duration

Return ytd
(%)

Return 1y 
(%)

TCMFENJOY 1.33 0.17 0.54 1.38

ASP 1.95 0.12 0.54 1.31

LHMM 4.57 0.20 0.52 1.28

K-CASH 11.46 0.15 0.50 1.28

PHATRA MP 10.48 0.17 0.50 1.25

Avg 3M F/D Rate 1M BBL KBANK SCB&KTB THB 0.35 0.95

กองทุนรวมตราสารหนี้ระยะส้ัน (Short-Term Fixed-Income Fund) 

กองทุนรวมตลาดเงิน (Money Market Fund)

Fund Code
Firm 
Name

AUM
(Bil. Baht)

Modified 
Duration

Return ytd
(%)

Return 1y 
(%)

TMBABF 39.71 1.69 1.33 2.58

KFAFIX 15.41 2.73 0.98 1.93

SMART 2.59 1.85 0.82 1.34

TFIF 1.74 1.58 0.82 1.59

TMBBF 21.98 2.74 0.79 1.31

Avg 1Y F/D Rate 1M BBL KBANK SCB&KTB THB 0.41 1.30

ที่มา : Morningstar, ASPS Research  As of 08/05/2019
หมายเหตุ : ใช้การแบ่งประเภทตาม Morningstar

กองทุนรวมตราสารหนีร้ะยะสัน้ (Short-
Term Fixed-Income Fund) 
• อายคุงเหลือ(Duration) ต ่ากวา่ 3 ปี
• ผลตอบแทน YTD ชนะ อตัราดอกเบีย้
เฉล่ีย 4 ธนาคารใหญ่
• ขนาดของกองทนุ (AUM) มากกวา่ 1
พนัล้านบาทขึน้ไป
• กองทนุ 5 อนัดบัแรก ท่ีให้ผลตอบแทน
สงูสดุใน YTD

กองทุนรวมตลาดเงนิ ((Money Market 
Fund) มีวิธีการคัดเลือก ดังนี ้
• อายคุงเหลือ(Duration) ต ่ากวา่ 1 ปี
• ผลตอบแทน YTD ชนะ อตัราดอกเบีย้
เฉล่ีย 4 ธนาคารใหญ่
• ขนาดของกองทนุ (AUM) มากกวา่ 1
พนัล้านบาทขึน้ไป
• กองทนุ 5 อนัดบัแรก ท่ีให้ผลตอบแทน
สงูสดุใน YTD



กองทุนรวมใหม่ ที่ได้รับความนิยมสูง

ที่มา : Morningstar, ASPS Research  As of 08/05/2019
หมายเหตุ : ใช้การแบ่งประเภทตาม Morningstar

Fund Code
Firm 
Name

Inception 
Date

AUM
(Bil. Baht)

Return (%)

ytd 1M 3M 6M

T-SmartBeta 13/09/2018 4.90 5.27 0.68 0.26 -1.59

B-CHINE-EQ 09/03/2018 3.23 18.75 -6.64 10.61 13.14

KFACHINA-A 07/03/2018 2.89 35.13 -2.45 18.26 26.68

LHROBOT-E 23/01/2018 1.75 22.44 3.94 11.97 10.39

K-EUSMALL 21/03/2018 1.35 17.46 1.01 6.30 2.20

SCBLEQA 02/04/2018 1.04 10.87 -0.88 3.63 0.95

ASP-DISRUPT 02/04/2018 1.00 20.80 1.29 8.92 7.67

CIMB-PRINCIPAL GMV-A 02/03/2018 0.82 8.98 0.63 2.67 0.90

SCBCHEQA 30/05/2018 0.78 18.00 -5.93 8.59 9.40

KT-WTAI-A 31/05/2018 0.75 25.40 1.47 6.70 13.54

SET Index 5.76 0.48 0.14 -1.65



กองทุนรวมทางเลือก (Alternative Fund) 

Fund Code
Firm 
Name

AUM
(Bil. Baht)

Manageme
nt Fee

Return ytd
(%)

Return 1y 
(%)

Return (%)
3y 

(Annlzd)

Return (%)
5y 

(Annlzd)

SCBGOLDH 1.16 0.44 -0.12 -4.25 -1.60 -1.07

K-GOLD 9.97 0.54 -0.12 -4.26 -1.54 -0.88

KT-GOLD 0.59 1.07 -0.48 -4.94 -2.62 -1.42

TMBGOLDS 1.91 1.10 -0.38 -4.98 -2.37 -1.75

LBMA Gold Price AM USD
LBMA Gold Price PM USD

-0.03
0.48

2.14
-1.64

0.03
-0.10

-0.46
-0.03

ที่มา : Morningstar, ASPS Research  As of 08/05/2019
หมายเหตุ : ใช้การแบ่งประเภทตาม Morningstar

กองทุนที่แสดงลงทุนใน Master Fund : SPDR® Gold Shares



กองทุนรวมทางเลือก เน้นลงทุนในกองทุนล้อตามกองทุนอสังหาริมทรัพย์ในไทย

Fund Code
Firm 
Name

AUM
(Bil. Baht)

Manageme
nt Fee

Return ytd
(%)

Return 1y 
(%)

Return (%)
3y 

(Annlzd)

Return (%)
5y 

(Annlzd)

M-Property 2.73 1.07 12.25 19.25 11.47 14.07

M-PROP DIV 4.82 1.07 12.18 17.25 9.77 13.47

LHTPROP 2.43 1.07 11.41 18.23 7.16 12.80

LHPROP-INFRA 0.21 1.07 10.47 17.72

ONE-PROP 2.50 1.18 9.70 17.33 8.05 11.17

ที่มา : Morningstar, ASPS Research  As of 09/05/2019
หมายเหตุ : ใช้การแบ่งประเภทตาม Morningstar



สอบถามข้อมลูเพิ่มเติม: ผู้แนะน าการลงทุน หรือบลจ. แอสเซท พลัส

ASP-DGOV
ASP-DPLUS

ASP-THEQ
ASP-SME

ASP-CHINA
ASP-EVOCHINA

ASP-AAA
ASP-ROBOT
ASP-DISRUPT
ASP-FLEXPLUS
ASP-IHEALTH

ASP-VIETVIET

ASP-INDIA




