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ขอ้มูลในเอกสารฉบบันี ้รวบรวมมาจากแหล่งขอ้มูลทีน่่าเช่ือถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลกัทรัพย์ เอเซีย พลสั จํากดั ไม่สามารถทีจ่ะยืนยนัหรือรับรองความถูกตอ้งของขอ้มูลเหล่านีไ้ด ้ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารนี ้จดัทําข้ึน
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กลยุทธ์การลงทุน 
  
 

 
วันจันทร์ท่ี 13 พฤษภาคม พ.ศ. 2562 

ผลกระทบจากการท่ีสหรัฐฯ ปรับข้ึนอัตราภาษีนําเข้าสินค้าจากจีนวงเงิน 2 แสนล้าน USD น่าจะ
สร้างแรงกดดันต่อ SET Index ให้ปรับฐานต่อ ท้ังน้ีประเมินผลกระทบในเชิงพ้ืนฐาน 2 ส่วนหลัก
คือ GDP Growth ของไทยท่ีเกิด Downside ขณะที่ผลประกอบการบริษัทจดทะเบียนถูกกดดันจาก
กลุ่มสินค้าโภคภัณฑ์ ทําให้ EPS ลดตํ่าลง กลยุทธ์การลงทุนให้เลือกหุ้น Domestic Play และหุ้น 
High Dividend เข้าพอร์ต โดยมี TPIPP (FV@B 7.35) และ WHA (FV@B 4.89) เป็น Top Picks  

SET Index 1,648.69 
เปล่ียนแปลง (จุด) 1.89 
มูลค่าการซ้ือขาย (ล้านบาท) 49,476 
 

 

ย้อนรอยตลาดหุ้นไทย … SET Index แกว่งผันผวนตลอดวัน 

วนัศกุร์ท่ีผ่านมา SET Index แกวง่กรอบแคบในช่วงเช้าและแกวง่ลงในช่วงบา่ย ก่อนท่ีจะปิดท่ีระดบั 
1648.69 จดุ เพ่ิมขึน้ 1.89 จดุ (+0.11%) มลูคา่การซือ้ขาย 4.94 หม่ืนล้านบาท โดยหุ้นกลุม่ท่ีกดดนั
ตลาด คือ กลุม่พลงังานอย่างเช่น PTT(-1.04%) BGRIM(-0.78%) PTTEP(-0.78%) กลุม่ธนาคาร
พาณิชย์อย่างเช่น KBANK(-0.53%) BAY(-1.31%) BBL(-1.93%) และกลุม่โรงพยาบาลอย่างเช่น
BDMS(-2.18%) BCH(-2.22%) BH(-0.29%) รวมถึงหุ้นขนาดใหญ่เชน่ CPF(-3.57%) AOT(-0.73%) 
และ MAKRO(-2.22%) 

การตดัสินใจปรับขึน้เพดานภาษีนําเข้าสินค้าจากจีนของสหรัฐฯ วงเงิน 2 แสนล้าน USD เป็น 25% 
จากเดิม 10%  ถือวา่ผิดไปจากท่ีคาด ซึง่น่าจะสง่ผลกระทบโดยภาพใหญ่ทัง้ในเชิงของกระแส และ
ปัจจยัพืน้ฐาน โดยในสว่นของผลกระทบเชิงพืน้ฐานอาจสง่ผลทําให้การค้าระหวา่งประเทศชะลอตวั 
และกระทบตอ่เน่ืองมายงั GDP Growth ไทย ซึง่ฝ่ายวิจยัคาดปี 2562 จะอยู่ท่ี 3.4% (บนสมมติุฐาน 
Export Growth 0.5%) ทัง้นีห้าก Export Growth ลดลงทกุ 0.5% จะทําให้ GDP Growth ลดลง 0.04% 
ถดัมาในเชิงกําไรของบริษัทจดทะเบียน คาดผลกระทบจะอยู่ท่ีกลุม่สินค้าโภคภณัฑ์ ซึง่หลกัๆ ได้แก่ 
กลุม่พลงังาน ซึง่หากราคานํา้มนัปรับลดลงทกุๆ 5 เหรียญฯ/บาร์เรล คาดวา่จะทําให้กําไรสทุธิของกลุม่
ปรับลดลง 1 – 1.5 หม่ืนล้านบาท กระทบ EPS ปี 2562 ราว 1 - 1.5 บาท/หุ้น อีกมมุหนึง่เป็นเร่ืองของ
อตัราแลกเปล่ียน ซึง่เช่ือวา่มีโอกาสทําให้ USD อ่อนคา่ Fund Flow น่าจะไหลเข้าสูต่ลาดการเงินไทย 
แตอ่าจกระจกุตวัในสว่นของตราสารหนี ้ โดยภาพรวมผลกระทบคาดวา่น่าจะทําให้ SET Index ปรับ
ฐานตอ่ แนวรับหลกัอยู่ท่ี 1620 จดุ ยงัคงให้ทยอยสะสมหุ้น Domestic Play รวมถึงหุ้นท่ีให้
ผลตอบแทนจากเงินปันผลสงูยงัคงเลือก WHA และ TPIPP 

สหรัฐข้ึนภาษีนําเข้า 2 แสนล้านเหรียญฯ 25% กระทบ GDP Growth ไทยราว 0.04%  

ในท่ีสดุปลายสปัดาห์ท่ีผ่านมาสหรัฐได้ปรับขึน้ภาษีนําเข้าสินค้าจากจีนรอบท่ี  3 วงเงิน 2 แสนล้าน
เหรียญฯเป็น 25% จากเดิมเก็บท่ี 10% สินค้าท่ีสหรัฐขึน้ภาษีนําเข้าหลกัๆเป็นสินค้าขัน้ปลาย
เหมือนเดิม  คือสินค้าอปุโภคบริโภค อาทิ เฟอร์นิเจอร์, จกัรยาน, กล้องถ่ายรูป, นาฬิกา,  สินค้า
เทคโนโลยี  เป็นต้น  ซึง่แตกตา่งจาก 2 รอบแรกอตัราภาษี 25% วงเงินรวม 5 หม่ืนล้านเหรียญฯ ท่ีเน้น
สินค้าขัน้ต้น-ขัน้กลาง   ซึง่จะกระทบผู้สง่ออกสหรัฐมีแนวโน้มลดลง    และฝ่ังจีนคือผู้ นําเข้า คือผู้ผลิต
และผู้บริโภคขัน้สดุท้ายจะได้รับผลกระทบพอๆกนัจากต้นทนุสินค้าท่ีเพ่ิมขึน้  ขณะจีนยงัไมมี่มาตรการ
อะไรออกมาตอบโต้สหรัฐ  จากปัจจบุนัท่ีเก็บภาษีนําเข้าสหรัฐ 25% วงเงิน 1.1 แสนล้านเหรียญฯ 

 

 

 

 

 

ยอดซ้ือ-ขายสุทธิ นักลงทุนแต่ละประเภท(ล้านบาท) 
นักลงทุนต่างชาติ -1,600.12 
บัญชีบริษัทหลักทรัพย์ -448.81 
นักลงทุนสถาบันในประเทศ 1,550.75 
นักลงทุนรายย่อย 498.18 
 

 
 
 
 

ภรณี ทองเย็น 
เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 004146 

เทิดศักดิ์ ทวีธีระธรรม 
เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 004132 

ภราดร เตียรณปราโมทย์ 
เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 075365 

 ฐกฤต ชาติเชิดศักดิ์ 
เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 087636 

 โยธิน ภูคงนิล 
ผู้ช่วยนักวิเคราะห์เชิงปริมาณ 

เจิดจรัส แก้วเก้ือ 
   ผู้ช่วยนักวิเคราะห์ 

วรรณพฤกษ์ โกมลวิทยาธร 
ผู้ช่วยนักเศรษฐศาสตร์ 

ภวัต ภัทราพงศ์ 
ผู้ช่วยนักวิเคราะห์เชิงปริมาณ 
 

 

 



Market Talk  
Investment Strategy | Research Division 
 
 

  

สงครามการค้าระหว่างสหรัฐกบัจนี 

 
ทีม่า: ASPS รวบรวม  

 

เช่ือวา่การท่ีสหรัฐตดัสินใจขึน้ภาษีนําเข้าจีนเป็น 25% วงเงิน 2 แสนล้านเหรียญจะซํา้เติมตอ่การ
เติบโตของเศรษฐกิจโลกในปี 2562 ให้ชะลอตวัอีก   โดยเช่ือวา่จะกระทบตอ่ประเทศในเอเซยีซึง่เป็นผู้
สง่ออกวตัถดิุบ (Supply Chain) ให้กบัจีน  พิจารณาจากประเทศในเอเซียท่ีเป็นคูค้่า (X+M) สําคญัของ
จีน ได้แก่ ฮอ่งกง 24% , ญ่ีปุ่ น 19%, เกาหลีใต้ 19%, มาเลเซีย 7%, เวียดนาม 6% และ ไทย 5%  เหน็
ได้จากยอดสง่ออกของทกุประเทศตัง้แต ่3Q61 ท่ีหดตวัติดตอ่กนัจนถึงปัจจบุนั  

ขณะท่ีไทย เช่ือวา่จะได้รับผลกระทบเช่นเดียวกนัเน่ืองจากภาคการสง่ออกคิดราว 68% ของ GDP  และ
มีการค้าขายกบักบัจีนมากสดุราว 18.1%ของการค้ารวม รองลงมาคือญ่ีปุ่ นราว  11.5% และสหรัฐราว 
9.7% ซึง่เช่ือวา่จะได้รับผลกระทบจากสงครามการค้าท่ียืดเยือ้ เหน็ได้จากยอดส่งออก (ในหน่วย
ดอลลาร์) เฉล่ีย 3M2562 หดตัว  1.54%   (ASPS คาดส่งออกปี 2562 ที ่0.5% ชะลอจาก 6.7% 
ในปี 2561)  ทั้งน้ีจากการศกึษาพบว่าส่งออกทีล่ดลงทุกๆ 0.5% โดยกาํหนดให้ปัจจัยอืน่คงที่
คือ (C โต 3.9% I 3.4% และ G โต 2.4%)  จะทาํให้ GDP Growth ลดลงราว 0.04% (ดังตาราง
ด้านล่าง)  ทาํให้มีแนวโน้มที ่GDP Growth ปี 2562 อาจจะตํา่กว่าประมาณการเดมิทีท่าํไว้ 

Sensitivity ส่งออกที่ลดลงทุกๆ 0.5% ต่อ GDP Growth ปี 2562 

 

ทีม่า  : ฝ่ายวิจยั ASPS 

 

 
 
 

 
 
 
 
 
 
 

 
 

 

ส่งออก (รูปดออลาร์) GDP Growth (%)
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Trade War กดดันเงินทุนไหลออกจากสินทรัพย์เส่ียง 

ความกงัวลสงครามการค้าจีน-สหรัฐ ยงัคงกดดนัให้วนัศกุร์ท่ีผ่านมา ตา่งชาติขายหุ้นในภมิูภาค
ตอ่เน่ืองอีก 458 ล้านเหรียญ (ขายสทุธิเป็นวนัท่ี 3) และยงัเป็นการขายสทุธิทัง้ 5 ประเทศ เร่ิมจาก
ตลาดหุ้นเกาหลีใต้ถกูขายสทุธิ 236 ล้านเหรียญ (ขายสทุธิเป็นวนัท่ี 3) ตามมาด้วยไต้หวนั 95 ล้าน
เหรียญ (ขายสทุธิเป็นวนัท่ี 3), อินโดนีเซีย 62 ล้านเหรียญ (ขายสทุธิเป็นวนัท่ี 3) ,ฟิลิปปินส์ 13 ล้าน
เหรียญ (ขายสทุธิเป็นวนัท่ี 6) และไทยท่ีตา่งชาติขายสทุธิ 50 ล้านเหรียญ หรือ 1.6 พนัล้านบาท (ขาย
สทุธิ 6 วนั มีมลูคา่รวม 8.3 พนัล้านบาท) อีกทัง้ทางด้าน SET 50 Futures มีการขายสทุธิอีก 1.5 หม่ืน
สญัญา เช่นเดียวกบัสถาบนัฯท่ีขายสทุธิ 1.06 พนัล้านบาท (ขายสทุธิ 3 วนั มีมลูคา่รวม 4.5 พนัล้าน
บาท) 

ประเดน็สงครามการค้าน่าจะกดดนัให้เงินไหลออกจากสินทรัพย์เสี่ยงมากขึน้ หากกลบัไปวิเคราะห์
จากคา่เงินในช่วงท่ีมีประเดน็ Trade War ปะทขุึน้ในปีท่ีผานมา พบวา่ กดดนัให้คา่เงินดอลลาร์มกัจะ
อ่อนคา่ เน่ืองจากหากเข้าไปพิจารณาเป็นรายสินทรัพย์ พบวา่ เงินทนุตา่งชาติสว่นใหญ่ไหลเข้าสว่น
ใหญ่ไปกระจกุตวัอยู่ในสินทรัพย์ปลอดภยั อย่าง ตราสารหนีไ้ทย โดยช่วง เดือน ก.ย. มีการประกาศขึน้
ภาษีในรอบ 3 (มลูคา่ 2 แสนล้านเหรียญ) มีเงินไหลเข้าตราสารหนีไ้ทยกวา่ 4.1 หม่ืนล้านบาท หนนุให้
ตลอดทัง้ปี 2561  ตา่งชาติซือ้สทุธิตราสารหนีไ้ทย 1.31 แสนล้านบาท แตค่า่เงินถกูหกัล้างจากเงินทนุ
ตา่งชาติท่ีไหลออกจากตลาดหุ้นในปี 2561 กวา่ 2.87 แสนล้านบาท (สงูสดุในปี 2562) กดดนัให้ทัง้ปี 
2561 บาทอ่อน 2.22% 

 

เปรียบเทยีบ SET Index กับ ค่าเงนิบาท ช่วงที่มีประเดน็สงครามการค้า 

 
อย่างไรก็ตามหากเงินไหลเข้าตลาดตราสารหนีม้ากขึน้เร่ือย จะสง่ผลให้ Earning Yield Gap ของ
ตลาดหุ้นไทยกว้างขึน้ในระยะถดัไป บวกกบัหากการเจรจาสงครามการค้ามีข้อยติุลง น่าจะช่วยหนนุ
ให้ตลาดหุ้นกลบัมาน่าสนใจ และจงูใจให้นกัลงทนุกลบัเข้ามาลงทนุในตลาดหุ้นอีกครัง้ 

 

 

 

1400

1450

1500

1550

1600

1650

1700

1750

1800

1850

1900

29.50

30.00

30.50

31.00

31.50

32.00

32.50

33.00

33.50

34.00

THB Currency SET Index

Trade War ครัง้ที ่1-2 กดดัน 
SET Index เดอืน ม.ิย.61 ลดลง 7%
สว่นคา่เงนิบาทก็ออ่นคา่ขึน้ 3.5%

Trade War ครัง้ที ่3 กดดัน 
SET Index  กลางเดอืน ก.ย.- พ.ย. 61 
ลดลง 4.63% สว่นคา่เงนิบาทกอ็อ่นคา่ขึน้ 0.95%

จดุบาท/ดอลลาร์
SET Index  ลดลง 5.98% นับตัง้แตต่น้ปี 2018 ถงึปัจจบุนั 
สว่นคา่เงนิบาท ออ่นคา่ขึน้ 2.22%
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EPS ตลาดฯ ปี 2562 มีโอกาสถูกปรับลดลง 

นบัถึงวนัศกุร์ท่ีผ่านมา จากการรวบรวมของฝ่ายวิจยั ASPS พบวา่ มีบริษัทท่ีประกาศงบฯ ราว 193 
บริษัท หรือ 60% ของ Market Cap. ทัง้ตลาดฯ โดยสว่นใหญ่ยงัเป็นไปตามท่ีประเมินไว้ คือ นบั
เฉพาะท่ีรายงานงบแล้วทํากําไรสทุธิรวมกนัได้ 1.58 แสนล้านบาท เติบโต QoQ (ลดลง YoY) และยงัไม่
พบการปรับลดประมาณการฯ ในเบือ้งต้นจงึเช่ือวา่ เม่ือการรายงานสิน้เสร็จน่าจะเหน็กําไรสทุธิงวด 
1Q62 อยู่ท่ีราว 2.6 แสนล้านบาท  ฟืน้ตวัอย่างมีนยัฯ จากงวด 4Q61 ท่ี 1.57 แสนล้านบาท แตล่ดลง
เม่ือเทียบกบัช่วงเดียวกนัของปีก่อนจากฐานกําไรสงู  

อย่างไรก็ตาม หลงัสงครามการค้าสหรัฐ-จีน กลบัมาปะทอีุกครัง้ (10 พ.ค. สหรัฐขึน้ภาษีจีน วงเงิน  2 
แสนล้านเหรียญเป็น  25% จากเดิมท่ี 10%) ซึง่ไมเ่พียงแตจ่ะสร้างความกงัวลตอ่เศรษฐกิจโลกรวมถึง
ไทย ยงัมีโอกาสกระทบตอ่ความสามารถการทํากําไรของบริษัทจดทะเบียนในช่วงท่ีเหลอืของปี 2562 
ทัง้นี ้ ฝ่ายวิจยัได้ทําการประเมินเบือ้งต้นน่าจะสง่ผลกระทบตอ่กลุม่ท่ีเก่ียวข้องกบัสินค้าโภคภณัฑ์ตาม
การลดลงของความต้องการใช้ มากสดุ คือ ราคานํา้มนัดิบดไูบท่ีลดลง ทกุๆ 5 เหรียญฯ จากสมมติุฐาน
ปี 2562 อยู่ท่ี 65 เหรียญฯ/บาร์เรล จะกระทบกําไรธรุกิจปิโตรเลยีมและโรงกลัน่ให้ลดลงราว 1 – 1.5 
หม่ืนล้านบาท ในสว่นของ spread ผลิตภณัฑ์ปิโตรเคมี มองเป็น sentiment เชิงลบเทา่นัน้ เพราะช่วง
ท่ีผ่านมา spread ยงัทรงตวัในระดบัต่ํา  

ภาพรวมกําไรสทุธิตลาดฯ ปี 2562 อาจจะถกูปรับลดลงราว 1.5 หม่ืนล้านบาท เหลอื 1.04 ล้านล้าน
บาท คิดเป็นกําไรตอ่หุ้น (EPS) 105.07 บาท (จากเดิม 106.58 บาท) เติบโต 7.4%YoY ทัง้นีห้ากคง
ระดบั PER เป้าหมายของตลาดหุ้นท่ี 16 เทา่ จะให้คา่ SET Index ท่ี 1681.12 จดุ ซึง่ถือวา่ upside เปิด
กว้างน้อยลง 

Sensitivity ปี 2562 

 
ทีม่า  : ฝ่ายวิจยั ASPS 

 

หลบ Trade War เข้าหุ้น Domestic ปันผลสูง และนิคมฯ 

ประเดน็สงครามการค้าจีน-สหรัฐ หากยืดเยือ้น่าจะกระทบตวัเลขสง่ออกไทย กดดนัให้ GDP ลดลง 
รวมถึงผลประกอบการบริษัทจดทะเบียนโดยเฉพาะธรุกิจท่ีเก่ียวกบัสนิค้าโภคภณัฑ์ เช่น นํา้มนั, ยาง, 
ปิโตรเคมี เป็นต้น (มีมลูคา่สงูถึง 1 ใน 3 ของตลาดฯ) ได้รับผลกระทบทางตรง รวมถึง Fund Flow ท่ีไหล
ออกจากสินทรัพย์เสี่ยง ทัง้หมดที่กลา่วมากดดนัตลาดหุ้นไทยช่วงสัน้ แตค่าดวา่วนันีย้งัแกวง่ตวัใน
กรอบ 1635 – 1655 จดุ 
กลยุทธ์ยังคงแนะนําลงทุนหุ้น Domestic ทีมี่แนวโน้มผลประกอบการโดดเด่นในงวด 1Q62 
โดดเด่น (เตบิโตทั้ง QoQ, YoY) ปันผลเกนิ 3.5% และมี Upside สูง ดังน้ี 

                    นํา้มนัดบิดูไบ              
        ลดลงทุกๆ 5 เหรยีญ/บารเ์รล

      EPS สิ้นปี 2562F      
(บาท)

                  SET Index              

   (อิง PER 16 เทา่)

65 106.58 1705

60 105.07 1681

55 103.56 1657

50 102.05 1633
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และหุ้นนิคมฯทีน่่าจะได้ประโยชน์จากประเดน็สงครามการค้าจนี-สหรัฐ เน่ืองจาก บริษัทที่
ผลติสนิค้าในจนีจะมีต้นทนุสูงขึน้มาก จงึมีโอกาสสูงทีอ่าจจะพจิารณาหาฐานการผลติใหม่ 
ซึง่ประเทศไทยเป็นหน่ึงในเป้าหมายหลัก ซึง่มีศักยภาพสูง เช่น EEC ในการรองรับฐานการ
ผลติ ดังน้ี 

 
 

Top picks เลือก WHA(FV@B4.89) คาดกําไรปี 2562 ขึน้ทํา New High เทา่กบั 3.6 พนัล้านบาท 
โดยแรงขบัเคลือ่นกําไรระยะสัน้ 2Q62 น่าจะเหน็การขายโอนที่ดิน Biglot ให้กบันกัลงทนุจีน 280 ไร่ 
และเช่ือวา่การประทขุึน้ของสงครามการค้าครัง้ใหม ่เป็นปัจจยัผลกัดนัยอดขายที่ดินสูเ่ป้าหมายท่ี 1 
พนัไร่ 

TPIPP (FV@B7.35) หุ้นผนัผวนต่ํา ปันผลสงูเกือบ 7% ตอ่ปี (จ่ายทกุไตรมาส) จงึเหมาะสมในการ
ลงทนุยามตลาดหุ้นผนัผวนเช่นนี ้ 
 

 

 

 

SET vs Sector Return 2018  SET vs Sector Return 2019ytd 
 

ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS  ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS

Company Sector
Last Price

(09/05/2562)
FairValue Upside PER 62F Div Yield 62F (%) Beta

SAT AUTO 18.6 29.00 55.9% 7.83 7.28 1.23

SEAFCO CONS 7.70 11.30 46.8% 15.61 3.54 1.22

QH PROP 2.94 4.10 39.4% 7.91 7.83 0.97

PYLON CONS 6.15 8.50 38.2% 17.36 5.28 0.95

SCCC CONMAT 217 269.00 24.0% 16.94 4.15 0.62

TPIPP ENERG 6.05 7.35 21.5% 9.53 6.82 0.95

EASTW ENERG 11.3 13.50 19.5% 16.15 4.09 0.53

M FOOD 70.25 84.00 19.6% 22.95 3.92 0.62

DRT CONMAT 5.55 6.58 18.5% 11.45 7.21 0.45

Company Sector
Last Price

(12/05/2562)
FairValue Upside PER 62F Div Yield 62F (%) Beta

WHA PROP 4.16 4.89 17.6% 16.62 3.61 1.54

AMATA PROP 21.70 35.70 64.5% 13.24 3.02 2.07

FPT PROP 16.7 20.30 21.6% 32.60 1.53 0.37
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หุ้นท่ีแนะนําใน Market Talk  

 
ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS 

 

Start
Date Avg. Cost Last

Accumulated contribution returns since beginning of the year

ไดเ้ป็น sentiment เชงิบวกจากมาตรการกระตุน้การใชจ่้ายหนุนหุน้กลุม่คา้ปลกีอย่าง
 ROBINS บวกกับมีคา่ PER62F ทีต่ํ่าสดุในกลุม่ฯ เพียง 20.4 เทา่22-Apr-19 70.00 10% 59.00 56.25 -4.66%

จากมาตรการกระตุน้การทอ่งเทีย่วทีส่ามารถนําคา่ใชจ่้ายมาลดหย่อนภาษีได ้บวก
กับการอัดฉีดเงนิผ่านระบบ E-payment ใหก้ับผูม้ีรายไดน้อ้ยทีอ่ายุ 18 ปีข ึน้ไป เป็น

ผลดตีอ่ กลุม่ทอ่งเทีย่ว-โรงแรม โดยเฉพาะ ERW

Accumulated returns

ERW 24-Apr-19 9.00 10% -1.45% 26.73

Accumulated returns since our recommendation

1.682.86

10%

6.90 6.80

5.65

5.41

19.67 3.05 2.29

02-May-19

3.61

1.80%

-4.59% 13.882.18

11.66 2.46 7.08
คาดกําไร 1Q62 ทํา New High จากยอดขายทีข่ยายตวั บวกกับกําไรพเิศษจากการ

ขายทีด่นิ อีกทัง้ยังเป็นหุน้ปันผลโดดเดน่ คาดหวังผลตอบแทนถงึ 7%ตอ่ปี

Accumulated 

Return

-1.39%

Strategist CommentPBV 2019F

11.00 1.10

24.90
เป็นหุน้ทีพ้ื่นฐานแข็งแกร่งบวกกับ Market Cap ขนาดใหญ่ อีกทัง้ยังมีประเด็นบวก
จากเรื่องการขาย RAM ทําใหกํ้าไรไตรมาสน้ีทํา All time high อย่างโดดเดน่10%

15.617.41 3.91%7.70

25.25 23.91

Fair Value Weight

03-May-19 11.30 10%

Price

BDMS 1.39

Dividend 

Yield 

3.54

PER 

2019F
-5 Day Chart

3.41

30.00

SEAFCO

Stocks

4.58

คาดกําไรสทุธงิวด 1Q62 ทํา New High ตอ่เน่ืองที ่121.8 ลา้นบาท เตบิโตสงูถงึ 
157% YoY และ 4% QoQ หนุนจากงานสว่นใหญ่เป็นโครงการเดมิ The one 

Bangkok บวกกับเร ิม่งาน Bangkok Mall

246.00 20%
เป็นหุน้ Market Cap ใหญ่ และปัจจัยพ้ืนฐานแข็งแกร่ง และ KBANK มี Correlation
 กับแรงซื้อของตา่งชาตสิงูถงึ 0.98 อีกทัง้คาดมีการเตบิโตของสนิเชื่อเพ่ือทดแทน

รายได ้
2.27-2.35%191.50 187.00

24.60 25.00 1.63% 3.19 1.60
หุน้ก่อสรา้งพ้ืนฐานแกร่งทีอ่ยู่ใน SET100 และยังไดร้ับปัจจัยหนุนจากการเขา้ซื้อ 

หมอชติแลนด ์ช่วยหนุนการสรา้ง Recurring Income ในกับ STEC21.75

คาดกําไรปี 62 เตบิโต 12%yoy จากแผนทีจ่ะเปิดเตาเผากระเบื้องเพิม่ข ึน้และการ
พัฒนา Outlet เพ่ือรองรับ Demand ทีก่ลบัมาขยายตวัอีกครัง้

KBANK 11-Apr-19

DCC 2.08

18-Apr-19

21-Mar-19

STEC 11-Apr-19 29.25 10%

DRT 10%

2.80

5.55

วนันีล้ดนํา้หนกั KBANK ลง 10% แลว้ลงทุนใน AMATA แทน 10%

6.58

ROBINS

TPIPP 09-May-19 6.80 10% 6.10 6.10 0.00% 11.73 1.97 6.73
คาดกําไรปกตริายไตรมาสเตบิโตตอ่เน่ือง หลงัรับรูโ้รงไฟฟ้าไดค้รบ หนุนใหกํ้าไรทัง้
ปี 2562 ขึน้ทํา New High สูฐ่านใหม่อีกครัง้ และยังใหปั้นผลสงูเกือบ 7% ตอ่ปี 

(จ่ายทกุไตรมาส)
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