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ขอ้มูลในเอกสารฉบบันี ้รวบรวมมาจากแหล่งขอ้มูลทีน่่าเช่ือถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลกัทรัพย์ เอเซีย พลสั จํากดั ไม่สามารถทีจ่ะยืนยนัหรือรับรองความถูกตอ้งของขอ้มูลเหล่านีไ้ด ้ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารนี ้จดัทําข้ึน
โดยอา้งอิงหลกัเกณฑ์ทางวิชาการเก่ียวกบัหลกัการวิเคราะห์ และมิไดเ้ป็นการช้ีนํา หรือเสนอแนะใหซ้ื้อหรือขายหลกัทรัพย์ใดๆ การตดัสินใจซ้ือหรือขายหลกัทรัพย์ใดๆ ของผูอ่้าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนี้หรือไม่
ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใชวิ้จารณญาณของผูอ่้าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวขอ้งหรือพนัธะผูกพนัใดๆ กบั บริษัทหลกัทรัพย์ เอเซีย พลสั จํากดั ไม่ว่ากรณีใด    "ASIA PLUS SECURITIES CO.,LTD. Broker#8. Research Protection @Copyright 2015" 

 

กลยุทธ์การลงทุน 
  
 

 
วันอังคารท่ี 14 พฤษภาคม พ.ศ. 2562 

สถานการณ์การตอบโต้ทางการค้าสหรัฐฯ-จีน น่าจะส่งผลท้ังในเชิง Sentiment ของตลาด
การเงิน และผลลบอย่างเป็นรูปธรรมในส่วนปริมาณการค้าโลก สถานการณ์ดังกล่าวน่าจะกดดัน
ให้ SET Index วันน้ีมีโอกาสลงไปทดสอบบริเวณ 1620 จุด แนะนําปรับพอร์ตเพ่ือลดผลกระทบ
โดยนําหุ้น ERW และ DCC ออก และใส่หุ้น Top Picks ได้แก่ INTUCH (FV@ 69.70) และ EASTW 
(FV@B 13.50) ซ่ึงถูกเลือกเข้า MSCI และให้ Dividend Yield เกิน 4%       

SET Index 1,640.13 
เปล่ียนแปลง (จุด) -8.56 
มูลค่าการซ้ือขาย (ล้านบาท) 41,044 
 

 

ย้อนรอยตลาดหุ้นไทย …  SET Index แกว่งผันผวนในแดนลบช่วงบ่าย  

วานนี ้SET Index แกวง่ผนัผวนในแดนลบช่วงบา่ย ก่อนท่ีจะปิดท่ีระดบั 1640.13 จดุ ลดลง 8.56 จดุ 
(-0.52%) มลูคา่การซือ้ขาย 4.10 หม่ืนล้านบาท โดยหุ้นกลุม่ท่ีกดดนัตลาด คือ กลุม่พลงังาน PTT(-
0.52%) BANPU(-4.40%) TOP(-2.62%) กลุม่ปิโตรเคมี PTTGC(-2.62%) IVL(-2.09%) VNT(-
1.29%) และกลุม่ธ.พ. SCB(-1.18%) BAY(-1.32%) KTB(-1.06%) รวมถงึหุ้นขนาดใหญ่ BDMS(-
1.20%) และ ADVANC(-0.79%)  

คาดวา่ SET Index เช้านีย้งัต้องรับแรงกดดนัจากสถานการณ์สงครามการค้าตอ่เน่ือง และเป็นไปได้ท่ี
จะลงไปทดสอบแนวรับบริเวณ 1620 จดุ แตอ่ย่างไรก็ตามอาจมีแรงหนนุบางสว่นเข้ามาหนนุจากกรณี
ของ MSCI เพ่ิมนํา้หนกัการลงทนุในตลาดหุ้นไทย (เกิดจากการรวมนํา้หนกัของ NVDR เข้าไปร่วม
คํานวณดชันี) ประเมินสถานการณ์จากนีไ้ปน่าจะเหน็ความผนัผวนของทัง้เศรษฐกิจ และตลาดการเงิน
เพ่ิมขึน้ จงึแนะนําให้ปรับพอร์ตเพ่ือลดแรงกดดนั พร้อมกบัการสร้าง Dividend Yield โดยการปรับหุ้น 
2 บริษัทได้แก่ ERW (อาจได้รับแรงกดดนัจากกําไร 1Q62 ท่ีจะประกาศออกมาในวนันี)้ และ DCC (มี
หุ้นใหมท่ี่เกิดจาก Exercise Warrant กําลงัจะเข้ามาทําการซือ้ขาย) ออกจากพอร์ต และเลอืกหุ้นใหม ่
2 บริษัท ซึง่ยงัอยูใ่น Theme Domtic Play ท่ีให้ Dividend Yield ในระดบัท่ีน่าพอใจ และยงัถกูนําเข้า
คํานวนใน MSCI ได้แก่ INTUCH และ EASTW 

สงครามการค้าปะทุ..อีกครั้ง หลังจีนข้ึนภาษีนําเข้า 25% ตอบโต้สหรัฐ  

สงครามการค้าระหวา่งสหรัฐกบัจีนกลบัมาปะทอีุกครัง้  หลงัจากสปัดาห์ท่ีแล้วสหรัฐเดินหน้าขึน้ภาษี
สินค้านําเข้ากบัจีนในรอบท่ี 3 เป็น  25%  วงเงิน 2 แสนล้านเหรียญ รวม 5,745 รายการ จากเดิมเก็บ
ภาษีนําเข้าท่ี  10% (ตัง้แต ่24 ก.ย. 2561- 9 พ.ค. 2562) ทัง้นีส้ินค้าท่ีถกูจดัเก็บเป็นสนิค้าในกลุม่เดิม
ท่ีสหรัฐเคยประกาศเก็บภาษี  สว่นใหญ่เป็นสินค้าอปุโภคบริโภค เช่น เฟอร์นิเจอร์, จกัรยาน, กล้อง
ถ่ายรูป, นาฬิกา, เคร่ืองใช้ไฟฟ้า, สนิค้าเทคโนโลยี  เป็นต้น ซึง่แตกตา่งจาก 2 รอบแรกอตัราภาษี  25% 
วงเงินรวม 5 หม่ืนล้านเหรียญฯ ท่ีเน้นสินค้าขัน้ต้น-ขัน้กลาง เชน่  เคร่ืองจกัร, แผงวงจรไฟฟ้า, 
เคมีภณัฑ์, ชิน้สว่นอากาศยาน  เป็นต้น    

ขณะท่ีฝ่ังจีน ลา่สดุวานนีไ้ด้ตอบโต้สหรัฐ  ผ่านการขึน้ภาษีนําเข้าตอ่สหรัฐในรอบที่ 3 วงเงิน 6 หม่ืน
ล้านเหรียญ  เป็น 5-25% แบง่ออกเป็น 2,493 รายการเก็บภาษี 25% จากเดิม 10%(ตัง้แต ่ 24 ก.ย. 
2561- ปัจจบุนั) , 1,078 รายการเก็บ 20% จากเดิม 10%, 974 รายการเก็บ 10% จากเดิม 5% และ 
595 เก็บ 5% เทา่กบัก่อนหน้า  ซึง่สว่นใหญ่เป็นสินค้าอปุโภคบริโภค เช่น ชา-กาแฟ, สรุา, สิ่งทอ, เคร่ือง
แตง่กาย, เคร่ืองใช้ไฟฟ้า เป็นต้น ตา่งจากรอบก่อนหน้า ท่ีได้เน้นไปท่ีสินค้าขัน้ต้น-กลาง เช่น เนือ้สตัว์, 
ธญัพีช, ถัว่เหลือง เป็นต้น โดยประธานาธิบดีทรัมป์เผยกําหนดการพบปะประธานาธิบดี สีจิน้ผิง อีก
ครัง้ท่ีการประชมุ G20 ท่ีญ่ีปุ่ นวนัท่ี 28-29 มิ.ย.  เช่ือวา่ในท่ีสดุทัง้ผู้ผลิตและผู้บริโภคขัน้สดุท้ายของทัง้ 
2 ฝ่ัง จะได้รับผลกระทบใกล้เคียงกนั เน่ืองจากล้วนเผชิญจากต้นทนุสินค้าท่ีเพ่ิมขึน้  

 

 

ยอดซ้ือ-ขายสุทธิ นักลงทุนแต่ละประเภท(ล้านบาท) 
นักลงทุนต่างชาติ -703.51 
บัญชีบริษัทหลักทรัพย์ -40.06 
นักลงทุนสถาบันในประเทศ -1,787.88 
นักลงทุนรายย่อย 2,531.45 
 

 
 
 
 

ภรณี ทองเย็น 
เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 004146 

เทิดศักดิ์ ทวีธีระธรรม 
เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 004132 

ภราดร เตียรณปราโมทย์ 
เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 075365 

 ฐกฤต ชาติเชิดศักดิ์ 
เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 087636 

 โยธิน ภูคงนิล 
ผู้ช่วยนักวิเคราะห์เชิงปริมาณ 

เจิดจรัส แก้วเก้ือ 
   ผู้ช่วยนักวิเคราะห์ 

วรรณพฤกษ์ โกมลวิทยาธร 
ผู้ช่วยนักเศรษฐศาสตร์ 

ภวัต ภัทราพงศ์ 
ผู้ช่วยนักวิเคราะห์เชิงปริมาณ 
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สงครามการค้าระหว่างสหรัฐกบัจนี 

 
ทีม่า: ASPS รวบรวม  

ความกงัวลจากสงครามการค้าดงักลา่วสง่ผลให้ Fund Flow ไหลเข้าสูส่ินทรัพย์ปลอดภยั อาทิ ทองคํา
(ทําจดุสงูสดุในรอบ 1 เดือนอยู่ท่ี 1302.2 เหรียญฯ) ,พนัธบตัรเหน็ได้จาก Bond yield 10 ปีสหรัฐและ
ไทยทําจดุต่ําสดุในรอบ 2 เดือนลา่สดุอยู่ท่ี  2.4% และ 2.44% ตามลําดบั     ในทางตรงข้ามกดดนัราคา
สินค้าโภคภณัฑ์  โดยเฉพาะราคาถัว่เหลืองปรับลดลงมาทําจดุต่ําสดุในรอบ 10 ปี  ลา่สดุ 8.1เหรียญ
สหรัฐ/บชุเชล สอดคล้องกบัราคากากถัว่เหลอืง (คิดราว 30%ของสดัสว่นวตัถดิุบอาหารสตัว์)   เม่ือวาน
นีทํ้าจดุต่ําสดุในรอบ 3 ปี อยู่ท่ี  287.3 เหรียญสหรัฐ/ตนั  

ขณะท่ีคา่เงินในแถบเอเซียออ่นคา่ทกุสกลุ  โดยเฉพาะคา่เงินหยวนเทียบดอลลาร์อ่อนคา่นําไปแล้วราว  
2.8% นบัตัง้แตจ่ดุต่ําสดุ 22 เม.ย. ตามมาด้วยเงินวอนออ่นคา่ราว 3.88%,  เงินรูเปียะห์อินโดนีเซยีออ่น
คา่ 2.43%, เงินรูปีอินเดียอ่อนคา่ 1.24%, เงินริงกิตอ่อนคา่ 0.91% และเงินเปโซฟิลิปปินส์อ่อนคา่  
0.66% ตามลําดบั ขณะท่ีคา่เงินบาทเร่ิมชะลอการแข็งคา่ ลา่สดุอยู่ท่ี 31.6 บาท/ดอลลาร์ (เฉลี่ยทัง้ปี
อยูท่ี่  31.7 บาท) เช่ือวา่ในท่ีสดุคา่เงินบาทต้องอ่อนคา่มาท่ี 32 บาท/ดอลลาร์  เพ่ือให้สามารถแข่งขนั
กบัประเทศในภมิูภาคได้ แตอ่าจจะอ่อนคา่ได้ไมม่าก  เพราะทัว่โลกตา่งประสบภาวะเศรษฐกิจย่ําแย่     

โดยภาพรวมเช่ือว่าหุ้นทีไ่ด้ประโยชน์จากเงนิบาทอ่อนค่าและได้ประโยชน์ต้นทนุจากวัตุดบิ
กากถ่ัวเหลืองทีป่รับลง คือ กลุ่มส่งออกอาหาร CPF (FV@B31.5), TFG (FV@B4.5), 
GFPT(FV@B16.95), BR (FV@B4)  

Trade War กดดันนํ้ามัน และเปิด Downside สําหรับ EPS ตลาดฯ ปี 2562  

การรายงานผลประกอบการงวด 1Q62 จนถึงวานนี ้ มีบริษัทท่ีประกาศงบฯ แล้ว 289 บริษัท หรือคิด
เป็น 81% ของ Market Cap. ทัง้ตลาดฯ ทํากําไรสทุธิรวมกนัได้ 2.27 แสนล้านบาท เม่ือเทียบกบังวด 
4Q61 เฉพาะ บริษัทท่ีประกาศงบฯ แล้ว ปรากฏวา่ เติบโต 66.5%qoq และเทียบกบั 1Q61 อ่อนตวัลง 
10.7%YoY และหากพิจารณาเฉพาะภาค real sector มีกําไรสทุธิราว 1.61 แสนล้านบาท เพ่ิมขึน้ 
94.1%QoQ แตล่ดลง 14.2%YoY และยงัไมพ่บการปรับลดประมาณการกําไรมีนยัฯ จงึยงัเช่ือวา่ เม่ือ
บริษัทประกาศงบเสร็จสิน้ น่าจะเหน็กําไรสทุธิใกล้เคียง 2.6 แสนล้านบาท เติบโตเพ่ิมขึน้อย่างมากจาก
งวด 4Q61 แตล่ดลงเม่ือเทียบกบัชว่งเดียวกนัของปีก่อนจากฐานกําไรสงู 
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สําหรับแนวโน้มกําไรตอ่จากนีอ้ยู่ระหวา่งการทบทวนประมาณการฯ เน่ืองจากการเจรจาการค้าเม่ือ
วนัท่ี 10พ.ค. ไมเ่ป็นผลสําเร็จ ยงัตามมาด้วยการตอบโต้ด้วยการขึน้ภาษีสินค้านําเข้าทัง้สหรัฐ-จีน ได้
ซํา้เติมเศรษฐกิจ รวมไปถึงราคานํา้มนัดิบดไูบท่ีอาจปรับตวัลดลงตามความต้องการใช้ โดยหากปรับ
ลดลงมาต่ํากวา่ สมมติุฐานของฝ่ายวิจยัท่ีเฉลี่ย 65 เหรียญฯ/บาร์เรล ก็อาจสร้าง Downside ตอ่
ประมาณการกําไรสทุธิปี 2562 ทัง้นี ้จากการประเมินของฝ่ายวิจยั ASPS ราคานํา้มนัดิบดไูบท่ีลดลง 
ทกุๆ 5 เหรียญฯ จากสมมติุฐานปี 2562 จะกระทบตอ่กําไรธรุกิจปิโตรเลียมและโรงกลัน่ให้ลดลงราว 1 
– 1.5 หม่ืนล้านบาท  

Sensitivity ราคานํา้มันดไูบลดลง กระทบต่อ EPS ตลาดฯ และเป้าหมาย SET Index ปี 2562 

 
ทีม่า  : ฝ่ายวิจยั ASPS 

สงครามการค้า กดดันต่างชาติขายหุ้นทุกแห่งในภูมิภาคเป็นวันท่ี 4 

ความกงัวลสงครามการค้าจีน-สหรัฐ ยงัคงกดดนัให้เม่ือวานนีต้า่งชาติขายหุ้นในภมิูภาคตอ่เน่ืองอีก 
345 ล้านเหรียญ (ขายสทุธิเป็นวนัท่ี 4) และยงัเป็นการขายสทุธิทัง้ 4 ประเทศ (ตลาดหุ้นฟิลิปปินส์หยดุ
ทําการ) เร่ิมจากตลาดหุ้นเกาหลีใต้ถกูขายสทุธิ 153 ล้านเหรียญ (ขายสทุธิเป็นวนัท่ี 4) ตามมาด้วย
ไต้หวนั 122 ล้านเหรียญ (ขายสทุธิเป็นวนัท่ี 4), อินโดนีเซีย 48 ล้านเหรียญ (ขายสทุธิเป็นวนัท่ี 4) และ
ไทยท่ีตา่งชาติขายสทุธิ 22 ล้านเหรียญ หรือ 700 ล้านบาท (ขายสทุธิ 7 วนั มีมลูคา่รวม 9.0 พนัล้าน
บาท)  เช่นเดียวกบัสถาบนัฯท่ีขายสทุธิ 1.78 พนัล้านบาท (ขายสทุธิเป็นวนัแรก) 

ข้อมูลแสดงเงนิทุนต่างชาตไิหลเข้าออกรายเดอืนของแต่ละประเทศในภมูภิาค 

 

MSCI Play ชอบ INTUCH, EASTW มากสุด 

เช้านี ้ MSCI รายงานการปรับหุ้นท่ีถกูเข้าคํานวณในดชันีมีผลในวนัท่ี 29 พ.ค. 62 หลกัๆ มีการเพ่ิม
ตลาดหุ้นใหม่ๆ เข้ามาในดชันี MSCI Emerging Market ถึง 3 ประเทศ คือ ตลาดหุ้นจีน China A Share 
มีสดัสว่น 1.76% ของดชันี MSCI Emerging Market, ซาอดิุอาระเบีย 1.42% และอาร์เจนตินา 0.26% 
(ย้ายจาก Frontier market) โดยมีรายละเอียดจํานวนหุ้นตลาดใหม่และหุ้นเอเชียท่ีเข้าออกในแตล่ะ
ประเทศดงันี ้

 

 

 

 

                    นํา้มนัดบิดูไบ              
        ลดลงทุกๆ 5 เหรยีญ/บารเ์รล

      EPS สิ้นปี 2562F      
(บาท)

                  SET Index              

   (อิง PER 16 เทา่)

(สมมตฐิาน)            65  106.58 1705

60 105.07 1681

55 103.56 1657

50 102.05 1633

วันที่ อินโดนีเซีย ฟิลิปปินส์ เกาหลีใต้ ไต้หวัน ไทย รวม
ปี 2560 -2960 1095 8268 5736 -796 11343

ปี 2561 -3656 -1080 -5676 -12182 -8913 -31508

ปี 2562 (ytd) 4243 769 6558 5419 -585 16404

ม.ค. 62 964 356 3658 1818 214 7010

ก.พ. 62 -237 178 615 2471 -106 2923

มี.ค. 62 118 88 262 24 -516 -24

เม.ย. 62 3740 194 2252 1676 107 7968

พ.ค.62 (mtd) -341 -47 -229 -570 -284 -1473

หน่วย : ลา้นเหรียญ
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จาํนวนหุ้นในตลาดใหม่และหุ้นเอเชียที่เข้าออกดชันี MSCI ในรอบ พ.ค. 62 

 
ทีม่า: MSCI 

การเพ่ิมตลาดหุ้นใหม่ๆ  เข้ามาในดชันีถือเป็นการสง่เสริมการเปิดตลาดเงินมากขึน้ รวมถึงลดการกีด
กนัตลาดการเงิน แตใ่นอีกมมุหนึง่การเข้ามาเพ่ิมถือเป็นการกดดนัสดัสว่นตลาดหุ้นในประเทศที่มีอยู่
เดิมให้ลดลง และยงักดดนัตอ่เน่ืองในปีนี ้จากการที่ MSCI จะทยอยปรับเพ่ิมหุ้น China A-Share อีก 2 
ช่วงๆ ละ 5% ใน ส.ค. และ พ.ย. (ในปีนีจ้ะมีหุ้น China A-Share เข้าคํานวณในดชันีMSCI ทัง้สิน้ 20%) 
รวมถึงซาอดิุอาระเบียจะมีการปรับเข้ามาอีก 50% ในเดือน ส.ค. อย่างไรก็ตามสําหรับตลาดหุ้นไทย 
การเปล่ียนกฎเกณฑ์ใหมเ่ม่ือปลายเดือน มี.ค. ของ MSCI Emerging Market เปลี่ยนมาใช้เกณฑ์ 
NVDR จะสง่ผลให้สดัสว่นการลงทนุในหุ้นไทยของตา่งชาติเพ่ิมสงูขึน้ จาก 2.3% สู ่ 2.8% โดยมีหุ้น
ใหมถ่กูคดัเข้าออกจากการคํานวณดชันีดงันี ้

หุ้นไทยที่ถกูคัดเข้าออกดชันี MSCI รอบ พ.ค. 62 

 
ทีม่า: MSCI 

และจากการศกึษาสถติใินอดตีย้อนหลัง 10 ปี พบว่า ราคาหุ้นทีถ่กูเข้าคาํนวณยังมีโอกาส
ปรับตัวเพิม่ขึน้ต้ังแต่วันทีป่ระกาศจนถงึวันทีมี่ผลบังคับใช้  โดยเฉพาะหุ้นทีถ่กูคัดเลือกเข้า
คาํนวณ ดัชนี MSCI Global Standard ให้อัตราผลตอบแทนเฉล่ียสูงถงึ 6.5% และมีความน่าจะ
เป็นทีใ่ห้ผลตอบแทนเป็นบวกราว 84% แต่อย่างไรกต็ามราคาจะค่อยๆ ลดลงหลังจากถกู
นําเข้าคาํนวณดัชนีแล้ว ส่วนหุ้นทีถ่กูคัดเลือกเข้าคาํนวณดัชนี MSCI Global Small Cap มักให้
ผลตอบแทนเฉล่ียน้อยกว่า อยู่ที ่1.9% โอกาสให้ผลตอบแทนเป็นบวก 57% ขณะทีหุ่้นถกูคัด
ออกแนะนําหลีกเล่ียงการลงทนุออกไปก่อน 

สภาวะตลาดหุ้นไทย ณ ปัจจุบันถกูกดดันจากประเดน็ Trade War ต่อเน่ือง แต่ในวันน้ีคาดว่า
อยู่ในกรอบ 1620 – 1640 จุด กลยุทธ์แนะนําลงทนุหุ้น Domestic ปันผลสูง และยังได้แรงหนุน
จากการเข้าคาํนวณในดัชนี MSCI Global Standard อย่าง INTUCH(FV@B69.7) และหุ้นทีถ่กู
เข้าคาํนวณในดัชนี MSCI Global Small Cap อย่าง EASTW(FV@B13.5) เป็น Top picks 
รายละเอียดอืน่ๆ สามารถตดิตามอ่านได้ในบทวเิคราะห์ Quantitative Analysis ได้เร็วๆน้ี 

ตลาดหุ้น เข้า ออก ตลาดหุ้น เข้า ออก
ซาอุดอิาระเบยี (เขา้ใหม่) 30 0 ซาอุดอิาระเบยี(เขา้ใหม่) 41 0

จนี 31 4 อาเจนตน่ิา(เขา้ใหม่) 6 0

ญีปุ่่น 5 4 จนี 25 20

ไทย 3 1 ญีปุ่่น 24 25

ฮ่องกง 1 2 เกาหลใีต ้ 14 3

อนิโดนเีซยี 1 1 ออสเตรเลยี 13 2

เกาหลใีต ้ 1 2 อนิเดยี 12 10

อนิเดยี 1 1 ไตห้วัน 10 5

มาเลเซยี 0 1 ไทย 6 6

ฮ่องกง 5 2

อนิโดนเีซยี 5 1

สงิคโปร์ 1 2

มาเลเซยี 1 2

ฟิลปิปินส์ 1 1

ปากสีถาน 0 3

ดัชนี MSCI Global Small Capดัชนี MSCI Global Standard

เข้า ออก เข้า ออก
INTUCH DELTA AEONTS,AAV MC,PRINC

RATCH BLA,EASTW THCOM,TFG

DTAC PSH,TASCO VGI,VIBHA

MSCI Global Standard MSCI Global Small Cap
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SET vs Sector Return 2018  SET vs Sector Return 2019ytd 

 

 

ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS  ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS
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หุ้นท่ีแนะนําใน Market Talk  

 
ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS 

 

Start
Date Avg. Cost Last

Accumulated contribution returns since beginning of the year

Accumulated returns

Accumulated returns since our recommendation

0.46% 13.24 1.65 3.02

วนันีเ้อา DCC และ ERW ออกจากพอรต์แลว้ลงทุนใน INTUCH และ EASTW อยา่งละ 10%

คาดกําไรปี 2562 ข ึน้ทํา New High เทา่กับ 3.6 พันลา้นบาท โดยแรงขบัเคลือ่น
กําไรระยะสัน้ 2Q62 น่าจะเห็นการขายโอนทีด่นิ Biglot ใหก้ับนักลงทนุจีน 280 ไร่AMATA 13-May-19 35.70 10% 21.60 21.70

-0.82%6.05 11.64 1.96 6.79
คาดกําไรปกตริายไตรมาสเตบิโตตอ่เน่ือง หลงัรับรูโ้รงไฟฟ้าไดค้รบ หนุนใหกํ้าไรทัง้
ปี 2562 ขึน้ทํา New High สูฐ่านใหม่อีกครัง้ และยังใหปั้นผลสงูเกือบ 7% ตอ่ปี 

(จ่ายทกุไตรมาส)
TPIPP 09-May-19 6.80 10% 6.10

DRT 10%

2.80

5.55

วานนีล้ดนํา้หนกั KBANK 10% แลว้ลงทุนใน AMATA 10%

6.58

ROBINS

6.96

KBANK 11-Apr-19

DCC 2.04

18-Apr-19

21-Mar-19

STEC 11-Apr-19 29.25 10% 24.60 24.80 0.81% 3.16 1.61
หุน้ก่อสรา้งพ้ืนฐานแกร่งทีอ่ยู่ใน SET100 และยังไดร้ับปัจจัยหนุนจากการเขา้ซื้อ 

หมอชติแลนด ์ช่วยหนุนการสรา้ง Recurring Income ในกับ STEC21.57

คาดกําไรปี 62 เตบิโต 12%yoy จากแผนทีจ่ะเปิดเตาเผากระเบื้องเพิม่ข ึน้และการ
พัฒนา Outlet เพ่ือรองรับ Demand ทีก่ลบัมาขยายตวัอีกครัง้

246.00 10%
เป็นหุน้ Market Cap ใหญ่ และปัจจัยพ้ืนฐานแข็งแกร่ง และ KBANK มี Correlation
 กับแรงซื้อของตา่งชาตสิงูถงึ 0.98 อีกทัง้คาดมีการเตบิโตของสนิเชื่อเพ่ือทดแทน

รายได ้
2.27-2.86%192.50 187.00

4.52

คาดกําไรสทุธงิวด 1Q62 ทํา New High ตอ่เน่ืองที ่121.8 ลา้นบาท เตบิโตสงูถงึ 
157% YoY และ 4% QoQ หนุนจากงานสว่นใหญ่เป็นโครงการเดมิ The one 

Bangkok บวกกับเร ิม่งาน Bangkok Mall

BDMS 1.40

Dividend 

Yield 

3.59

PER 

2019F
-5 Day Chart

3.36

30.00

SEAFCO

Stocks Fair Value Weight

03-May-19 11.30 10%

Price

24.60
เป็นหุน้ทีพ้ื่นฐานแข็งแกร่งบวกกับ Market Cap ขนาดใหญ่ อีกทัง้ยังมีประเด็นบวก
จากเรื่องการขาย RAM ทําใหกํ้าไรไตรมาสน้ีทํา All time high อย่างโดดเดน่10%

15.417.41 2.56%7.60

25.25 23.62

คาดกําไร 1Q62 ทํา New High จากยอดขายทีข่ยายตวั บวกกับกําไรพเิศษจากการ
ขายทีด่นิ อีกทัง้ยังเป็นหุน้ปันผลโดดเดน่ คาดหวังผลตอบแทนถงึ 7%ตอ่ปี

Accumulated 

Return

-2.57%

Strategist CommentPBV 2019F

11.00 1.10

02-May-19

3.54

3.60%

-6.42% 13.612.18

11.33 2.48

10%

6.90 6.80

5.75

5.51

19.23 2.99 2.34

จากมาตรการกระตุน้การทอ่งเทีย่วทีส่ามารถนําคา่ใชจ่้ายมาลดหย่อนภาษีได ้บวก
กับการอัดฉีดเงนิผ่านระบบ E-payment ใหก้ับผูมี้รายไดน้อ้ยทีอ่ายุ 18 ปีข ึน้ไป เป็น

ผลดตีอ่ กลุม่ทอ่งเทีย่ว-โรงแรม โดยเฉพาะ ERW
ERW 24-Apr-19 9.00 10% -1.45% 26.73 1.682.86

ไดเ้ป็น sentiment เชงิบวกจากมาตรการกระตุน้การใชจ่้ายหนุนหุน้กลุม่คา้ปลกีอย่าง
 ROBINS บวกกับมีคา่ PER62F ทีต่ํ่าสดุในกลุม่ฯ เพียง 20.4 เทา่22-Apr-19 70.00 10% 59.00 55.00 -6.78%

3.60%

2.56%

0.81%

0.46%

-0.82%

-1.45%

-2.57%

-2.86%

-6.42%

-6.78%

-15.0% -10.0% -5.0% 0.0% 5.0% 10.0% 15.0%

DRT

SEAFCO

STEC

AMATA

TPIPP

ERW

BDMS

KBANK

DCC

ROBINS

7.53%

-1.45%
-0.60%

4.88%

-2.00%
-0.52%

-4.00%

-2.00%

0.00%

2.00%

4.00%

6.00%

8.00%

10.00%

YTD MTD -1D

Portfolio SET Index

1.53%
1.32%

1.28%
1.05%

0.88%
0.86%

0.81%
0.78%

0.64%
0.60%
0.57%

0.47%
0.39%

0.32%
0.27%

0.17%
0.16%
0.16%

0.07%
0.06%
0.05%
0.05%
0.04%

-0.05%
-0.09%

-0.13%
-0.15%
-0.16%
-0.17%
-0.20%
-0.21%

-0.83%
-0.88%

-0.96%
-1.16%

-2.00% -1.00% 0.00% 1.00% 2.00%

MAJOR
PTTEP

MTC
QH

STPI
LH

SCC
BCH

TU
CPALL

EASTW
STEC

DRT
PTTGC

SEAFCO
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POPF
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CK
AMATA

DTAC
KBANK
TPIPP

BJC
JMT

QHPF
BBL

ERW
PTT

DCC
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Monthly contribution returns


