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ขอ้มูลในเอกสารฉบบันี ้รวบรวมมาจากแหล่งขอ้มูลทีน่่าเช่ือถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลกัทรัพย์ เอเซีย พลสั จํากดั ไม่สามารถทีจ่ะยืนยนัหรือรับรองความถูกตอ้งของขอ้มูลเหล่านีไ้ด ้ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารนี ้จดัทําข้ึน
โดยอา้งอิงหลกัเกณฑ์ทางวิชาการเก่ียวกบัหลกัการวิเคราะห์ และมิไดเ้ป็นการช้ีนํา หรือเสนอแนะใหซ้ื้อหรือขายหลกัทรัพย์ใดๆ การตดัสินใจซ้ือหรือขายหลกัทรัพย์ใดๆ ของผูอ่้าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนี้หรือไม่
ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใชวิ้จารณญาณของผูอ่้าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวขอ้งหรือพนัธะผูกพนัใดๆ กบั บริษัทหลกัทรัพย์ เอเซีย พลสั จํากดั ไม่ว่ากรณีใด    "ASIA PLUS SECURITIES CO.,LTD. Broker#8. Research Protection @Copyright 2015" 

 

กลยุทธ์การลงทุน 
  
 

 
วันพุธท่ี 15 พฤษภาคม พ.ศ. 2562 

เป็นไปได้ท่ี SET Index จะดีดตัวข้ึนตาม Sentiment ของตลาดหุ้นต่างประเทศ แต่ภาพรวมยังถือว่า
อยู่ในภาวะผันผวน โดยมีประเด็นสงครามการค้า เป็นแรงขับเคล่ือนหลัก ส่วนปัจจัยในประเทศคาด
ว่าจะเห็นการโหวตเลือกนายกรัฐมนตรีภายในสัปดาห์สุดท้ายของเดือน พ.ค.2562 คาดว่า SET ยัง
เคล่ือนไหวในกรอบ 1620 – 1650 จุด หุ้นเด่นวันน้ีเลือก INTUCH (FV@ 69.70) และ EASTW 
(FV@B 13.50) ซ่ึงถูกเลือกเข้า MSCI และให้ Dividend Yield เกิน 4%              

SET Index 1,633.84 
เปล่ียนแปลง (จุด) -6.29 
มูลค่าการซ้ือขาย (ล้านบาท) 53,923 
 

 

ย้อนรอยตลาดหุ้นไทย … ตลาดหุ้นไทยแกว่งทรงตัวตลอดวันในกรอบแคบ 

วานนี ้ตลาดหุ้นไทยเปิดด่ิง 10 จดุ ก่อนท่ีจะแกวง่ทรงตวัตลอดวนั ทําให้ปิดท่ีระดบั 1633.84 จดุ ลดลง 
6.29 จดุ (-0.38%) มลูคา่การซือ้ขาย 5.39 หม่ืนล้านบาท โดยหุ้นกลุม่ท่ีกดดนัตลาด คือ กลุม่พลงังาน 
BANPU(-3.95%) GULF(-2.83%) PTT(-0.53%) กลุม่ขนสง่ AOT(-0.37%) BEM(-0.89%) BTS(-
0.86%) และกลุม่อาหาร CBG(-1.23%) CPF(-0.90%) OSP(-2.33%) รวมถึงหุ้นขนาดใหญ่ 
CENTEL(-5.03%) GLOBAL(-8.24%) และ LH(-1.85%) 

แม้จะเหน็การดีดตวักลบัของดชันีดาวโจนส์ แตย่งัเช่ือวา่ภาพใหญ่ของตลาดหุ้นทัง้ในประเทศ และ
ตา่งประเทศ ยงัน่าจะเป็นไปด้วยความผนัผวน โดยท่ีมีปัจจยัเร่ือง ผลกระทบสงครามการค้า รวมถึง
ความเส่ียงในเชิงภมิูรัฐศาสตร์ ในตะวนัออกกลาง และคาบสมทุรเกาหลี เป็นตวักําหนด Sentiment 
ของตลาด สําหรับปัจจยัภายในประเทศ ในช่วง 2 สปัดาห์จากนี ้ น่าจะเหน็ความชดัเจนในการจดัตัง้
รัฐบาลมากขึน้ โดยในวนัท่ี 22 พ.ค.2562 จะมีรัฐพิธีเปิดประชมุรัฐสภาครัง้แรก และคาดวา่จะเหน็การ
โหวตเลือกนายกรัฐมนตรีในสปัดาห์สดุท้ายของเดือน พ.ค.2562 ภายใต้สภาพแวดล้อมดงักลา่ว คาด
วา่ SET Index น่าจะผนัผวนอยู่ในช่วง 1620 – 1650 จดุ กลยทุธ์การลงทนุหลกัยงัอยู่ใน Theme 
Domtic Play และให้ Dividend Yield ในระดบัท่ีน่าพอใจ พอร์ตการลงทนุวนันีไ้ด้มีการปรับเปลีย่นโดย 
ขายทํากําไร SEAFCO ออกไป และนํานําหนกัการลงทนุท่ีเลอืกเข้าไปพกัเงินใน POPF ซึง่เป็น 
Property Fund สว่นหุ้น Top Pick ยงัคงเป็น INTUCH และ EASTW 

สงครามการค้าสหรัฐ-จีน ยังกดดันตลาดเงินและตลาดหุ้น 

สงครามการค้าระหวา่งสหรัฐกบัจีนยงัคงเป็นปัจจยัท่ีกดดนัตลาดเงินและตลาดหุ้นโลก หลงัจากปลาย
สปัดาห์ท่ีแล้วสหรัฐขึน้ภาษีสินค้านําเข้ากบัจีนในรอบท่ี 3 เป็น  25% วงเงิน 2 แสนล้านเหรียญ จากเดิม
เก็บภาษีท่ี 10% และฝ่ังจีนตอบโต้สหรัฐผ่านการขึน้ภาษีนําเข้าตอ่สหรัฐในรอบที่ 3 วงเงิน 6 หม่ืนล้าน
เหรียญเป็น 5-25% จากเดิมท่ีเก็บ 5-10%  

เช่ือวา่หากสถานการณ์เลวร้ายสดุ คือ ทัง้ 2 ฝ่ังตา่งเดินหน้ากีดกนัการค้ากนัตอ่   คือ  สหรัฐสามารถท่ี
จะขึน้ภาษีนําเข้ากบัจีนในสว่นท่ีเหลืออีกราว 3.25 แสนล้านเหรียญฯ    ขณะท่ีจีนตลาดการเงินคาดวา่
จะมีมาตรการตอบโต้ 6 ทาง คือ ขึน้ภาษีนําเข้าวงเงินท่ีเหลือได้อีกราว  2 หม่ืนล้านเหรียญฯ,  ลดคา่เงิน
หยวน หลงัจากเงินหยวนออ่นคา่นําไปแล้วราว 2.43% นบัตัง้แตจ่ดุต่ําสดุ 22 เม.ย.,  คว่ําบาตรธรุกิจ
ของสหรัฐในจีนหรือเพ่ิมความเข้มงวดด้านศลุกากร, ชกัชวนให้ประเทศอ่ืนๆคว่ําบาตรสินค้าสําคญัของ
สหรัฐ, ลดการนําเข้าเคร่ืองบินของบริษัท Boeing(ผู้ผลิตอากาศยานสญัชาติสหรัฐ) และการขาย
พนัธบตัรรัฐบาลสหรัฐท่ีจีนถือไว้ ลา่สดุ ราว 1.13 ล้านล้านเหรียญฯ  เป็นต้น  ASPS คาดวา่ความ
เป็นไปได้ท่ีจีนจะตอบโต้ คือ การแทรกแซงให้หยวนอ่อนคา่    

อย่างไรก็ตามในท่ีสดุ เช่ือวา่ทัง้ 2 ฝ่ังจะต้องประนีประนอมกนั และกลบัมาเจรจาเพ่ือยติุ  โดย
ประธานาธิบดีทรัมป์เผยกําหนดการพบปะประธานาธิบดี สจิีน้ผิง อีกครัง้ท่ีการประชมุ G20 ท่ีญ่ีปุ่ น
วนัท่ี 28-29 มิ.ย.   เน่ืองจากทัง้ผู้ผลิตและผู้บริโภคขัน้สดุท้ายของทัง้ 2 ฝ่ัง จะได้รับผลกระทบใกล้เคียง
กนั เน่ืองจากล้วนเผชิญจากต้นทนุสินค้าท่ีเพ่ิมขึน้  

  

ยอดซ้ือ-ขายสุทธิ นักลงทุนแต่ละประเภท(ล้านบาท) 
นักลงทุนต่างชาติ -2,679.23 
บัญชีบริษัทหลักทรัพย์ 367.72 
นักลงทุนสถาบันในประเทศ 854.47 
นักลงทุนรายย่อย 1,457.05 
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พาณิชย์คาดส่งออกไทย ปี 2562 ชะลอจากผลสงครามการค้า  

ผลกระทบจากสงครามการค้าสหรัฐและจีนท่ีเร่ิมปะทอีุกครัง้ ดงักลา่วข้างต้น จะซํา้เติมตอ่การเติบโต
เศรษฐกิจโลกในปี 2562 ให้ชะลอตวัอีก และจะกระทบตอ่ประเทศในเอเซียซึง่เป็นผู้สง่ออกวตัถดิุบ 
(Supply Chain)ให้กบัจีน รวมถึงไทยเน่ืองจากภาคการสง่ออกคิดราว 68% ของ GDP และจีนมี
สดัสว่นการค้าขาย(x+M) มากสดุราว 18.1%ของการค้ารวมทัง้หมดทัว่โลกของไทย รองลงมาคือญ่ีปุ่ น
ราว  11.5% และสหรัฐราว 9.7%   ซึง่จะกระทบตอ่ยอดสง่ออกในช่วงท่ีเหลือของปีนี ้  หลงัจากสง่ออก 
(ในหน่วยดอลลาร์) เฉลี่ย 3M2562 หดตวั  1.54%   ลา่สดุ กระทรวงพาณิชย์ไทยประเมินผลกระทบ
จากการที่สหรัฐขึน้ภาษีนําเข้า25% รอบท่ี 3 (ไมร่วมที่จีนเพ่ิงตอบโต้)  จะทําให้มลูคา่สง่ออกไทย
หายไปราว 5.6-6.7 พนัล้านเหรียญฯ หรือ 2.2% ของเป้าสง่ออกปี 2562 ท่ีตัง้ไว้ 2.72 แสนล้านเหรียญ   
คาดสินค้าท่ีคาดจะกระทบมากสดุ คือ ยานยนต์ (เน่ืองจากเป็นสินค้าสง่ออกอนัดบั 1 ราว 11.4%ของ
ยอดสง่ออกทัง้หมด) และ ความเส่ียงจากการที่สหรัฐจะประกาศขึน้ภาษีนําเข้า Safe guard ยานยนต์
กบัทัว่โลกเป็น 25% จาก    รองลงมาคือ กลุม่อิเลก็ทรอนิกส์ อาทิ เคร่ืองคอมพิวเตอร์ และอปุกรณ์ 
(สง่ออกอนัดบั 2 ราว 7.9%) 

ขณะท่ีสินค้าท่ีจะได้ประโยชน์จากการสง่ออกไปทดแทนตลาดจีน  คือสินค้าเกษตรและอาหาร , ผลไม้  
,ไก่ และ เคร่ืองสาํอาง แตเ่น่ืองจากมลูคา่น้อยมาก ทําให้ผลกระทบทางลบตอ่การสง่ออกมากกวา่  

โดยรวมเช่ือวา่เศรษฐกิจไทยปี 2561 ภาคการสง่ออกจะชะลอลง  (ASPS คาดสง่ออกปี 2562 ท่ี 0.5% 
ชะลอจาก 6.7% ในปี 2561)  ทัง้นีจ้ากการศกึษาพบวา่สง่ออกท่ีลดลงทกุๆ 0.5% โดยกําหนดให้ปัจจยั
อ่ืนคงท่ีคือ (C โต 3.9% I 3.4% และ G โต 2.4%)  จะทําให้ GDP Growth ลดลงราว 0.04% (ดงัตาราง
ด้านลา่ง)  ทําให้มีแนวโน้มท่ี GDP Growth ปี 2562 อาจจะต่ํากวา่ประมาณการเดิม ท่ีคาดทัง้ปี 3.4% 
ชะลอจาก 4.1% ในปี 2561   โดยให้นํา้หนกั 21  พ.ค. สภาพฒัน์รายงาน GDP Growth งวด 1Q62 
ตลาดคาด 3% (ASPS คาด 3.2%yoy)  

กสทช. ปรับเง่ือนไขค่าคล่ืน 700 MHz  

ความกงัวลตอ่ผลกระทบต้นทนุ 5G  คลื่น 700 MHz  (ไมร่วมในประมาณการ) ตอ่กําไรกลุม่ลดระดบั
ลง หลงัจาก กสทช. ประกาศเง่ือนไขการจดัสรรคลื่น 700 MHz ให้กบัผู้ขอรับสิทธ์ิขยายระยะเวลาจ่าย
คา่คลื่น 900 MHz ออกไป (จากงวด 4 เป็น 10 งวด)  โดยเปล่ียนแปลงขนาดใบอนญุาตเหลือใบละ 10 
MHzx2 จากเดิม 15 MHzx2 สง่ผลให้ราคาคลื่นท่ีแตล่ะรายต้องจ่ายลดลงเหลอื 1.75 หม่ืนล้านบาท 
แบง่จ่าย 10 งวด อายบุริการ 15 ปี ซึง่ภายใต้เง่ือนไขใหมด่งักลา่วทําให้มลูคา่ปัจจบุนัของกระแสเงินสด
ท่ีจ่ายออก ใกล้เคียงกบัผลประโยชน์เชิงกระแสเงินสดที่ได้รับจากการยืดระยะเวลาการจ่ายคา่คลื่อน 
900 MHz ในกรณีของ ADVANC และ TRUE จงึคาดวา่ทัง้ 2 รายจะรับสิทธ์ิในโครงการดงักลา่ว สว่น 
DTAC เป็นรายเดียวท่ีกระทบ เน่ืองจากได้ประโยชน์จากคลื่น 900 MHz น้อยกวา่ (ราคาคลื่นต่ํากว่า 
ADVANC, TRUE ราวคร่ึงนงึ) แตเ่ช่ือวา่จะรับการจดัสรรเช่นกนั เพ่ือรักษาศกัยภาพยคุ5G ไมใ่ห้คูแ่ข่ง
นําไปใช้ในด้านการตลาดชิงผู้ นําไปก่อน  

ทัง้นี ้ระยะถดัไปฝ่ายวิจยัยงัมีมมุมองระมดัระวงัตอ่ทิศทางกลุม่ระยะถดัไป  เน่ืองจาก กสทช. ยงัมีแผน
ประมลูคลื่น 5G อ่ืนๆ เช่น 2600 MHz (กําลงัเรียกคืนจาก MCOT) ปลายปีนี ้ขณะท่ีกําหนดประมลู
คลื่น 700 MHz ที่เหลืออีก 15 MHzx2 พร้อมกบัคลื่น 1800 MHz ท่ีเหลือจากรอบประมลูปีก่อน 35 
MHzx2 ในปี 2563  ซึง่ด้วยระดบักําลงัให้บริการมาตรฐาน 5G ท่ี 100 MHz เช่ือวา่ทกุรายยงัมีความ
จําเป็นต้องประมลูเพ่ิม และจะนํามาสูต้่นทนุใหม ่ ขณะท่ีหากพิจารณาด้านสถานะการนํา 5G ไปหา
รายได้ในระยะสัน้ สถานะปัจจบุนัยงัทําได้จํากดั โดยเฉพาะมลูคา่เพ่ิมหลกั คือ การนําไปพฒันาระบบ
อจัฉริยะ,ระบบอตัโนมติัให้กบัอตุสาหกรรมตา่งๆ ท่ียงัต้องใช้เวลาพฒันา Use Case ขณะท่ีการ
ให้บริการผู้บริโภคทัว่ไป ยงัทําได้ไมม่าก จากข้อจํากดัราคามือถือท่ีรับ 5G ยงัแพงและมีน้อยรุ่น 
ภาพรวมกลุม่ปัจจบุนั ยงัดมีูแนวโน้มท่ีอาจแบกรับต้นทนุเร็วกวา่ช่วงเวลาสร้างรายได้ ยงัให้เน้นลงทนุ
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ตวัเลือกปลอดภยั คือ ADVANC(FV@B210) ท่ีมีฐานกําไรสงู ช่วยให้กระทบจํากดั หากจําเป็นต้องแบก
รับต้นทนุเข้ามาก่อน   

 
ทีม่า  : ฝ่ายวิจยั ASPS 

เปิดประชุมรัฐสภาครั้งแรก 22 พ.ค. คาดเลือกนายกฯ สัปดาห์สุดท้ายของเดือน 

หลงัจากท่ี กกต. ได้ประกาศรับรอง ส.ส. ครบตามจํานวนขัน้ต่ําท่ีจะเปิดประชมุสภาฯ เมือวนัท่ี 9 พ.ค.
2562 ลา่สดุวานนีไ้ด้มี พระบรมราชโองการโปรดเกล้าฯแตง่ตัง้ ส.ว. 250 คน พร้อม มีประกาศราช
กฤษฎีกาโปรดเกล้าฯ ให้เรียกประชมุรัฐสภา ครัง้แรกในวนัท่ี 22 พฤษภาคม 2562 ซึง่ถือเป็นการเร่ิมต้น
กระบวนการทางสภาฯ หลงัการเลือกตัง้ โดยในวนัท่ี 22 พ.ค. 2562 จะเป็นรัฐพิธีอย่างเป็นทางการ 
หลงัจากนัน้จะมีการนดักําหนดวนัประชมุอีกครัง้หนึง่ โดยการนดัประชมุครัง้แรกจะเป็นการแตต่ัง้ 
ประธานสภาผู้แทนราษฎร์ (ส.ส.) พร้อมรองประธาน  และ ประธาน ส.ว. พร้อมรองประธาน เม่ือได้รับ
การโปรดเกล้าฯ ลงมาแล้ว ประธานก็จะมีการนดัประชมุรัฐสภา โดยวาระสําคญัวาระแรก น่าจะเป็น
การโหวตเลือกนายกรัฐมนตรี ซึง่พิจารณาจากกรอบเวลา คาดวา่น่าจะอยู่ในช่วงสปัดาห์สดุท้ายของ
เดือน พ.ค. 2562 สว่นการจบัขัว้จดัตัง้รัฐบาลได้มีความคืบหน้าท่ีชดัเจนขึน้ตามลาํดบั แตย่งัดู
เหมือนวา่คะแนนเสียงของแตล่ะขัว้ยงัไมห่า่งกนัมาก ทําให้มีโอกาสท่ีจะได้รัฐบาลท่ีมีคะแนนเสียง 
ส.ส. สนบัสนนุแบบปร่ิมนํา้ 

พฒันาการของการได้มาซึง่รัฐบาลดงักลา่วมาข้างต้น มองโดยภาพรวมแล้วยงัเหน็เป็นปัจจยับวก และ
น่าจะทําให้ SET Index พยงุตวัภายใต้สถานการณ์ท่ีได้รับผลกระทบจากสงครามการค้าได้ดีขึน้ 

สงครามการค้า กดดันต่างชาติขายหุ้นทุกแห่งในภูมิภาค 5 วันติดต่อกัน 

สงครามการค้าจีน-สหรัฐ ยงัคงสร้างความกงัวลตอ่ตลาดหุ้นเอเชียรวมถึงในภมิูภาค กดดนัให้เม่ือวาน
นีต้า่งชาติขายหุ้นในภมิูภาคตอ่เน่ืองอีก 471 ล้านเหรียญ (ขายสทุธิเป็นวนัท่ี 5) และยงัเป็นการขาย
สทุธิทัง้ 5 ประเทศ เร่ิมจากตลาดหุ้นเกาหลีใต้ถกูขายสทุธิ 149 ล้านเหรียญ (ขายสทุธิเป็นวนัท่ี 5) 
ตามมาด้วยไต้หวนั 140 ล้านเหรียญ (ขายสทุธิเป็นวนัท่ี 5), อินโดนีเซีย 68 ล้านเหรียญ (ขายสทุธิเป็น
วนัท่ี 5) ), ฟิลิปปินส์ 27 ล้านเหรียญ (ขายสทุธิเป็นวนัท่ี 7) และไทยท่ีตา่งชาติขายสทุธิ 84 ล้านเหรียญ 
หรือ 2.68 พนัล้านบาท (ขายสทุธิ 8 วนั มีมลูคา่รวม 1.1 หม่ืนล้านบาท)  สวนทางกบัสถาบนัฯท่ีซือ้สทุธิ 
854 ล้านบาท (หลงัจากขายสทุธิเพียง 1 วนั) 
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ข้อมูลแสดงเงนิทุนต่างชาตไิหลเข้าออกรายเดอืนของแต่ละประเทศในภมูภิาค 

 

หุ้นกลุ่มท่ีได้-เสียประโยชน์ หากสงครามการค้ายืดเยื้อ 

ประเดน็สงครามการค้ากลบัมากดดนัให้ตลาดหุ้นทัว่โลก รวมถึงไทยปรับตวัลดลงอย่างตอ่เน่ืองใน
เดือน พ.ค. 62 กดดนั SET Index ปรับตวัลดลง 40 จดุ หรือ 2.37% มาอยู่ท่ี  1633.84 จดุ โดยสงัเกต
ได้วา่หุ้นสว่นใหญ่ท่ีได้รับผลกระทบจากประเดน็ Trade War จะปรับตวัลงแรงกวา่ตลาดฯ และยงัมี
โอกาสถกูกดดนัตอ่ หากประเดน็สงครามการค้ายงัยืดเยือ้ โดยมีรายละเอียดราย Sector ดงันี ้

ผลตอบแทนราย Sector ในเดอืน พ.ค. 62 (mtd) 

 

กลุ่มปิโตร-น้ํามัน ถกูกดดนัจากราคานํา้มนัดไูบปรับตวัลดลงราว 6.69% จากจดุสงูสดุท่ี 72.06 
เหรียญ/บาร์เรล ในวนัท่ี 24 เม.ย. 2562 มาเป็น 67.04 สาเหตสุําคญัมาจากความกงัวลเก่ียวกบั
เศรษฐกิจโลกท่ีมีแนวโน้มชะลอตวัลงจากสงครามการค้า รวมไปถึงความต้องการบริโภคนํา้มนัท่ี
อาจจะลดลง ทัง้จากสหรัฐและจีนท่ีเป็นผู้บริโภคนํา้มนัรายใหญ่ของโลก โดยสหรัฐบริโภคราว 24.9 
ล้านบาร์เรล/วนั หรือคิดเป็น 25.5% และจีนอนัดบั 2 บริโภคราย 12.5 ล้านบาร์เรล/วนั ราว 12.8% 

กลุ่มอเิลก็ทรอนิกส์ สงครามการค้าได้สง่ผลกระทบตอ่กําไรสทุธิงวด 1Q62 ของกลุม่ชิน้สว่นฯ 
(DELTA HANA KCE และ SVI) ให้ลดลง 22.7% qoq และ 20.6% yoy มาท่ี 1.7 พนัล้านบาท เน่ืองจาก
ลกูค้าตา่งประเทศกงัวลเศรษฐกิจโลกจะชะลอตวัลง ทําให้ดําเนินธรุกิจแบบระมดัระวงัมากขึน้ จงึ
ชะลอคําสัง่ซือ้ลงชัว่คราว เพ่ือระบายสินค้าคลเหลือในสตอ็กออกไปก่อน 

กลุ่มยานยนต์ แม้ไมมี่ผลกระทบทางตรง แตห่ากสถานการณ์รุนแรงและยืดเยือ้ ยอ่มเป็นแรงกดดนั
ทางอ้อมตอ่กําลงัซือ้ของประเทศคูค้่า สง่ผลตอ่ยอดขายรถยนต์ เน่ืองจากรถยนต์เป็นสินค้าท่ีมีความ
ยืดหยุ่นตอ่รายได้ อาจทําให้ยอดสง่ออกรถยนต์ของไทย (สดัสว่น 52% ของยอดผลิตรถยนต์) ลดลง 
เช่นเดียวกบัตลาดรถยนต์ในประเทศ (สดัสว่น 48% ของยอดผลิตรถยนต์) ท่ีมีโอกาสอ่อนตวัหลงักําลงั
ซือ้อาจได้รับผลกระทบเป็นไปในทิศทางเดียวกบัเศรษฐกิจไทย โดยรวมเป็นปัจจยัเสีย่งตอ่เป้าหมาย
ผลิตรถยนต์ไทยในปี 2562 ท่ีระดบั 2.2 ล้านคนั (+ 1.5% yoy) ซึง่ยงัเป็นเร่ืองท่ีต้องติดตามอย่าง
ใกล้ชิดตอ่ไป ผ่านยอดผลิตรถยนต์รายเดือนท่ีจะประกาศในช่วงสปัดาห์ท่ี 3 ของทกุเดือน 

วันที่ อินโดนีเซีย ฟิลิปปินส์ เกาหลีใต้ ไต้หวัน ไทย รวม
ปี 2560 -2960 1095 8268 5736 -796 11343

ปี 2561 -3656 -1080 -5676 -12182 -8913 -31508

ปี 2562 (ytd) 4174 741 6410 5279 -670 15935

ม.ค. 62 964 356 3658 1818 214 7010

ก.พ. 62 -237 178 615 2471 -106 2923

มี.ค. 62 118 88 262 24 -516 -24

เม.ย. 62 3740 194 2252 1676 107 7968

พ.ค.62 (mtd) -410 -75 -377 -710 -369 -1941

หน่วย : ลา้นเหรียญ
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กลุ่มอสังหาฯ ประเดน็สงครามการค้า หากยืดเยือ้จะได้รับผลกระทบทางอ้อม จากกําลงัซือ้บ้านและ
คอนโดจากคนจีนลดลง ซึง่ปัจจบุนัมีสดัสว่นราว 20 – 30% ของกําลงัซือ้ทัง้หมด แตค่าดวา่ยงัไมมี่
นยัสําคญัมากนกั 

แม้ประเดน็ Trade War จะกดดันภาพรวมตลาดหุ้นไทย แต่เวลามีหุ้นบางกลุ่มทีเ่สียประโยชน์
มักจะมีบางกลุ่มได้ประโยชน์เสมอ คือ 

กลุ่มส่งออกอาหาร ได้ประโยชน์จากเงินบาทอ่อนคา่ ท่ีมีโอกาสออ่นคา่ตามประเทศในภมิูภาค นําทพั
โดยจีน ซึง่ในช่วง 2 สปัดาห์คา่เงินหยวนออ่นคา่ไปแล้วกวา่ 3% และได้ประโยชน์ต้นทนุจากวตัถดิุบ
กากถัว่เหลอืงท่ีปรับลง ซึง่ลา่สดุราคาถัว่เหลืองปรับลดลงมาทําจดุต่ําสดุในรอบ 10 ปี  ท่ี 8.1เหรียญ
สหรัฐ/บชุเชล สอดคล้องกบัราคากากถัว่เหลอืง (คิดราว 30%ของสดัสว่นวตัถดิุบอาหารสตัว์)   ท่ีทําจดุ
ต่ําสดุในรอบ 3 ปี อยูท่ี่  287.3 เหรียญสหรัฐ/ตนั ชอบ CPF (FV@B31.5), TFG (FV@B4.5), 
GFPT(FV@B16.95), BR (FV@B4) 

กลุ่มนิคมฯ คาดวา่ได้ประโยชน์จากประเดน็สงครามการค้าจีน-สหรัฐ เน่ืองจาก บริษัทท่ีผลิตสินค้าใน
จีนจะมีต้นทนุสงูขึน้มาก จงึมีโอกาสสงูท่ีอาจจะพิจารณาหาฐานการผลิตใหม ่ซึง่ประเทศไทยเป็นหนึง่
ในเป้าหมายหลกั ซึง่มีศกัยภาพสงู เช่น EEC ในการรองรับฐานการผลิต ชอบ WHA (FV@B4.89), 
AMATA (FV@B35.7) 

 

 

 

SET vs Sector Return 2018  SET vs Sector Return 2019ytd 

 

 

ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS  ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS
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หุ้นท่ีแนะนําใน Market Talk  

 
ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS 

 

Start
Date Avg. Cost Last

Accumulated contribution returns since beginning of the year

Accumulated returns

Accumulated returns since our recommendation

1.44% 16.86 2.05 3.56

วนันีข้ายทํากําไร SEAFCO แลว้ลงทุนใน POPF แทนในสดัส่วนทีเ่ท่ากนั

คาดกําไรปี 2562 ขึน้ทํา New High เทา่กับ 3.6 พันลา้นบาท โดยแรงขบัเคลือ่น
กําไรระยะสัน้ 2Q62 น่าจะเห็นการขายโอนทีด่นิ Biglot ใหก้ับนักลงทนุจีน 280 ไร่

WHA 13-May-19 4.89 10% 4.16 4.22

-0.82%6.05 11.64 1.96 6.79
รายงานกําไรสทุธงิวด 1Q62 เพิม่ข ึน้เล็กนอ้ย 0.9%qoq แตท่ศิทางกําไรปี 2562 
ยังคาดทํา New High จากการรับรูโ้รงไฟฟ้าทัง้ 8 โรง (440 MW)และโดดเดน่ดว้ย

ปันผลสงูสม่ําเสมอทกุไตรมาสเกือบ 7% ตอ่ปี
TPIPP 09-May-19 6.80 10% 6.10

DRT 10%

69.70

5.55

วานนีเ้อา DCC และ ERW ออกจากพอรต์ แลว้ลงทุนใน INTUCH และ EASTW  อยา่งละ 10%

6.58

ROBINS

6.96

KBANK 11-Apr-19

INTUCH 58.75

18-Apr-19

14-May-19

STEC 11-Apr-19 29.25 10% 24.60 24.90 1.22% 3.18 1.61
หุน้ก่อสรา้งพ้ืนฐานแกร่งทีอ่ยู่ใน SET100 และยังไดร้ับปัจจัยหนุนจากการเขา้ซื้อ 

หมอชติแลนด ์ช่วยหนุนการสรา้ง Recurring Income ในกับ STEC21.66

กําไรสทุธ ิ1Q62 อยู่ที ่2.9 พันลา้นบาท ฟ้ืนตวั11.2%qoq ตามรายจ่ายของ 
ADVANC ทีล่ดลงตามฤดกูาล สว่นกําไรปกตมิาจากสว่นแบ่งกําไรของ ADVANC ที่

เพิม่ข ึน้ เน่ืองจากใชก้ลยุทธ์ขายพ่วงบรกิารอนิเตอร์เนตกับมือถือ

246.00 10%
กําไรสทุธ ิ1Q62 เทา่กับ 1 หมื่นลา้นบาท สงูกว่าคาด 15% หนุนดว้ยคา่ใชจ่้าย

สํารองหน้ีฯ ทีต่ํ่ากว่าคาด โดยกลยุทธ์เนน้ผลกัดนัการเตบิโตของสนิเชื่อเพ่ือทดแทน
รายไดท้ีม่ใิช่ดอกเบี้ย

2.27-2.60%192.50 187.50

4.54

คาดกําไรสทุธงิวด 1Q62 ทํา New High ตอ่เน่ืองที ่121.8 ลา้นบาท เตบิโตสงูถงึ 
157% YoY และ 4% QoQ หนุนจากงานสว่นใหญ่เป็นโครงการเดมิ The one 

Bangkok บวกกับเร ิม่งาน Bangkok Mall

BDMS 1.40

Dividend 

Yield 

3.54

PER 

2019F
-5 Day Chart

3.41

30.00

SEAFCO

Stocks Fair Value Weight

03-May-19 11.30 10%

Price

24.70
เป็นหุน้ทีพ้ื่นฐานแข็งแกร่งบวกกับ Market Cap ขนาดใหญ่ อีกทัง้ยังมีประเด็นบวก
จากเรื่องการขาย RAM ทําใหกํ้าไรไตรมาสน้ีทํา All time high อย่างโดดเดน่10%

15.617.41 3.91%7.70

25.25 23.72

กําไรสทุธ ิ1Q62 เตบิโต142% qoq กําไรมาจากกลยุทธ์เชงิรุกของบรษัิท เนน้
ยอดขายเตบิโตทกุช่องทาง และไดกํ้าไรพเิศษจากการขายทีด่นิ 46 ลา้นบาท

Accumulated 

Return

-2.18%

Strategist CommentPBV 2019F

11.03 1.10

02-May-19

4.44

3.60%

0.43% 15.5058.50

11.33 2.48

10%

11.40 11.70

5.75

4.45

18.79 2.92 2.40

กําไรสทุธงิวด 1Q62 เพิม่ข ึน้ถงึ 44.5%qoq หลกัๆมาจากปัจจัยหนุนจากผลกระทบ
ภยัแลง้ทีม่าจากเอลนีโญ จงึทําใหแ้หลง่น้ําดบิฟรีของลกูคา้ลดนอ้ยลงและกลบัมา

ซือ้น้ําดบิจาก EASTW มากข ึน้
EASTW 14-May-19 13.50 10% 2.63% 16.72 3.951.72

ไดเ้ป็น sentiment เชงิบวกจากมาตรการกระตุน้การใชจ่้ายหนุนหุน้กลุม่คา้ปลกีอย่าง
 ROBINS บวกกับมีคา่ PER62F ทีต่ํ่าสดุในกลุม่ฯ เพียง 20.4 เทา่22-Apr-19 70.00 10% 59.00 53.75 -8.90%
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