
 

Quantitative Analysis 
Research Division 

ขอ้มูลในเอกสารฉบบันี ้รวบรวมมาจากแหล่งขอ้มูลที่น่าเช่ือถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลกัทรัพย์ เอเซีย พลสั จํากดั ไม่สามารถทีจ่ะยืนยนัหรือรับรองความถูกตอ้งของขอ้มูลเหล่านีไ้ด ้ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารนี ้จดัทําข้ึน
โดยอา้งอิงหลกัเกณฑ์ทางวิชาการเก่ียวกบัหลกัการวิเคราะห์ และมิไดเ้ป็นการช้ีนํา หรือเสนอแนะใหซ้ื้อหรือขายหลกัทรัพย์ใดๆ การตดัสินใจซ้ือหรือขายหลกัทรัพย์ใดๆ ของผูอ่้าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนีห้รือไม่ก็
ตาม ลว้นเป็นผลจากการใชวิ้จารณญาณของผูอ่้าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวขอ้งหรือพนัธะผูกพนัใดๆ กบั บริษัทหลกัทรัพย์ เอเซีย พลสั จํากดั ไม่ว่ากรณีใด     "ASIA PLUS SECURITIES CO.,LTD. Broker#8. Research Protection @Copyright 2015" 

 
MSCI Play: ชอบ INTUCH, EASTW 

 วันพุธท่ี 15 พฤษภาคม พ.ศ. 2562 

 
สถานการณ์การตอบโต้ทางการค้า สหรัฐฯ-จีน กดดันให้ตลาดหุ้นโลกรวมถึงไทยผันผวน กลยุทธ์เน้น
ลงทุนในหุ้น Domestic ปันผลสงู และยังมีปัจจัยบวกหนุนจากการถูกคัดเลือกเข้าคํานวณดัชนี MSCI 
Global Standard อย่าง INTUCH และหุ้นที่เข้าดัชนี MSCI Global Small Cap อย่าง EASTW 

  

  

MSCI (Morgan Stanley Capital International) เม่ือเดือน มี.ค. ท่ีผ่านมา มีการปรับเปลี่ยนวิธีคํานวณ
ดชันีหุ้นไทย โดยนํา NVDR มาคิดเพ่ิม สง่ผลให้มีหุ้นไทยท่ีถกูนําเข้าดชันี MSCI Global Standard 3 
บริษัท คดัออก 1 บริษัท และดชันี MSCI Global Small Cap นําเข้า 6 บริษัท และคดัออก 6 บริษัท (ดงั
รูปด้านลา่ง) โดยจะมีผลบงัคบัใช้ตัง้แตว่นัท่ี 29 พ.ค. 2562 เป็นต้นไป 

จากสถิติในอดีต พบวา่ หุ้นท่ีถกูคดัเลือกเข้าคํานวณดชันี MSCI มกัจะปรับตวัเพ่ิมขึน้ตอ่เน่ืองจนถึงก่อน
การเข้าคํานวณ โดยหุ้นท่ีถกูคดัเลอืกเข้าคํานวณดชันี MSCI Global Standard มกัจะให้ผลตอบแทน
เฉลี่ยราว 6.5% และมีความน่าจะเป็นท่ีจะให้ผลตอบแทนเป็นบวกถึง 84% ดีกวา่หุ้นท่ีถกูคดัเลือกเข้า
คํานวณดชันี MSCI Global Small Cap ท่ีให้ผลตอบแทนเฉล่ียราว 1.8% และมีความน่าจะเป็นท่ีจะให้
ผลตอบแทนเป็นบวกเพียง 53% 

กลยทุธ์การลงทนุยามตลาดผนัผวน แนะนําให้เก็งกําไรหุ้นท่ีถกูเข้าคํานวณใน MSCI ในวนัท่ีประกาศ 
และขายทํากําไรในวนัท่ีมีผลบงัคบัใช้ (2 สปัดาห์หลงัจากนี)้ โดยเน้นเลือกหุ้นท่ีมีปันผลสงูกวา่ 4% ตอ่
ปี อย่าง INTUCH(FV@B69.70) ถกูคดัเข้าคํานวณในดชันี MSCI Global Standard และหุ้นท่ีถกูเข้า
คํานวณในดชันี MSCI Global Small Cap EASTW(FV@B13.50) เป็น Top picks 

 

  

 
  
  
  
  
  
  
 

 
 

 

หุ้นท่ีได้รับการเข้ารวมและถอดออกจากดัชนี MSCI รอบ พ.ค. 2562  
 

 
 

ทีม่า : MSCI 

 

 
 
 

ประสิทธิ์ รัตนกิจกมล CISA, CFA, นักวิเคราะห์
ปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุนและด้านเทคนิค  

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์ : 025917 
prasit@asiaplus.co.th 

 
ภราดร เตียรณปราโมทย์, นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐาน

ด้านหลักทรัพย ์
เลขทะเบียนนักวิเคราะห์ : 075365 

 
ภวัต ภัทราพงศ์ 

ผู้ช่วยนักวิเคราะห์เชิงปริมาณ 
  

เขา้ ออก เขา้ ออก
INTUCH DELTA AEONTS,AAV MC,PRINC

RATCH BLA,EASTW THCOM,TFG

DTAC PSH,TASCO VGI,VIBHA

MSCI Global Standard MSCI Global Small Cap
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ปรับเพ่ิมหุ้นจีน ซาอุฯ อาร์เจนตินา เข้าดัชนี MSCI Emeging Market 

MSCI (Morgan Stanley Capital International) ประกาศรายช่ือหุ้นท่ีถูกนําเข้าและคัดออกดัชนีใน
รอบ พ.ค. 62 หลกัๆ มีการเพ่ิมตลาดหุ้นใหม่ๆเข้ามาในดชันี MSCI Emerging Market ถึง 3 ประเทศ 
คือ ตลาดหุ้นจีน, ซาอุดิอาระเบีย และอาร์เจนตินา ส่งผลให้ตลาดหุ้นจีน China A Share ล่าสุดมี
สัดส่วน  1.76% ของดัชนี  MSCI Emerging Market หรือ  10% ของหุ้ น  China A Share ทัง้หมด, 
ซาอุดิอาระเบีย 1.42% ของดัชนี MSCI Emerging Market หรือ 50% ของตลาดหุ้ นซาอุฯ และ
อาร์เจนตินา 0.26% ของดัชนี MSCI Emerging Market (ย้ายจาก MSCI Frontier Market) โดยมี
รายละเอียดจํานวนหุ้นตลาดใหมแ่ละหุ้นเอเชียท่ีเข้าออกในแตล่ะประเทศดงันี ้

1. MSCI Global Standard มีหุ้นจีนเข้าสงูสดุ 31 บริษัท รองลงมาคือซาอดิุอาระเบีย 30 บริษัท และ
หุ้ นไทย 3 บริษัท  ส่วนอาร์เจนตินาถูกย้ายจากดัชนี MSCI Glbal Standard 6 บริษัท มาอยู่ดัชนี 
MSCI Global Small Cap ทัง้หมด 

2. ดชันี MSCI Global Small Cap มีหุ้นซาอดิุอาระเบียเข้าคํานวณสงูสดุ 41 บริษัท รองลงมาจีน 25 
บริษัท ญ่ีปุ่ น 24 บริษัท และเป็นหุ้นไทย 6 บริษัท ตรงข้ามหุ้นท่ีถูกคดัออกญ่ีปุ่ น 25 บริษัท, จีน 20 
บริษัท และไทย 6 บริษัท (รายละเอียดหุ้นประเทศอ่ืนๆ ดงัตารางทางด้านลา่ง) 

จาํนวนหุ้นในตลาดใหม่และหุ้นเอเชียที่เข้าออกดชันี MSCI ในรอบ พ.ค. 62 

 
ทีม่า: MSCI 

การเพ่ิมตลาดหุ้นใหม่ๆ  เข้ามาคํานวณในดชันีถือเป็นการสง่เสริมการเปิดเสรีตลาดเงินมากขึน้ รวมถึง
ลดการกีดกนัตลาดการเงินโลก แตใ่นอีกมมุหนึง่ถือเป็นการกดดนัสดัสว่นตลาดหุ้นในประเทศที่มีอยู่
เดิมให้ลดลง และยงักดดนัตอ่เน่ืองในปีนี ้จากการที่ MSCI จะทยอยปรับเพ่ิมหุ้น China A-Share อีก 2 
ช่วงๆ ละ 5% ใน ส.ค. และ พ.ย. (ในปีนีจ้ะมีหุ้น China A-Share เข้าคํานวณในดชันี MSCI Emerging 
Market ทัง้สิน้ 20%) รวมถึงซาอดิุอาระเบียจะมีการปรับเข้ามาอีก 50% ในเดือน ส.ค. ทําให้มีหุ้น
ซาอดิุอาระเบยีเข้าคํานวณในดชันี MSCI Emerging Market ทัง้สิน้ 100%  

 

หุ้นไทยท่ีถูก MSCI คัดเข้าและนําออกในรอบ พ.ค. 62 

สําหรับตลาดหุ้นไทย การเปล่ียนกฎเกณฑ์ใหมเ่ม่ือปลายเดือน มี.ค. ของ MSCI Emerging Market 
เปลี่ยนมาใช้เกณฑ์ NVDR คาดวา่สง่ผลให้สดัสว่นการลงทนุในหุ้นไทยของตา่งชาติเพ่ิมสงูขึน้ จาก 
2.3% สู ่2.8% โดยมีหุ้นใหมถ่กูคดัเข้าดชันี MSCI Global Standard 3 บริษัท ออก 1 บริษัท และหุ้น
ใหมถ่กูคดัเข้าดชันี MSCI Global Small Cap 6 บริษัท ออก 6 บริษัท รายละเอียดดงัตารางหน้าถดัไป 

  

ตลาดห ุน้ เขา้ ออก ตลาดห ุน้ เขา้ ออก
ซาอุดอิาระเบยี (เขา้ใหม่) 30 0 ซาอุดอิาระเบยี (เขา้ใหม)่ 41 0

อารเ์จนตนิา (เขา้ใหม่) 0 6 อารเ์จนตนิา (เขา้ใหม่) 6 0

จนี 31 4 จนี 25 20

ญีปุ่่น 5 4 ญีปุ่่น 24 25

ไทย 3 1 เกาหลใีต ้ 14 3

ฮ่องกง 1 2 ออสเตรเลยี 13 2

อนิโดนเีซยี 1 1 อนิเดยี 12 10

เกาหลใีต ้ 1 2 ไตห้วัน 10 5

อนิเดยี 1 1 ไทย 6 6

มาเลเซยี 0 1 ฮ่องกง 5 2

อนิโดนเีซยี 5 1

สงิคโปร์ 1 2

มาเลเซยี 1 2

ฟิลปิปินส์ 1 1

ปากสีถาน 0 3

ดชัน ีMSCI Global Small Capดชัน ีMSCI Global Standard
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หุ้นไทยที่ถกูคัดเข้าออกดชันี MSCI รอบ พ.ค. 62 

 
ทีม่า: MSCI 

กลยุทธ์ MSCI Play แนะนํา “ซ้ือวันท่ีประกาศ” และ “ขายวันท่ีเข้าคํานวณ” 

จากการศกึษาสถิติในอดีตย้อนหลงั 10 ปี พบวา่ ราคาหุ้นท่ีถกูเข้าคํานวณในดชันี MSCI มีโอกาส
ปรับตวัเพ่ิมขึน้ตัง้แตว่นัท่ีประกาศจนถึงวนัท่ีมีผลบงัคบัใช้  โดยเฉพาะหุ้นท่ีถกูคดัเลอืกเข้าคํานวณ 
ดชันี MSCI Global Standard ให้อตัราผลตอบแทนเฉล่ียสงูถึง 6.5% และมีความน่าจะเป็นท่ีให้
ผลตอบแทนเป็นบวกราว 84% แตอ่ย่างไรก็ตามราคาจะคอ่ยๆ ลดลงหลงัจากถกูนําเข้าคํานวณดชันี
แล้ว ขณะท่ีหุ้นถกูคดัออกมีโอกาสปรับตวัลดลงเฉลีย่แรงถึง 10.2% และมีโอกาสปรับตวัลดลง 92% 

 
ผลตอบแทนและความน่าจะเป็นของหุ้นที่ได้รับ

คัดเลือกเข้าดัชนี MSCI Global Standard กรณีซื้อ
ในราคาปิดของวันที่ประกาศ 

ผลตอบแทนและความน่าจะเป็นของหุ้นที่ถูกคัดออก
จากดัชนี MSCI Global Standard กรณีซื้อในราคา

ปิดของวันที่ประกาศ

  
ทีม่า :  MSCI, ฝ่ายวิจยั ASPS 

สว่นหุ้นท่ีถกูคดัเลอืกเข้าคํานวณดชันี MSCI Global Small Cap มกัให้ผลตอบแทนเฉลี่ยน้อยกวา่ อยู่
ท่ี 1.8% โอกาสให้ผลตอบแทนเป็นบวก 53% ขณะท่ีหุ้นถกูคดัออกแนะนําหลีกเลี่ยงการลงทนุออกไป
ก่อน มีโอกาสปรับตวัลดลงเฉลี่ยแรงถึง 4.9% และมีโอกาสปรับตวัลดลง 79% 

 
ผลตอบแทนและความน่าจะเป็นของหุ้นที่ได้รับ

คัดเลือกเข้าดัชนี MSCI Global Small Cap กรณี
ซื้อในราคาปิดของวันที่ประกาศ 

ผลตอบแทนและความน่าจะเป็นของหุ้นที่ถูกคัดออก
จากดัชนี MSCI Global Small Cap กรณีซื้อใน

ราคาปิดของวันที่ประกาศ

  
ทีม่า :  MSCI, ฝ่ายวิจยั ASPS  

เขา้ ออก เขา้ ออก
INTUCH DELTA AEONTS,AAV MC,PRINC

RATCH BLA,EASTW THCOM,TFG

DTAC PSH,TASCO VGI,VIBHA

MSCI Global Standard MSCI Global Small Cap
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MSCI Play: ชอบ INTUCH, EASTW  

กลยทุธ์การลงทนุยามตลาดผนัผวน แนะนําให้เก็งกําไรหุ้นท่ีถกูเข้าคํานวณใน MSCI ในวนัท่ีประกาศ 
และขายทํากําไรในวนัท่ีมีผลบงัคบัใช้ (29 พ.ค. 62) มีโอกาสได้ผลตอบแทนดงัท่ีกล่าวไว้ข้างต้น โดย
เน้นเลือกหุ้นท่ีมีปันผลสูงกว่า 4% ต่อปี อย่าง INTUCH(FV@B69.70) และยังถูกคดัเข้าคํานวณใน
ดัช นี  MSCI Global Standard และหุ้ น ท่ี ถู ก เ ข้ า คํ านวณในดัช นี  MSCI Global Small Cap 
EASTW(FV@B13.50) เป็น Top picks 

INTUCH (FV@69.70) มีโอกาส Outperform ตลาดฯจากประเดน็ดงักลา่ว บวกกบัเป็นหุ้น Domestic 
Play โดยภาพรวมพืน้ฐานบริษัทท่ียังแข็งแกร่งตามบริษัทลกูอย่าง ADVANC ซึ่งถือหุ้น 40.45% ซึ่ง
จดุเด่น คือ ความมัน่คงของกําไร ADVANC ท่ีมีฐานกําไรสงู หนนุให้ราคาหุ้นมีความผนัผวนน้อย ถือ
เป็นเกาะป้องกันท่ีดีจากปัจจัยภายนอก บวกกับมีการจ่ายปันผลสม่ําเสมอสูงถึง 4% ต่อปี และ 
Upside สงู 18.6% 

EASTW (FV@13.50) หุ้ นสาธารณูปโภค ปันผลสูงกว่า 4% ต่อปี ระยะสัน้ยังได้รับผลบวกจาก
ปรากฏการณ์เอลนีโญ หนุนให้ปริมาณขายนํา้ดิบเพ่ิมขึน้ต่อในงวด 2Q62  ส่วนระยะยาวมีผลบวก 
จาก EEC เข้ามา เพ่ิมการเซน็ต์สญัญาขายนํา้ให้กบัอตุสาหกรรมในนิคมฯ รวมถึงเปลี่ยนสตูรคิดราคา
ขายนํา้ดิบกบัลกูค้า เพ่ือสะท้อนต้นทนุการผลิตนํา้ดิบมากขึน้ ทําให้อตัรากําไรมีแนวโน้มปรับตวัดีขึน้
กวา่เดิม 

Valuation หุ้นไทยที่เข้าร่วมจากดัชนี MSCI รอบ พ.ค. 2562 
 

 
 

Valuation หุ้นไทยที่ออกจากดัชนี MSCI รอบ พ.ค. 2562 

Company Sector
Last Price

(14/05/2562)
FairValue Upside PER 62F Div Yield 62F (%) Beta

ห ุน้เขา้ MSCI Global Standard
INTUCH ICT 58.75 69.70 18.6% 15.50 4.45 0.50

RATCH ENERG 63.00 60.00 -4.8% 13.85 3.97 0.19

DTAC ICT 52.5 57.00 8.6% 19.65 3.56 1.65

ห ุน้เขา้ MSCI Global Small Cap
AEONTS FIN 192 222.00 15.6% 12.07 2.60 1.46

AAV TRANS 4.00 4.70 17.5% 16.01 3.75 0.74

BLA INSUR 27.25 38.10 39.8% 8.72 2.91 0.99

EASTW ENERG 11.70 13.50 15.4% 16.72 3.95 0.53

PSH PROP 19 22.50 18.4% 6.76 8.29 0.80

TASCO CONMAT 18.60 20.00 7.5% 12.09 4.30 1.23
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รายชื่อหุ้นที่ถูกนําเขา้และถูกถอดออกจากดัชนี MSCI Global Standard Cap ต้ังแต่ปี 
2551-2562 

 

 

ทีม่า :  MSCI, ฝ่ายวิจยั ASPS  
 
 
 

Company Sector
Last Price

(14/05/2562)
FairValue Upside PER 62F Div Yield 62F (%) Beta

ห ุน้ออกจาก MSCI Global Standard
DELTA ETRON 66.00 67.00 2% 16.38 3.79 0.37

ห ุน้ออกจาก MSCI Global Small Cap
MC COMM 7.75 n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.

PRINC PROP 4.36 n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.

THCOM ICT 5.75 6.20 8% n.a. 0.00 1.74

TFG FOOD 3.46 4.50 30% 14.53 2.75 0.88

VGI MEDIA 9.25 9.30 1% 59.44 1.18 0.35

VIBHA HELTH 1.86 n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.

Date Added Deleted Effective Date
August 13, 2008 - - -

November 11, 2008 - CPN November 25, 2008
SCC

February 11, 2009 - - -

May 13, 2009 - AOT May 29, 2009

KBANK
August 12, 2009 - - -

November 11, 2009 CPF RATCH November 30, 2009
KBANK

February 10, 2010 - - -
LH

May 11, 2010 - TMB May 26, 2010
DTAC

August 17, 2010 - - -
November 10, 2010 IVL - November 30, 2010

THAI
February 10, 2011 - - -

May 16, 2011 - - -
August 16, 2011 - - -

November 15, 2011 - THAI November 30,2011
February 15, 2012 - - -

May 15, 2012 SCC - May 31, 2012
AOT

November 15, 2012 BGH - December 3,2012
CPN

MAKRO
HMPRO

May 15, 2013 MINT - June 3, 2013
TRUE
BTS
TMB

May 15, 2014 BH - May 30, 2014
DELTA

November 7, 2014 EA - November 25, 2014
TUF

May 13, 2015 - - -
November 12, 2015 - - -

EGCO -
ROBINS

BJC -
KCE
LH KCE

SCC-F
GULF
MTC -

INTUCH DELTA
RATCH
DTAC

May 14, 2019 May 28, 2019

May 14, 2018 June 1, 2018

May 13, 2016 May 31, 2016

November 14, 2016 December 1, 2016

November 13, 2018 December 1, 2018

-November 7, 2013 November 27, 2013
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ทีม่า :  MSCI, ฝ่ายวิจยั ASPS 

 

Date Added Deleted Effective Date
August 13, 2008 - MINT August 29, 2008

BANKTHAI BGH
CPN CK

CENTEL LIVE
DCC MBK

November 11, 2008 ESSO November 25, 2008
GJS

SAMART
THAI
TTW

February 11, 2009 - - -
KH CPN

BGH ERW
BMCL

May 13, 2009 CK May 29, 2009
MINT
STEC
UVAN

August 12, 2009 - - -
ACL BANK CPF

EGCO
November 11, 2009 SIRI November 30, 2009

SGP
SPALI

February 10, 2010 - SCIB February 26, 2010
BCP STANLY

May 11,2010 CPN UVAN May 26, 2010
GFPT
STA

August 17, 2010 - THAI August 31, 2010
BTS CPN
JAS

November 10, 2010 PTL November 30, 2010
SAT
STPI

February 10, 2011 - BGH February 28, 2011
AOT BMCL

May 16, 2011 RATCH TRUE May 31, 2011
SCC
VNT

August 16, 2011 - AOT August 31, 2011
LHFG RCL

November 15, 2011 GLOBAL ROJNA November 30, 2011
THAI
TRUE

February 15, 2012 - - -
BLA HMPRO

EARTH SCCC
May 15, 2012 SC MAKRO May 31, 2012

SF TSTH
TUF

BAFS EGCO
GOLD MINT

LOXLEY RATCH
November 15,2012 ROJNA ROBINS December 3, 2012

SRICHA TRUE
SITHAI

SVI
TK

VIBHA
ANAN, BMCL BLA
EASTW, EA BTS

GRAMMY, GUNKUL VNT
JMART, KTC

May 15, 2013 MALEE, N-PARK June 3, 2013
OFM, OISHI

SAMTEL, SPCG
JCK, THRE

UMI, UV
VGI, WHA
ASP, CHG
CKP, CGD

November 7, 2013 DRT, CGD MALEE November 27, 2013
MBK, MC TK
M, MONO
NOK, RS
TUF, ERW

BJCHI BH, GSTEL
May 15, 2014 MEGA GRAMMY, SITHAI May 30, 2014

NYT TUF, UMI
TTCL

AIRA, EFORL CENTEL, DELTA
ICHI, KASET DRT, EA

PCSGH, SAWAD MCOT, M
SUPER PS, JCK

BA, BEAUTY,
CBG, EPG,

IMPACT, IFEC,
May 13, 2015 MTC, PLANB, JMART May 29, 2015

PTG, SIM, TPIPL
SCN, TSE,

UNIQ, WORK
GPSC, IMPACT DSGT, LOXLEY
PLAT, TIPCO MBK, MONO

VNG NOK, PCSGH
PTL, SIM

DNA EFORL, SAMTEL
May 13, 2016 GL SAT, SRICHA May 31, 2016

S TIPCO, TTCL
COM7 ASP, BJCHI,
MALEE CBG, COL,

TKN CGD, DNA,
TFG KCE, ROJNA

BCPG, BIG, 
May 15, 2017 FSMART, PTL, - June 1, 2017

THANI
BEC, GGC, AIRA, GPSC,
ORI, VNT, NYT, SCN,
WHAUP STPI, THRE

KCE, DDD, BIG, EASTW, FSMART
MONO, PRM, GL, KTC, LHFG
THG, TPIPL MALEE, SAMART, TSE

CBG CCET, DDD
MBK ICHI, MONO

PRINC MTC, VNG

AEONTS, AAV, MC, PRINC,
BLA, EASTW, THCOM, TFG,
PSH, TASCO VGI,VIBHA , 

*BANKTHAI and ACL BANK are acquired by other companies 
and are no longer listed in SET index

May 14, 2019 May 28, 2018

May 14, 2018 June 1, 2018

November 13, 2017 December 1, 2017

November 14, 2016 December 1, 2016

November 13, 2018 December 1, 2018

November 7, 2014 November 25, 2014

November 12, 2015


