
 

Market Talk  
Investment Strategy  
Research Division 

ขอ้มูลในเอกสารฉบบันี ้รวบรวมมาจากแหล่งขอ้มูลทีน่่าเช่ือถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลกัทรัพย์ เอเซีย พลสั จํากดั ไม่สามารถทีจ่ะยืนยนัหรือรับรองความถูกตอ้งของขอ้มูลเหล่านีไ้ด ้ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารนี ้จดัทําข้ึน
โดยอา้งอิงหลกัเกณฑ์ทางวิชาการเก่ียวกบัหลกัการวิเคราะห์ และมิไดเ้ป็นการช้ีนํา หรือเสนอแนะใหซ้ื้อหรือขายหลกัทรัพย์ใดๆ การตดัสินใจซ้ือหรือขายหลกัทรัพย์ใดๆ ของผูอ่้าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนี้หรือไม่
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กลยุทธ์การลงทุน 
  
 

 
วันพฤหัสบดีท่ี 16 พฤษภาคม พ.ศ. 2562 

แม้จะยังถูกปกคลุมด้วยปัจจัยลบ แต่ก็เริ่มเห็นสัญญาณผ่อนคลายเล็กน้อยท้ังในเรื่องของ
สงครามการค้า ราคานํ้ามัน รวมถึงการเมืองในประเทศ ส่วนผลประกอบการ 1Q62 ยอดรวม
จนถึงปัจจุบนอยู่ท่ีราว 2.65 แสนล้านบาท ใกล้เคียงประมาณการท่ีฝ่ายวิจัยคาดไว้ เชื่อว่า SET 
Index จะเร่ิมยืนได้ และอาจ Rebound กลับในระยะส้ัน อย่างไรก็ตามพอร์ตการลงทุนยังเลือกหุ้น
ปลอดภัย โดยยังเลือก INTUCH (FV@ 69.70) และ EASTW (FV@B 13.50) เป็น Top Picks     

SET Index 1,621.27 
เปล่ียนแปลง (จุด) -12.57 
มูลค่าการซ้ือขาย (ล้านบาท) 49,847 
 

 

ย้อนรอยตลาดหุ้นไทย … ตลาดหุ้นไทยทยอยปรับตัวลงตลอดวัน 

วานนี ้ตลาดหุ้นไทยทยอยปรับตวัลงตลอดวนั ทําให้ปิดท่ีระดบั 1621.27 จดุ ลดลง 12.57 จดุ (-0.77%) 
มลูคา่การซือ้ขาย 4.98 หม่ืนล้านบาท โดยหุ้นกลุม่ท่ีกดดนัตลาด คือ กลุม่พลงังาน EA(-4.19%) TOP(-
0.77%) PTTEP(-0.77%) กลุม่ค้าปลีกBEAUTY(-9.13%) BJC(-4.88%) ROBINS(-1.86%) และกลุม่
ธ.พ. SCB(-1.98%) BBL(-1.24%) KKP(-0.76%) รวมถึงหุ้นขนาดใหญ่  AOT(-0.74%) และ CPN(-
2.04%)  

ภาพรวมสถานการณ์วนันีแ้ม้นํา้หนกัทางลบยงัมีอยู ่ แตก็่เร่ิมผอ่นคลายมากขึน้ โดยประเดน็สงคราม
การค้ายงัเหน็แผนการเจรจา สหรัฐฯ-จีน ท่ียงัดําเนินตอ่ไป ขณะท่ีสหรัฐฯ อาจชะลอแผนการตัง้กําแพง
ภาษีนําเข้ารถยนต์ออกไป สว่นด้านราคานํา้มนัทรงตวัได้ดีโดยมีสญัญาณของการควบคมุ Supply ได้
อย่างมีประสิทธิภาพ สําหรับในบ้านเรา การประกาศผลประกอบการงวด 1Q62 จนถึงปัจจบุนัมี
รายงานกําไรสทุธิรวม 2.65 แสนล้านบาท ใกล้เคียงกบัความคาดหมายท่ี 2.6 แสนล้านบาท สะท้อน
ภาพประมาณการกําไรปี 2562 ท่ียงัเป็นไปตามคาด ด้านสถานการณ์การเมือง เหน็กําหนดการเปิด
ประชมุรัฐสภา และกรอบเวลาในการโหวตเลือกนายกรัฐมนตรี รวมถึงการจดัตัง้รัฐบาลท่ีชดัเจนมาก
ขึน้ องค์ประกอบดงักลา่วน่าจะทําให้ SET Index สามารถยืนได้ และอาจ Rebounbd กลบั โดยมีกรอบ
การเคลื่อนไหวช่วง 1620 – 1650 จดุ หุ้น Top Picks วนันีย้งัเลอืก INTUCH และ EASTW ตามเดิม 

ตลาดหุ้นโลกผ่อนคลาย หลังสหรัฐอาจเล่ือนเก็บภาษีรถยนต์ออกไป 6 เดือน  

ตลาดหุ้นโลกผ่อนคลาย   หลงัจากแหลง่ข่าวใน CNBC เผยวา่ สหรัฐอาจเล่ือนการขึน้ภาษีนําเข้า(Safe 
Guard)  สินค้ายานยนต์และชิน้สว่นกบัทัว่โลกเป็น 25% จากปัจจบุนั  0-2% ออกไปอีก 6 เดือน จาก
เดิมจะประกาศวนัท่ี  17 พ.ค. 2562  ซึง่เป็นประเดน็ท่ียงัต้องติดตาม   

หากสหรัฐเดินหน้าเก็บภาษีนําเข้ายานยนต์จริง คาดประเทศท่ีได้รับผลกระทบ คือ ประเทศท่ีสหรัฐ
นําเข้ายานยนต์ในสดัสว่นสงู คือ เมก็ซิโกนําเข้าราว 28.6% ของสหรัฐนําเข้าทัว่โลก รองลงมา
คือ แคนาดา ราว 19.1% แตเ่น่ืองจากทัง้ 2 ประเทศมีข้อตกลงการค้าใหมคื่อ  USMCA ทําให้กระทบ
จํากดั  โดยประเทศท่ีจะกระทบ คือ ยโุรปเน่ืองจากมีสดัสว่นนําเข้า   19%  และญ่ีปุ่ น 17.6% ตามลําดบั  
ขณะท่ีไทยแม้จะสง่ออกยานยนต์เป็นอนัดบั 1 ราว 11.4%ของสนิค้าสง่ออกทัง้หมด) แตส่ง่ออกไป
สหรัฐน้อยคิดเป็นอนัดบั 7 ราว 1.04 พนัล้านเหรียญหรือ 3.66%  โดยสง่ออกไปออสเตรเลียมากท่ีสดุ
อนัดบั 1 ราว  20%)   

ขณะท่ีสงครามการค้าระหวา่งสหรัฐกบัจีน  หลงัสหรัฐขึน้ภาษีสินค้านําเข้ากบัจีนในรอบท่ี 3 เป็น  25% 
วงเงิน 2 แสนล้านเหรียญ จากเดิม 10% และจีนตอบโต้โดยขึน้ภาษีรอบท่ี 3 วงเงิน 6 หม่ืนล้านเหรียญ
เป็น 5-25% จากเดิม 5-10% ลา่สดุ ยงัเดินหน้ากีดกนัตอ่ คือ วานนี ้ทรัมป์ได้ออกคําสัง่ภาวะฉกุเฉิน
แหง่ชาติ คือ ห้ามบริษัทในสหรัฐใช้เทคโนโลยีและบริการด้านการสื่อสารโทรคมนาคมกบับริษัท
ตา่งชาติท่ีเช่ือวา่เป็นภยัคกุคามตอ่ความมัน่คงของประเทศคาดวา่มุง่ไปท่ี Huawei (ผู้ผลิตอปุกรณ์
โทรศพัท์รายใหญ่สญัชาติจีน) ทัง้นีต้ลาดให้นํา้หนกั การพบปะระหวา่งประธานาธิบดีทรัมป์กบั
ประธานาธิบดี สจิีน้ผิง ในการประชมุ G20 ท่ีญ่ีปุ่ นวนัท่ี 28-29 มิ.ย.   

ยอดซ้ือ-ขายสุทธิ นักลงทุนแต่ละประเภท(ล้านบาท) 
นักลงทุนต่างชาติ -847.69 
บัญชีบริษัทหลักทรัพย์ -1,163.71 
นักลงทุนสถาบันในประเทศ 623.75 
นักลงทุนรายย่อย 1,387.65 
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สต็อกนํ้ามันดิบเพ่ิมข้ึน แต่มีปัจจัยหนุนจากความไม่สงบจากตะวันออกกลาง 

สํานกัสารสนเทศด้านพลงังานสหรัฐ(EIA) รายงานสตอ็กนํา้มนัดิบพลิกกลบัมาเพ่ิมขึน้อีกครัง้ราว  
5.43 ล้านบาร์เรล(ตลาดคาดลดลง 8 แสนบาร์เรล)  แตร่าคานํา้มนัดิบโลกยงัปรับเพ่ิมขึน้ตอ่เน่ืองวานนี ้ 
เช่ือวา่ถกูหกัล้างจากความคาดหวงัวา่ Supply นํา้มนัท่ีจะหายไปจากประเดน็ความตงึเครียดในฝ่ัง
ประเทศตะวนัออกกลาง  คือ ซาอดิุอาระเบีย(กําลงัการผลิตนํา้มนัราว 9.79 ล้านบารร์เรล/วนั  หรือราว 
30% ของกําลงัการผลิตทัง้หมดในกลุม่ OPEC) หลงัจากถกูกลุม่ก่อการร้ายซุม่โจมตีทอ่ขนสง่นํา้มนั  
และความกงัวลจะเกิดสงครามในอิรัก และอิหร่าน ลา่สดุ สหรัฐเรียกทตูกลบัประเทศทนัที หลงัจากเกิด
เหตโุจมตีเรือบรรทกุนํา้มนัและแหลง่ผลิตนํา้มนัในอา่วเปอร์เซยี และการควบคมุกําลงัการผลิตท่ียงั
เป็นไปตามแผน ลา่สดุ เดือน เม.ย. กําลงัการผลิตกลุม่ OPEC อยู่ท่ี 30.3 ล้านบาร์เรล/วนั  ยงัเป็นไป
ตามข้อตกลงข้อตกลง OPEC และ Non OPEC  ทําสญัญาลา่สดุ ธ.ค. 2561 จะตดัลดการผลิตถึงกลาง
ปี 2562 ท่ี 1.2 ล้านบาร์เรล/วนั)  และคาดวา่จะยืดระยะเวลาในควบคมุการผลิตนํา้มนัตอ่ไป จากเดิมท่ี
กําหนดไว้กลางปี 2562 เป็นสิน้ปี 2562 

สอดรับกบัความต้องการใช้นํา้มนัท่ีชะลอลง จากสงครามการค้าสหรัฐ-จีนท่ีปะทขุึน้มาอีกครัง้  โดยรวม
ราคานํา้มนัดไูบ ลา่สดุอยู่ท่ี 68.64 เหรียญตอ่บาร์เรล (เฉลีย่นบัตัง้แตต้่นปีอยูท่ี่ 64.98 เหรียญ) 
ใกล้เคียงกบัสมมติฐาน ASPS ท่ีกําหนดไว้ 65 เหรียญ ในปี 2562 และ 70 เหรียญฯนบัจากปี 2563 เป็น
ต้นไป  

สงครามการค้ายังกดดันให้ต่างชาติขายหุ้นในภูมิภาค 6 วันติด 

สงครามการค้าจีน-สหรัฐ ยงัคงสร้างความกงัวลตอ่ตลาดหุ้นเอเชียรวมถึงไทย กดดนัให้วานนีต้า่งชาติ
ขายหุ้นในภมิูภาคตอ่เน่ืองอีก 576 ล้านเหรียญ (ขายสทุธิเป็นวนัท่ี 6) และยงัเป็นการขายสทุธิทัง้ 5 
ประเทศเช่นเดิม เร่ิมจากตลาดหุ้นไต้หวนัถกูขายสทุธิ 438 ล้านเหรียญ (ขายสทุธิเป็นวนัท่ี 6) ตามมา
ด้วยเกาหลีใต้ 57 ล้านเหรียญ (ขายสทุธิเป็นวนัท่ี 6), อินโดนีเซยี 31 ล้านเหรียญ (ขายสทุธิเป็นวนัท่ี 6), 
ฟิลิปปินส์ 22 ล้านเหรียญ (ขายสทุธิเป็นวนัท่ี 8) และไทยท่ีตา่งชาติขายสทุธิ 27 ล้านเหรียญ หรือ 847 
ล้านบาท (ขายสทุธิ 9 วนั มีมลูคา่รวม 1.25 หม่ืนล้านบาท)  รวมถึงมีการขายสทุธิ SET 50 Futures ถงึ 
1.9 หม่ืนสญัญา (ขายสทุธิติดตอ่กนั 5 วนั มีมลูคา่รวม 5.25 หม่ืนสญัญา) 

หากพิจารณา Fund Flow เฉพาะในเดือน พ.ค.(mtd) พบวา่ เป็นเดือนท่ีเมด็เงินของตา่งชาติไหลออก
เยอะสดุท่ี 2519 ล้านเหรียญ และยงัเป็นการขายสทุธิทกุประเทศ (ดงัตารางทางด้านลา่ง) 
ขณะเดียวกนัตา่งชาติขายหุ้นไทย 396 ล้านเหรียญ หรือ 1.25 หม่ืนล้านบาท 

ข้อมูลแสดงเงนิทุนต่างชาตไิหลเข้าออกรายเดอืนของแต่ละประเทศในภมูภิาค 

 

 

 

 

 

 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 

 
 

 

วันที่ อินโดนีเซีย ฟิลิปปินส์ เกาหลีใต้ ไต้หวัน ไทย รวม
ปี 2560 -2960 1095 8268 5736 -796 11343

ปี 2561 -3656 -1080 -5676 -12182 -8913 -31508

ปี 2562 (ytd) 4142 719 6353 4840 -697 15357

ม.ค. 62 964 356 3658 1818 214 7010

ก.พ. 62 -237 178 615 2471 -106 2923

มี.ค. 62 118 88 262 24 -516 -24

เม.ย. 62 3740 194 2252 1676 107 7968

พ.ค.62 (mtd) -442 -97 -435 -1149 -396 -2519

หน่วย : ลา้นเหรียญ
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จบการรายงานงบฯ 1Q62 ต่อด้วย Outlook 2Q62  

เสร็จสิน้การรายงานงบฯ 1Q62 มีบริษัทจดทะเบียนประกาศงบราว 557 บริษัท คดิเป็น 96% 
ของ Market Cap. ทัง้ตลาดฯ ทาํกาํไรสุทธิรวมกันได้ 2.65 แสนล้านบาท ใกล้เคียงที่ฝ่ายวจิยั
คาดการณ์ไว้ พบวา่ เตบิโต 64.2%QoQ แต่ลดลง  5.9%YoY สําหรับภาค real sector มีกําไรสทุธิ
ราว 1.93 แสนล้านบาท เพ่ิมขึน้ 78.8%QoQ แตล่ดลง 10.3%YoY หากพิจารณาเป็นรายกลุม่ฯ หลกัๆ 
พบวา่กลุม่ ICT( TRUE และ DTAC พลิกเป็น Turnaround) , กลุม่โรงพยาบาล (BDMS บนัทกึกําไร
พิเศษ) และกลุม่พลงังาน ( ธรุกิจปิโตรเลี่ยมและโรงกลัน่มีStock gain) ฟืน้ตวัมีนยัฯ และอ่ืนๆ สามารถ
สรุปได้ดงันี ้ 

 
ทีม่า  : ฝ่ายวิจยั ASPS 

ภาพรวมทศิทางผลประกอบการ 2Q62 คาดลดลงจากงวด 1Q62 เน่ืองจากบริษัทจดทะเบียน
สว่นใหญ่จะมีการบนัทกึคา่ใช้จ่ายพนกังาน ตามพรบ.คุ้มครองแรงงานฉบบัใหม ่ ประกอบกบัไมน่่าจะ
เหน็การบนัทกึกําไร/ขาดทนุสต๊อกนํา้มนัท่ีมีนยัฯ เพราะคาดราคานํา้มนัดิบดไูบเฉลี่ยงวด 2Q62 ทรงตวั
ในระดบัสงูใกล้เคียงงวดก่อนหน้า ทัง้นี ้เบือ้งต้นคาดจะมีกลุม่ฯ ท่ีจะทํากําไร 2Q62 โดดเดน่ คือ 

 กลุ่มส่งออกอาหารทัง้ CPF, TFG, GFPT และ TU จะเตบิโตต่อเน่ืองจากงวดก่อน
หน้า รับผลบวกจากราคาหมแูละไก่ในประเทศท่ีทยอยฟืน้ตวัชดัเจน ประกอบกบัเป็นช่วง
ฤดกูาลสง่ออกไก่ ทนู่าและกุ้งสูต่า่งประเทศ นอกจากนีย้งัได้ประโยชน์จากแนวโน้มราคา
ต้นทนุวตัถดิุบเฉลี่ยปรับตวัลดลง 

 กลุ่มนิคมฯ จากความยืดเยือ้ของสงครามการค้า จะมีสว่นให้บริษัทย้ายฐานการผลิต ซึง่
ไทยอาจเป็นหนึง่ในประเทศเป้าหมายสะท้อนจากยอดขอรับ BOI ช่วง 1Q62 เพ่ิมขึน้ 
12%yoy โดยสว่นมากเป็นโครงการชาติถือหุ้นทัง้หมด และการลงทนุกระจกุตวัอยู่ในพืน้ท่ี 
EEC สอดรับกบั  WHA คาด 2Q62 จะกลับมาเตบิโตแขง็เกร่ง จากการขายโอนท่ีดิน
แปลงใหญ่ นิคมฯ WHA ESIE3 ให้กบันกัลงทนุจีน รวมถึงสว่นแบง่กําไรธรุกิจโรงไฟฟ้า 

แม้ตลาดหุ้นปรับฐานแรง…แต่ Valuation เริ่มน่าสนใจ ยังชอบ INTUCH, EASTW 

ฝ่ายวิจยัฯคาดวา่ ภาพรวมในปี 2562 นี ้บริษัทจดทะเบียนจะยงัทํากําไรสทุธิรวมได้ 1.06 ล้านล้านบาท 
คิดเป็น EPS 106.58 บาทตอ่หุ้น หนนุเป้าหมาย SET Index ปี 2562 อยู่ท่ี 1705 จดุ ขณะท่ีปัจจบุนั 
SET Index ปรับตวัลดลงมาจากจดุสงูสดุของปี 1683.79 จดุ (ณ 22 เม.ย. 62) กวา่ 62.52 จดุ หรือ 
3.85% สว่นหนึง่เป็นเพราะ Fund Flow ย้ายไปเงินลงทนุจากสินทรัพย์เสี่ยงไปเข้าสินทรัพย์ปลอดภยั 
อย่าง ตลาดสารหนีม้ากขึน้ สงัเกตได้จากในช่วง 6 วนัท่ีผ่านมา ตา่งชาติซือ้ตราสารหนีไ้ทยกวา่ 1.43 
หม่ืนล้านบาท แบง่เป็นซือ้ตราสารหนีร้ะยะสัน้ (T<1) 4.8 พนัล้านบาท และระยะยาว 9.4 พนัล้านบาท 
(T>1) 
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อย่างไรก็ตามเช่ือวา่ตลาดหุ้นน่าจะสะท้อนข่าวร้ายมาในระดบัหนึง่แล้ว และหากมองในมมุ Valuation 
พบวา่ ดชันีหุ้นไทยปรับฐานลงมาจนทําให้คา่ PER สิน้ปี 2562 ลดลงมาเหลือเพียง 15.2 เทา่ ซึง่ต่ําสดุ
ในภมิูภาค โดยเป็นรองเพียงตลาดหุ้นจีนท่ี 11.3 เทา่ ดงัภาพทางด้านลา่ง 

เปรียบเทยีบ PE62F ตลาดหุ้นในภมูภิาครวมถงึไทย 

 

ทีม่า Bloomberg, ฝ่ายวิจยัฯ ASPS 

ขณะเดียวกนั แม้ดชันีหุ้นไทยท่ีลดลง และมีแรงซือ้ตราสารหนีต้อ่เน่ือง สง่ผลให้ Bond Yield ลดต่ําลง 
แตห่นนุให้ Earning Yield Gap ของตลาดหุ้นไทยลา่สดุขึน้ไปสงูถึง 4.43% สงูกวา่คา่เฉลี่ยท่ี 4.28% 
จงึเช่ือวา่หากประเดน็กดดนัตา่งๆ คลี่คลายน่าจะช่วยหนนุให้ SET Index ฟืน้ตวักลบัขึน้มาได้ในระยะ
ถดัไป 

Earning Yield Gap ตลาดหุ้นไทย 

 

ทีม่า SET, ฝ่ายวิจยัฯ ASPS 

กลยทุธ์การลงทนุ : แม้ตลาดหุ้นปรับฐานมาแล้ว แตย่งัไมมี่ปัจจยัหนนุใหม ่แนะนําลงทนุหุ้น Domestic 
ปันผลสงู และได้แรงหนนุจากการเข้าคํานวณในดชันี MSCI Global Standard อย่าง 
INTUCH(FV@B69.7) และหุ้นท่ีถกูเข้าคํานวณในดชันี MSCI Global Small Cap อย่าง 
EASTW(FV@B13.5) เป็น Top picks 
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SET vs Sector Return 2018  SET vs Sector Return 2019ytd 

 

 

ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS  ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS
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หุ้นท่ีแนะนําใน Market Talk  

 
ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS 

 

Start
Date Avg. Cost Last

Accumulated contribution returns since beginning of the year

Accumulated returns

Accumulated returns since our recommendation

0.96% 16.86 2.05 3.56 คาดกําไรปี 2562 ขึน้ทํา New High เทา่กับ 3.6 พันลา้นบาท โดยแรงขบัเคลือ่น
กําไรระยะสัน้ 2Q62 น่าจะเห็นการขายโอนทีด่นิ Biglot ใหก้ับนักลงทนุจีน 280 ไร่

WHA 13-May-19 4.89 10% 4.16 4.20

-0.82%6.05 11.64 1.96 6.79
รายงานกําไรสทุธงิวด 1Q62 เพิม่ข ึน้เล็กนอ้ย 0.9%qoq แตท่ศิทางกําไรปี 2562 
ยังคาดทํา New High จากการรับรูโ้รงไฟฟ้าทัง้ 8 โรง (440 MW)และโดดเดน่ดว้ย

ปันผลสงูสม่ําเสมอทกุไตรมาสเกือบ 7% ตอ่ปี
TPIPP 09-May-19 6.80 10% 6.10

DRT 10%

69.70

5.55

วานนีข้ายทํากําไร SEAFCO แลว้ลงทุนใน POPF แทนในสดัส่วนทีเ่ท่ากนั

6.58

ROBINS

6.96

KBANK 11-Apr-19

INTUCH 58.00

18-Apr-19

14-May-19

STEC 11-Apr-19 29.25 10% 24.60 24.50 -0.41% 3.18 1.61
หุน้ก่อสรา้งพ้ืนฐานแกร่งทีอ่ยู่ใน SET100 และยังไดร้ับปัจจัยหนุนจากการเขา้ซื้อ 

หมอชติแลนด ์ช่วยหนุนการสรา้ง Recurring Income ในกับ STEC21.66

กําไรสทุธ ิ1Q62 อยู่ที ่2.9 พันลา้นบาท ฟ้ืนตวั11.2%qoq ตามรายจ่ายของ 
ADVANC ทีล่ดลงตามฤดกูาล สว่นกําไรปกตมิาจากสว่นแบ่งกําไรของ ADVANC ที่

เพิม่ข ึน้ เน่ืองจากใชก้ลยุทธ์ขายพ่วงบรกิารอนิเตอร์เนตกับมือถือ

246.00 10%
กําไรสทุธ ิ1Q62 เทา่กับ 1 หม่ืนลา้นบาท สงูกว่าคาด 15% หนุนดว้ยคา่ใชจ่้าย

สํารองหน้ีฯ ทีต่ํ่ากว่าคาด โดยกลยุทธ์เนน้ผลกัดนัการเตบิโตของสนิเชื่อเพ่ือทดแทน
รายไดท้ีม่ใิช่ดอกเบี้ย

2.27-2.60%192.50 187.50

4.54

หุน้ทีมี่ความผันผวนนอ้ยกว่าตลาด (คา่ Beta<1) รวมถงึมี Div yield สงูถงึ 7% จงึ
เป็นทีพั่กเงนิไดเ้ป็นอย่างดเียี่ยม

BDMS 1.40

Dividend 

Yield 

n.a.

PER 

2019F
-5 Day Chart

n.a.

30.00

POPF

Stocks Fair Value Weight

15-May-19 n.a. 10%

Price

25.00
เป็นหุน้ทีพ้ื่นฐานแข็งแกร่งบวกกับ Market Cap ขนาดใหญ่ อีกทัง้ยังมีประเด็นบวก
จากเรื่องการขาย RAM ทําใหกํ้าไรไตรมาสน้ีทํา All time high อย่างโดดเดน่10%

n.a.13.40 -0.75%13.30

25.25 23.72

กําไรสทุธ ิ1Q62 เตบิโต142% qoq กําไรมาจากกลยุทธ์เชงิรุกของบรษัิท เนน้
ยอดขายเตบิโตทกุช่องทาง และไดกํ้าไรพเิศษจากการขายทีด่นิ 46 ลา้นบาท

Accumulated 

Return

-0.99%

Strategist CommentPBV 2019F

11.03 1.10

02-May-19

4.44

3.60%

-0.85% 15.5058.50

11.33 2.48

10%

11.40 11.40

5.75

4.45

18.79 2.92 2.40

กําไรสทุธงิวด 1Q62 เพิม่ข ึน้ถงึ 44.5%qoq หลกัๆมาจากปัจจัยหนุนจากผลกระทบ
ภยัแลง้ทีม่าจากเอลนีโญ จงึทําใหแ้หลง่น้ําดบิฟรีของลกูคา้ลดนอ้ยลงและกลบัมา

ซื้อน้ําดบิจาก EASTW มากขึน้
EASTW 14-May-19 13.50 10% 0.00% 16.72 3.951.72

ไดเ้ป็น sentiment เชงิบวกจากมาตรการกระตุน้การใชจ่้ายหนุนหุน้กลุม่คา้ปลกีอย่าง
 ROBINS บวกกับมีคา่ PER62F ทีต่ํ่าสดุในกลุม่ฯ เพียง 20.4 เทา่22-Apr-19 70.00 10% 59.00 52.75 -10.59%

3.60%

0.96%

0.00%

-0.41%

-0.75%

-0.82%

-0.85%

-0.99%

-2.60%

-10.59%

-15.0% -10.0% -5.0% 0.0% 5.0% 10.0% 15.0%

DRT

WHA
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ROBINS

7.11%

-1.83%
-0.73%

3.67%

-3.12%

-0.77%

-4.00%

-2.00%

0.00%

2.00%

4.00%

6.00%

8.00%

YTD MTD -1D

Portfolio SET Index

1.53%
1.32%

1.28%
1.05%

0.88%
0.86%

0.81%
0.78%

0.64%
0.63%
0.60%
0.57%

0.39%
0.34%
0.32%

0.17%
0.16%
0.16%
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-0.09%
-0.09%
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Monthly contribution returns


