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ขอ้มูลในเอกสารฉบบันี ้รวบรวมมาจากแหล่งขอ้มูลทีน่่าเช่ือถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลกัทรัพย์ เอเซีย พลสั จํากดั ไม่สามารถทีจ่ะยืนยนัหรือรับรองความถูกตอ้งของขอ้มูลเหล่านีไ้ด ้ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารนี ้จดัทําข้ึน
โดยอา้งอิงหลกัเกณฑ์ทางวิชาการเก่ียวกบัหลกัการวิเคราะห์ และมิไดเ้ป็นการช้ีนํา หรือเสนอแนะใหซ้ื้อหรือขายหลกัทรัพย์ใดๆ การตดัสินใจซ้ือหรือขายหลกัทรัพย์ใดๆ ของผูอ่้าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนี้หรือไม่
ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใชวิ้จารณญาณของผูอ่้าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวขอ้งหรือพนัธะผูกพนัใดๆ กบั บริษัทหลกัทรัพย์ เอเซีย พลสั จํากดั ไม่ว่ากรณีใด    "ASIA PLUS SECURITIES CO.,LTD. Broker#8. Research Protection @Copyright 2015" 

 

กลยุทธ์การลงทุน 
  
 

 
วันศุกร์ท่ี 17 พฤษภาคม พ.ศ. 2562 

เชื่อว่าราคาหุ้นได้ดูดซับ Sentiment เชิงลบจากผลการเจรจาการค้าสหรัฐฯ-จีนไปมากแล้ว และหาก
ประเมินในเชิงปัจจัยพ้ืนฐาน ก็พบว่าท่ี SET Index ปัจจุบันมีค่า PER ส้ินปี 2562 เพียง 15.15 เท่า 
ซ่ึงถือว่าไม่แพง ส่วนปัจจัยท่ีต้องติดตามในช่วงน้ียังเป็นเรื่องเดิมคือ พัฒนาการของสงคราม
การค้า และการเมืองในประเทศ แนะนําทยอยสะสมหุ้นพ้ืนฐานดีใน Theme Domestic Play ท่ีให้เงิน
ปันผลต่อเน่ีองยังเลือก INTUCH (FV@ 69.70) และ EASTW (FV@B 13.50) เป็น Top Picks    

SET Index 1,614.75 
เปล่ียนแปลง (จุด) -6.52 
มูลค่าการซ้ือขาย (ล้านบาท) 60,378 
 

 

ย้อนรอยตลาดหุ้นไทย … SET Index แกว่งผันผวนตลอดวัน 

วานนี ้ ตลาดหุ้นไทยทยอยปรับตวัลงช่วงเช้าและแกวง่ขึน้ในตอนบา่ย ทําให้ปิดท่ีระดบั 1614.75 จดุ 
ลดลง 6.52 จดุ (-0.40%) มลูคา่การซือ้ขาย 6.03 หม่ืนล้านบาท โดยหุ้นกลุม่ท่ีกดดนัตลาด คือ กลุม่
พลงังานอย่าง EA(-0.49%) GULF(-4.63%) PTT(-0.53%) กลุม่สื่อสารอย่าง INTUCH(-1.72%) 
DTAC(-2.87%) JAS(-1.75%) และกลุม่ธ.พ.อย่าง SCB(-1.21%) KBANK(-0.53%) TISCO(-0.29%) 
รวมถึงหุ้นขนาดใหญ่เช่น BEM(-2.65%) และ TU(-5.41%)  

ตลอดทัง้สปัดาห์ท่ีผ่านมา SET Index ปรับตวัลดลงมาเกือบ 34 จดุจากแรงกดดนัในเร่ืองของสงคราม
การค้าท่ีผลสรุปของการเจาจาออกมาผิดความคาดหมาย กรณีดงักลา่วทําให้การตอบสนอตอ่การท่ี 
MSCI เพ่ิมนํา้หนกัการลงทนุในตลาดหุ้นไทยไมไ่ด้เห็นผลขบวกอย่างท่ีคาด อย่างไรก็ตามเช่ือวา่ราคา
หุ้นท่ีปรับลดลงมาได้สะท้อนภาพปัจจยัลบจากสงครามการค้ามาค่อนข้างมากแล้ว และหากประเมิน
ในเชิงปัจจยัพืน้ฐานของตลาดหุ้นไทยผ่านตวัเลขผลประกอบการ 1Q62 ก็พบวา่ทําได้ 2.66 แสนล้าน
บาท ถือวา่เป็นไปตามท่ีฝ่ายวิจยัได้คาดไว้ และน่าจะทําให้ประมาณการทัง้ปี 2 562 ทีนําเสนอไปยงัมี
ความเป็นไปได้อยู่ ซึง่ภายใต้ประมาณการกําไรดงักลา่วท่ีระดบั SET Index ปัจจบุนัจะให้คา่ PER ณ 
สิน้ปี 2562 ท่ี 15.15 เทา่ ซึง่ถือเป็นคา่ PER ท่ีไมแ่พง จงึเช่ือวา่ในเชิงปัจจยัพืน้ฐาน Downside ของ 
SET Index น่าจะมีไมม่าก แนะนําให้ทยอยสะสมหุ้นพืน้ฐานดี ใน Theme Domestic Play ท่ีให้เงินปัน
ผลสงูตอ่เน่ีองเข้าพอร์ต วนันีย้งัเลอืก INTUCH และ EASTW ตามเดิม 

ราคานํ้ามันพุ่งต่อ หนุนจากความไม่สงบในตะวันออกกลาง 

ราคานํา้มนัดิบโลกยงัปรับเพ่ิมขึน้ตอ่เน่ืองวานนี ้  ยงัถกูหนนุจากประเดน็ความตงึเครียดในฝ่ังประเทศ
ตะวนัออกกลาง  คือ  ระหวา่งซาอดิุอาระเบีย(กําลงัการผลิตนํา้มนัราว 9.79 ล้านบารร์เรล/วนั  หรือราว 
30% ของกําลงัการผลิตทัง้หมดในกลุม่ OPEC) และอิหร่าน   หลงัจากต้นสปัดาห์ซาอดิุอาระเบยี ถกู
กลุม่ก่อการร้ายซุม่โจมตีทอ่ขนสง่นํา้มนั   และการควบคมุกําลงัการผลิตท่ียงัเป็นไปตามแผน ลา่สดุ 
เดือน เม.ย. กําลงัการผลิตกลุม่ OPEC อยู่ท่ี 30.3 ล้านบาร์เรล/วนั  ยงัเป็นไปตามข้อตกลงข้อตกลง 
OPEC และ Non OPEC  ทําสญัญาลา่สดุ ธ.ค. 2561 จะตดัลดการผลิตถึงกลางปี 2562 ท่ี 1.2 ล้าน
บาร์เรล/วนั)  และคาดวา่จะยืดระยะเวลาในควบคมุการผลิตนํา้มนัตอ่ไป จากเดิมท่ีกําหนดไว้กลางปี 
2562 เป็นสิน้ปี 2562 

สอดรับกบัความต้องการใช้นํา้มนัท่ีชะลอลง จากสงครามการค้าสหรัฐ-จีนท่ีปะทขุึน้มาอีกครัง้  โดยรวม
ราคานํา้มนัดไูบ ลา่สดุอยู่ท่ี 69.45 เหรียญตอ่บาร์เรล (เฉลี่ยนบัตัง้แตต้่นปีอยู่ท่ี 65 เหรียญ) ใกล้เคียง
กบัสมมติฐาน ASPS ท่ีกําหนดไว้ 65 เหรียญ ในปี 2562 และ 70 เหรียญฯนบัจากปี 2563 เป็นต้นไป 
น่าจะดีตอ่หุ้นนํา้มนั PTTEP(FV@B178) และ PTT(FV@B56) 

 

 

 

ยอดซ้ือ-ขายสุทธิ นักลงทุนแต่ละประเภท(ล้านบาท) 
นักลงทุนต่างชาติ -1,969.73 
บัญชีบริษัทหลักทรัพย์ 766.04 
นักลงทุนสถาบันในประเทศ -913.83 
นักลงทุนรายย่อย 2,117.52 
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โอกาสและผลกระทบ ในกรณีการถูกข้ึนบัญชีแทรกแซงค่าเงินจากสหรัฐ มีไม่มาก 

ประเดน็ความกงัวลท่ีสหรัฐจะประกาศรายช่ือ ประเทศท่ีแทรกแซงคา่เงินหรือทําให้คา่เงินอ่อนคา่เม่ือ
เทียบกบัสกลุดอลลาร์สหรัฐเพ่ือให้ได้เปรียบทางการค้า ซึง่จะประกาศผลในช่วงปลายเดือน พ.ค. 
หลกัๆ คาดวา่จะมุง่ไปท่ี จีน , ยโุรป, ญ่ีปุ่ น, เวียดนาม  รวมถึงไทยท่ีมีประเดน็วา่จะถกูขึน้บญัชีด้วย  
ทัง้นีส้หรัฐใช้เกณฑ์พิจารณา 3 เกณฑ์  (ไทยเข้าข่าย 2 ใน 3 เกณฑ์) คือ   

 เกินดลุการค้ากบัสหรัฐมากกวา่ 2 หม่ืนล้านเหรียญฯ  พบวา่ปี 2561 ไทยเกินดลุการค้ากบั
สหรัฐราว 1.93 หม่ืนล้านเหรียญ ลดลงจาก 2.03 หม่ืนล้านเหรียญในปี 2560  ใกล้เคียงกบั
เกณฑ์ท่ีตัง้ไว้ (จีนเกินดลุการค้าอนัดบั 1 ราว 4.19 แสนล้านเหรียญ รองลงมาคือ เมก็ซิโก
เกินดลุ 8.15 หม่ืนล้านเหรียญ, เยอรมนี  6.83 หม่ืนล้านเหรียญ, ญ่ีปุ่ น 6.76หม่ืนล้านเหรียญ  

 เกินดลุบญัชีเดินสะพดัมากกวา่  3%ของ GDP พบวา่ ปี 2561  ไทยเกินดลุบญัชีเดินสะพดั
มากกวา่  6.6%ของ GDP  

 สะสมเงินทนุสํารองระหวา่งประเทศเพ่ิมขึน้มากกวา่ 2%ของ GDP ปี 2561 ไทยมีเงินสาํรอง
ระหวา่งประเทศเพิ่มขึน้ราว 1.9%ของ GDP ลา่สดุอยู่ท่ี 2.11 แสนล้านล้านเหรียญฯ  

อย่างไรก็ตามในมมุมองของ ASPS เช่ือวา่ไทยมีโอกาสน้อยท่ีจะถกูขึน้บญัชี พิจารณาจากการ
เปลี่ยนแปลงคา่เงินนบัตัง้แตต้่นปี พบวา่คา่เงินบาทแข็งคา่สงูสดุในภมิูภาคราว 3%นบัตัง้แตต้่นปี  และ
แข็งคา่ราว 0.33% ในปี 2561 เทียบกบัสกลุอ่ืนๆท่ีอ่อนคา่  (ดงัรูปด้านลา่ง) 

การเปล่ียนแปลงค่าเงนิทั่วโลก 

 
ทีม่า :  Bloomberg  

อย่างไรก็ตามหากกรณีเลวร้าย ไทยถกูขึน้บญัชีแทรกแซงคา่เงินจริง คาดวา่ไทยจะได้รับผลกระทบ 2 
ทาง คือ   

 ทางเศรษฐกจิ คือ ไทยอาจจะถกูยกเลิกความช่วยเหลือทางการค้ากบัสหรัฐ ปัจจบุนัมีเพียง 
สิทธิประโยชน์ทางภาษี GSP  คือ สินค้าไทยท่ีสง่ออกไปสหรัฐ ไมถ่กูเก็บภาษีนําเข้า กวา่ 
3,400 รายการวงเงิน  4.15 พนัล้านเหรียญฯ ราว 1.5% เทียบกบัมลูคา่สง่ออกไปทัว่โลกปี 
2561 วงเงิน 2.72 แสนล้านเหรียญฯ ปัจจบุนัสหรัฐให้ GSP ไทยตัง้แตปี่ 2519 จนถึง 31 ธ.ค. 
2563  แตค่าดวา่ผลกระทบน่าจะจํากดั    

  Fund Flow   เน่ืองจากคาดจะทําให้ผู้ ดําเนินนโยบายการเงินในประเทศเข้าแซกแทรงอตัรา
แลกเปลี่ยนได้ยากขึน้  จะทําให้คา่เงินบาท/ดอลลาร์ผนัผวน และทําให้ตา่งชาติมีความเส่ียง
จากอตัราแลกเปลี่ยนเพ่ิมขึน้เม่ือเทียบกบัผลตอบแทนท่ีได้รับจากการเข้ามาลงทนุในตลาด
หุ้นและตลาดตราสารหนี ้  
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ปัจจัยภายนอกยังคงกดดันให้ต่างชาติขายหุ้นในภูมิภาค 7 วันติด 

สงครามการค้าจีน-สหรัฐ ยงัคงสร้างความกงัวลตอ่ตลาดหุ้นเอเชียรวมถึงไทย กดดนัให้วานนีต้า่งชาติ
ขายหุ้นในภมิูภาคตอ่เน่ืองอีก 937 ล้านเหรียญ (ขายสทุธิเป็นวนัท่ี 7) และยงัเป็นการขายสทุธิทัง้ 5 
ประเทศเช่นเดิม เร่ิมจากตลาดหุ้นเกาหลีใต้ถกูขายสทุธิ 530 ล้านเหรียญ (ขายสทุธิเป็นวนัท่ี 7) ตามมา
ด้วยไต้หวนั 261 ล้านเหรียญ (ขายสทุธิเป็นวนัท่ี 7), อินโดนีเซยี 47 ล้านเหรียญ (ขายสทุธิเป็นวนัท่ี 7), 
ฟิลิปปินส์ 35 ล้านเหรียญ (ขายสทุธิเป็นวนัท่ี 9) และไทยท่ีตา่งชาติขายสทุธิ 62 ล้านเหรียญ หรือ 1.96 
ล้านบาท (ขายสทุธิ 10 วนั มีมลูคา่รวม 1.45 หม่ืนล้านบาท)  รวมถงึมีการขายสทุธิ SET 50 Futures 
อีก 7.2 พนัสญัญา (ขายสทุธิติดตอ่กนั 6 วนั มีมลูคา่รวม 5.97 หม่ืนสญัญา) และหากพจิารณา Fund 
Flow เฉพาะในเดอืน พ.ค.(mtd) พบว่า เป็นเดอืนทีเ่มด็เงนิของต่างชาตไิหลออกมากสุดถงึ 
3458 ล้านเหรียญ และยังเป็นการขายสุทธิทกุประเทศ (ดังตารางทางด้านล่าง)  

ยามตลาดหุ้นมีความไมแ่น่นอนสงู สง่ผลให้ Fund Flow ย้ายเงินลงทนุจากสินทรัพย์เสี่ยงไปเข้า
สินทรัพย์ปลอดภยัมากขึน้ สงัเกตได้จากตา่งชาติซือ้ตลาดสารหนีติ้ดตอ่กนั 7 วนั มลูคา่กวา่ 1.49 หม่ืน
ล้านบาท แบง่เป็นซือ้ตราสารหนีร้ะยะสัน้ (T<1) 3.9 พนัล้านบาท และระยะยาว 1.1 หม่ืนล้านบาท 
(T>1) 

ข้อมูลแสดงเงนิทุนต่างชาตไิหลเข้าออกรายเดอืนของแต่ละประเทศในภมูภิาค 

 

 

การเมืองร้อนแรงเม่ือเข้าโค้งสุดท้ายของการจัดต้ังรัฐบาล  

หลงัมีพระราชกฤษฎีการเปิดประชมุรัฐสภาครัง้แรก และถกูคาดหมายวา่กระบวนการในการโหวต
เลือกนายกรัฐมนตรี จะเกิดขึน้ในช่วงสปัดาห์สดุท้ายของเดือน พ.ค. การเคลือ่นไหวในการจดัตัง้
รัฐบาลก็มีให้เหน็เป็นรูปธรรมมากขึน้ โดยความสนใจหลกัพุง่ไปท่ี 2 พรรคการเมืองขนาดกลางได้แก่ 
ประชาธิปัตย์ (ส.ส.52 คน) และภมิูใจไทย (ส.ส.51 คน) ซึง่หากทัง้ 2 พรรคเคลื่อนไหวไปในฝ่ายใดก็จะ
มีผลทําให้ฝ่ายนัน้มีโอกาสจดัตัง้รัฐบาลได้ง่ายขึน้ อย่างไรก็ตามหากประเมินจากสถานการณ์แวดล้อม
ในปัจจบุนั มีความเป็นไปได้มากท่ีจะได้รัฐบาลท่ีเสยีงเกินคร่ึงไมม่าก (ส.ส.ประมาณ 250 – 260 เสียง) 

วันที่ อินโดนีเซีย ฟิลิปปินส์ เกาหลีใต้ ไต้หวัน ไทย รวม
ปี 2560 -2960 1095 8268 5736 -796 11343

ปี 2561 -3656 -1080 -5676 -12182 -8913 -31508

ปี 2562 (ytd) 4095 684 5822 4578 -759 14419

ม.ค. 62 964 356 3658 1818 214 7010

ก.พ. 62 -237 178 615 2471 -106 2923

มี.ค. 62 118 88 262 24 -516 -24

เม.ย. 62 3740 194 2252 1676 107 7968

พ.ค.62 (mtd) -490 -133 -965 -1411 -459 -3458

หน่วย : ลา้นเหรียญ
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สว่นประเดน็ท่ีต้องติดตามดพูฒันาการตอ่จากนีคื้อ การที่ กกต. ย่ืนคําร้องให้ศาลรัฐธรรมนญูพิจารณา 
สมาชิกภาพของสมาชิกสภาผู้แทนราษฎร์ สิน้สดุลงตามมาตรา 82 วรรคสี่ แหง่ รัฐธรรมนญูฯ ในกรณี
ของ นายธนาธร จงึรุ่งเรืองกิจ ท่ี กกต. มีข้อสงสยัวา่ เป็นผุ้ ถือหุ้นในกิจการหนงัสือพิมพ์ หรือสื่อมวลชน 
อนัเป็นลกัษณะต้องห้ามมิให้ใช้สิทธิรับสมคัรเลือกตัง้เป็น ส.ส. ซึง่เป็นหตใุห้สมาชิกภาพของ ส.ส. 
สิน้สดุลง ทัง้นีค้าดวา่การดําเนินกระบวนการดงักลา่วยงัต้องใช้เวลาอีกนาน แตก็่ต้องติดตามในฐานะ
ประเดน็ท่ีอาจสร้างความร้อนแรงทางการเมืองในอนาคต โดยภาพใหญ่ฝ่ายวิจยัยงัเหน็วา่ พฒันาการ
ทางการเมืองท่ีกําลงัจะได้มาซึง่รัฐบาลจากการเลอืกตัง้ ยงัเป็น Sentiment เชิงบวกตอ่ SET Index 

ตลาดถูกรายล้อมด้วยประเด็นกดดัน แนะกลยุทธ์ DDM ชอบ INTUCH, EASTW 

ลา่สดุบริษัทจดทะเบียนมีการรายงานกําไรสทุธิงวด 1Q62 รวม 2.66 แสนล้านบาท ใกล้เคียงกบั ASPS 
คาดการณ์ไว้ท่ี 2.6 แสนล้านบาท ซึง่เป็นการเติบโตมีนยัฯ 73.2%QoQ (แตล่ดลง 6.5%YoY จากฐาน
กําไรท่ีสงู) หนนุหลกัจากกลุม่ ICT( TRUE และ DTAC พลิกเป็น Turnaround) , กลุม่โรงพยาบาล 
(BDMS บนัทกึกําไรพิเศษ) และกลุม่พลงังาน (ธรุกิจปิโตรเลี่ยมและโรงกลัน่พลิกกลบัมาเป็นการบนัทกึ
กําไรสต๊อกนํา้มนั) 

ขณะท่ีแนวโน้มผลประกอบการ 2Q62 มีโอกาสออ่นตวัลงจากงวด 1Q62 จากกลุม่อตุสาหกรรมท่ี
เก่ียวข้องกบัสินค้าโภคภณัฑ์เฉพาะอย่างย่ิงธรุกิจปิโตรเลี่ยมและโรงกลัน่ อาจไมเ่หน็การบนัทกึกําไร/
ขาดทนุสต๊อกนํา้มนัท่ีมีนยัฯ รวมไปถึงการบนัทกึคา่ใช้จ่ายพนกังาน ตามพรบ.คุ้มครองแรงงานฉบบั
ใหม ่โดยฝ่ายวิจยัฯคาดวา่ตลอดทัง้ปี 2562 จะมีการบนัทกึคา่ใช้จ่ายดงักลา่วราว 2.41 หม่ืนล้านบาท 
(รวมในประมาณการฯ แล้ว) 

ภาพรวมในปี 2562 นี ้ฝ่ายวิจยัฯคาดวา่ บริษัทจดทะเบียนจะยงัทํากําไรสทุธิรวมได้ 1.06 ล้านล้านบาท 
คิดเป็น EPS 106.58 บาทตอ่หุ้น (เติบโต 8.9% YoY) และหากอิงระดบั PER ท่ี 16 เทา่ ให้เป้าหมาย 
SET Index สิน้ปี 2562 ท่ี 1705 จดุ 

สว่นแนวโน้มตลาดฯ ณ ปัจจบุนั ยงัมีความไมแ่น่นอน ทัง้จากประเดน็สงครามการค้าจีน – สหรัฐ และ
ยงัมีประเดน็ใหมจ่ากการที่ประเทศไทยถกูขึน้บญัชีแทรกแซงคา่เงิน น่าจะกดดนัให้ Fund Flow มี
โอกาสไหลออกตอ่เน่ือง โดยตลอดเดือน พ.ค. ตา่งชาติขายหุ้นไทยทกุวนัมีมลูคา่รวมกวา่ 1.45 หม่ืน
ล้านบาท (mtd) ขณะท่ีปัจจบุนั SET Index ปรับตวัลดลงตอ่เน่ือง 8 วนั กวา่ 64 จดุ หรือ 3.98 % โดย
วนันีค้าดวา่ SET Index ยงัแกวง่ตวัได้ในกรอบ 1600 – 1626 จดุ 

กลยุทธ์การลงทนุ : ยามตลาดฯถกูห้อมล้อมด้วยปัจจัยกดดันจากภายนอก แนะนําลงทุนหุ้น 
Domestic ปันผลสูง โดยฝ่ายวจิัยฯคัดเลือกหุ้นทีน่่าลงทุนให้ 7 บริษัท ดังน้ี 
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Top picks เลือกหุ้นทีเ่ข้าธีม DDM (Domestic, Dividend Yield สูง และถกูเข้าคาํนวณในดัชนี 
MSCI รอบถัดไป) อย่าง INTUCH(FV@B69.7) ถกูเข้าคาํนวณในดัชนี MSCI Global Standard 
และ EASTW(FV@B13.5) ถกูเข้าคาํนวณในดัชนี MSCI Global Small Cap โดยทั้ง 2 บริษัทยัง
คาดหวังปันผลได้สูงกว่า 4% ต่อปี 

 
 

SET vs Sector Return 2018  SET vs Sector Return 2019ytd 
 

ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS  ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS

Company
Last Price

(16/05/2019)
FairValue Upside PER 62F Div Yield 62F (%) Beta หมายเหตุ

PSH 19.1 22.50 17.8% 6.79 8.25 0.80 หุน้ที่ไดเ้ลือกเขา้ MSCI Global Small Cap

LH 10.40 13.60 30.8% 12.51 7.20 0.27 -

DRT 5.75 6.58 14.4% 11.33 6.96 0.45 -

KKP 66.00 75.60 14.5% 8.83 6.82 0.97 -

INTUCH 57 69.70 22.3% 15.04 4.59 0.50 หุน้ที่ไดเ้ลือกเขา้ MSCI Global Standard 

EASTW 11.50 13.50 17.4% 16.43 4.02 0.53 หุน้ที่ไดเ้ลือกเขา้ MSCI Global Small Cap

JMT 14.7 17.50 19.0% 19.74 3.80 1.68 -
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หุ้นท่ีแนะนําใน Market Talk  

 
ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS 

 

Start
Date Avg. Cost Last

Accumulated contribution returns since beginning of the year

ไดเ้ป็น sentiment เชงิบวกจากมาตรการกระตุน้การใชจ่้ายหนุนหุน้กลุม่คา้ปลกีอย่าง
 ROBINS บวกกับมีคา่ PER62F ทีต่ํ่าสดุในกลุม่ฯ เพียง 20.4 เทา่22-Apr-19 70.00 10% 59.00 53.00 -10.17%

กําไรสทุธงิวด 1Q62 เพิม่ข ึน้ถงึ 44.5%qoq หลกัๆมาจากปัจจัยหนุนจากผลกระทบ
ภยัแลง้ทีม่าจากเอลนีโญ จงึทําใหแ้หลง่น้ําดบิฟรีของลกูคา้ลดนอ้ยลงและกลบัมา

ซื้อน้ําดบิจาก EASTW มากขึน้
EASTW 14-May-19 13.50 10% 0.88% 16.43 4.021.7011.40 11.50

5.75

4.59

18.53 2.88 2.43

02-May-19

4.31

3.60%

-2.56% 15.0458.50

11.33 2.48

10%

กําไรสทุธ ิ1Q62 เตบิโต142% qoq กําไรมาจากกลยุทธ์เชงิรุกของบรษัิท เนน้
ยอดขายเตบิโตทกุช่องทาง และไดกํ้าไรพเิศษจากการขายทีด่นิ 46 ลา้นบาท

Accumulated 

Return

-1.39%

Strategist CommentPBV 2019F

10.97 1.10

24.90
เป็นหุน้ทีพ่ื้นฐานแข็งแกร่งบวกกับ Market Cap ขนาดใหญ่ อีกทัง้ยังมีประเด็นบวก
จากเรื่องการขาย RAM ทําใหกํ้าไรไตรมาสน้ีทํา All time high อย่างโดดเดน่10%

n.a.13.14 -0.34%13.10

25.25 23.91

Fair Value Weight

15-May-19 n.a. 10%

Price

BDMS 1.39

Dividend 

Yield 

n.a.

PER 

2019F
-5 Day Chart

n.a.

30.00

POPF

Stocks

4.58

หุน้ทีม่ีความผันผวนนอ้ยกว่าตลาด (คา่ Beta<1) รวมถงึมี Div yield สงูถงึ 7% จงึ
เป็นทีพั่กเงนิไดเ้ป็นอย่างดเียี่ยม

246.00 10%
กําไรสทุธ ิ1Q62 เทา่กับ 1 หมื่นลา้นบาท สงูกว่าคาด 15% หนุนดว้ยคา่ใชจ่้าย

สํารองหน้ีฯ ทีต่ํ่ากว่าคาด โดยกลยุทธ์เนน้ผลกัดนัการเตบิโตของสนิเชื่อเพ่ือทดแทน
รายไดท้ีม่ใิช่ดอกเบี้ย

2.28-3.12%192.50 186.50

24.60 24.70 0.41% 3.15 1.62
หุน้ก่อสรา้งพ้ืนฐานแกร่งทีอ่ยู่ใน SET100 และยังไดร้ับปัจจัยหนุนจากการเขา้ซื้อ 

หมอชติแลนด ์ช่วยหนุนการสรา้ง Recurring Income ในกับ STEC21.49

กําไรสทุธ ิ1Q62 อยู่ที ่2.9 พันลา้นบาท ฟ้ืนตวั11.2%qoq ตามรายจ่ายของ 
ADVANC ทีล่ดลงตามฤดกูาล สว่นกําไรปกตมิาจากสว่นแบ่งกําไรของ ADVANC ที่

เพิม่ข ึน้ เน่ืองจากใชก้ลยุทธ์ขายพ่วงบรกิารอนิเตอร์เนตกับมือถือ

KBANK 11-Apr-19

INTUCH 57.00

18-Apr-19

14-May-19

STEC 11-Apr-19 29.25 10%

DRT 10%

69.70

5.556.58

ROBINS

6.96

11.54 1.94 6.84
รายงานกําไรสทุธงิวด 1Q62 เพิม่ข ึน้เล็กนอ้ย 0.9%qoq แตท่ศิทางกําไรปี 2562 
ยังคาดทํา New High จากการรับรูโ้รงไฟฟ้าทัง้ 8 โรง (440 MW)และโดดเดน่ดว้ย

ปันผลสงูสม่ําเสมอทกุไตรมาสเกือบ 7% ตอ่ปี
TPIPP 09-May-19 6.80 10% 6.10

13-May-19 4.89 10% 4.16 4.20

-1.64%6.00

Accumulated returns

Accumulated returns since our recommendation

0.96% 16.78 2.04 3.58 คาดกําไรปี 2562 ข ึน้ทํา New High เทา่กับ 3.6 พันลา้นบาท โดยแรงขบัเคลือ่น
กําไรระยะสัน้ 2Q62 น่าจะเห็นการขายโอนทีด่นิ Biglot ใหกั้บนักลงทนุจีน 280 ไร่

WHA

3.60%

0.96%

0.88%

0.41%

-0.34%

-1.39%

-1.64%
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-10.17%
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7.01%
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8.00%

YTD MTD -1D

Portfolio SET Index

1.53%
1.32%

1.28%
1.05%
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