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ขอ้มูลในเอกสารฉบบันี ้รวบรวมมาจากแหล่งขอ้มูลทีน่่าเช่ือถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลกัทรัพย์ เอเซีย พลสั จํากดั ไม่สามารถทีจ่ะยืนยนัหรือรับรองความถูกตอ้งของขอ้มูลเหล่านีไ้ด ้ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารนี ้จดัทําข้ึน
โดยอา้งอิงหลกัเกณฑ์ทางวิชาการเก่ียวกบัหลกัการวิเคราะห์ และมิไดเ้ป็นการช้ีนํา หรือเสนอแนะใหซ้ื้อหรือขายหลกัทรัพย์ใดๆ การตดัสินใจซ้ือหรือขายหลกัทรัพย์ใดๆ ของผูอ่้าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนี้หรือไม่
ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใชวิ้จารณญาณของผูอ่้าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวขอ้งหรือพนัธะผูกพนัใดๆ กบั บริษัทหลกัทรัพย์ เอเซีย พลสั จํากดั ไม่ว่ากรณีใด    "ASIA PLUS SECURITIES CO.,LTD. Broker#8. Research Protection @Copyright 2015" 

 

กลยุทธ์การลงทุน 
  
 

 
วันอังคารท่ี 21 พฤษภาคม พ.ศ. 2562 

ในเชิง Valuation ปัจจุบันตลาดหุ้นไทยถือว่าไม่แพง กล่าวคือมีค่า PER ส้ินปี 2562 เพียง 15.1 
เท่า และให้ Dividend Yield กว่า 3.5% แต่การท่ีปัจจัยแวดล้อมยังเป็นลบ ทําให้ทิศทางของ Fund 
Flow ยังไหลออก การฟ้ืนตัวในระยะส้ันจึงเกิดข้ึนได้ยาก และตัองอยู่ในภาวะปรับฐานต่อไปอีกระยะ 
คาด SET Index มีโอกาสลงไปทดสอบบริเวณ 1600 จุด หุ้น Top Picks วันน้ีเลือก WHA (FV@B 
4.89) ซ่ึงมีแรงหนุนจากกระแสการย้ายฐานการผลิต และ EASTW (FV@B 13.50)              

SET Index 1,608.11 
เปล่ียนแปลง (จุด) -6.64 
มูลค่าการซ้ือขาย (ล้านบาท) 47,014 
 

 

ย้อนรอยตลาดหุ้นไทย … SET Index ทยอยปรับตัวลงตลอดวัน 

วนัศกุรท่ีผ่านมา ตลาดหุ้นไทยทยอยปรับตวัลงตลอดวนั จนทําให้ปิดท่ีระดบั 1608.11 จดุ ลดลง 6.64 
จดุ (-0.41%) มลูคา่การซือ้ขาย 4.69 หม่ืนล้านบาท โดยหุ้นกลุม่ท่ีกดดนัตลาด คือ กลุม่พลงังาน 
BANPU(-1.39%) EA(-1.46%) PTT(-1.06%) TOP(-1.95%) กลุม่ขนสง่ AOT(-1.10%) THAI(-
14.41%) AAV(-0.49%) และกลุม่ปิโตรเคมี PTTGC(-0.78%) IVL(-2.67%)  รวมถึงหุ้นขนาดใหญ่เช่น 
SCC(-1.30%) SAWAD(-4.69%) และ SCB(-0.82%) 

นบัตัง้แตต้่นเดือน พ.ค.2562 เป็นต้นมา SET Index  อยู่ภายใต้แรงกดดนัของปัจจยัในตา่งประเทศ ซึง่
มีประเดน็หลกัในเร่ืองความกงัวลของสงครามการค้า แตก่ารที่ผลประกอบการของบริษัทจดทะเบียน
ยงัมีความแข็งแกร่งสะท้อนผ่าน 1Q62 ท่ีมีกําไรสทุธิสงูกวา่ 2.6 แสนล้านบาท ทําให้คา่ PER ณ สิน้ปี 
2562 ท่ีระดบั SET Index ปัจจบุนัอยู่ท่ีต่ําเพียง 15.1 เทา่ และให้ Dividend Yield เฉลี่ยสงูกวา่ 3.5% 
ตอ่ปี ซึง่ถือเป็น Valuation ท่ีไมแ่พง สําหรับทิศทางการเคลื่อนไหววนันีค้าดวา่ SET Index ยงัอยู่ใน
ภาวะท่ีผนัผวนและมีแนวโน้มท่ีจะลงไปทดสอบบริเวณ 1600 จดุ ประเดน็ท่ีต้องติดตามเช้านีย้งัคงเป็น
เร่ืองสงครามการค้าท่ียงัดรู้อนแรง รวมถึงการประกาศตวัเลข GDP Growth งวด 1Q62 ท่ีน่าจะชะลอ
ตวั สําหรับกลยทุธ์การลงทนุยงัคงอยู่ใน Theme Domestic Play โดยหุ้นท่ีเลือกเป็น Top Pick วนันี ้
ได้แก่ WHA ซึง่น่าจะได้ประโยชน์จากกระแสการย้ายฐานการผลิต และ  EASTW ซึง่มีความปลอดภยั
ในเชิงผลประกอบการสงู และ ให้ Dividend Yield สงูกวา่4% 

สหรัฐเดินหน้ากดดันจีนผ่าน Huawei แต่เล่ือนการข้ึนภาษียานยนต์กับท่ัวโลก  

หลงัจากท่ีสหรัฐเดินหน้ากีดกนัการค้ากบัจีนผ่านการขึน้ภาษีนําเข้า (Tariff)  กลา่วคือ ขึน้ภาษีสินค้าจีน
รอบท่ี 3 เป็น 25%วงเงิน 2 แสนล้านเหรียญ จากเดิม 10% สง่ผลให้จีนตอบโต้โดยขึน้ภาษีรอบท่ี 3 
วงเงิน 6 หม่ืนล้านเหรียญเป็น 5-25% จากเดิม 5-10%     และ ลา่สดุสหรัฐเดินหน้ากีดกนัจีนท่ีไมใ่ช่
ภาษี (Non tariff) ตอ่  คือ  15 พ.ค. กระทรวงพาณิชย์สหรัฐได้ประกาศรายช่ือบริษัทท่ีเข้าข่ายบญัชีเฝ้า
ระวงั (Entity List) โดยมุง่ไปท่ี Huawei (ผู้ผลิตอปุกรณ์โทรคมนาคมอนัดบั 1 ของโลกสญัชาติจีน)   
หลกัๆ คือ บริษัทท่ีติด Entity List หากจะซือ้สินค้าหรือ ผลิตภณัฑ์บริการ จากบริษัทในสหรัฐ จะต้อง
ได้รับอนญุาตจากรัฐบาลสหรัฐก่อนจะมีผล 19 ส.ค.    สง่ผลให้ ลา่สดุ คือ Google (ผู้ให้บริการซอฟแวร์
และฮาร์ดแวร์รายใหญ่สญัชาติสหรัฐ) ประกาศยกเลิกการสนบัสนนุซอฟแวร์ กบั Huawei   และอาจจะ
มีบริษัทสญัชาติสหรัฐอ่ืนๆ  อาทิ Microsoft และ Intel อาจจะดําเนินการตามในลําดบัถดัไป    

ผลกระทบตอ่ไทยคือ ผู้ให้บริการเครือข่ายโทรคมนาคม ADVANC DTAC TRUE, ธรุกิจจําหน่าย
โทรศพัท์มือถือ อาทิ COM7, JMART และธรุกิจอ่ืนๆ โดยรวมคาดวา่จะกระทบจํากดั เน่ืองจากบริษัท
ในตลาดมีสดัสว่นการทําธรุกิจกบั Huawei ยงัไมม่าก และผู้บริโภคสามารถเปล่ียนไปใช้มือถือย่ีห้ออ่ืน
ได้   

อีกฝ่ังหนึง่ สหรัฐกลบัมีทา่ทีผอ่นคลายกบัทัว่โลก ลา่สดุ ปลายสปัดาห์สหรัฐประกาศชะลอการเก็บ
ภาษีนําเข้ายานยนต์เป็น  25% ปัจจบุนัเก็บท่ี  0-5% กบัทัว่โลกออกไปอีก 6 เดือน จากเดิมจะมีผล
บงัคบัใช้  18 พ.ค.ท่ีผ่านมา เน่ืองจากสหรัฐจะเดินหน้าเจรจาการค้ากบัยโุรป และญ่ีปุ่ น ซึง่เป็นประเทศ

ยอดซ้ือ-ขายสุทธิ นักลงทุนแต่ละประเภท(ล้านบาท) 
นักลงทุนต่างชาติ -1,394.36 
บัญชีบริษัทหลักทรัพย์ -1,577.78 
นักลงทุนสถาบันในประเทศ 2,011.53 
นักลงทุนรายย่อย 960.61 
 

 
 
 
 

ภรณี ทองเย็น, CISA  
นักวิเคราะห์ปัจจัยพ้ืนฐานด้านตลาดทุน, ปัจจัยทางเทคนิค 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 004146 

เทิดศักด์ิ ทวีธีระธรรม,  
นักวิเคราะห์ปัจจัยพ้ืนฐานด้านตลาดทุน, ปัจจัยทางเทคนิค 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 004132 

ภราดร เตียรณปราโมทย ์
นักวิเคราะห์ปัจจัยพ้ืนฐานด้านหลักทรัพย์ 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 075365 

 ฐกฤต ชาติเชิดศักด์ิ 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพ้ืนฐานด้านหลักทรัพย์ 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 087636 

 โยธิน ภูคงนิล 
ผู้ช่วยนักวิเคราะห์เชิงปริมาณ 

เจิดจรัส แก้วเกื้อ 
   ผู้ช่วยนักวิเคราะห์ 

วรรณพฤกษ ์โกมลวิทยาธร 
ผู้ช่วยนักเศรษฐศาสตร์ 

ภวัต ภัทราพงศ์ 
ผู้ช่วยนักวิเคราะห์เชิงปริมาณ 
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ท่ีสหรัฐนําเข้ายานยนต์ในสดัสว่นท่ีสงู ราว 19% และ 17.6% ของการนําเข้ายานยนต์รวม ตามลําดบั
และยงัมีทา่ทีผ่อนคลายลงตอ่ประเทศพนัธมิตรอ่ืนๆ ลา่สดุประกาศยกเลกิการเก็บภาษีนําเข้า Safe 
Guard เหลก็และอลมิูเนียม อตัรา 25% และ 10% ตามลําดบั จากประเทศแคนาดาและเมก็ซโิก  
ภายหลงัจากท่ีสหรัฐขึน้อตัราภาษีไปเม่ือกลางปี 2561 ท่ีผ่านมา เน่ืองจากทัง้ 3 ประเทศใกล้เช็น
ข้อตกลง USMCA (แทน NAFTA เดิม) ภาพรวมในเร่ืองของการกีดกนัการค้า ยงัเป็นประเดน็ท่ียงัต้อง
ติดตามในฐานะปัจจยัท่ีสร้างแรงกดดนัตอ่เศรษฐกิจ รวมถึงตลาดการเงิน โดยจดุเวลาท่ีสําคญัท่ีถกู
คาดหมายวา่จะเหน็ความคืบหน้าของสถานการณ์คือการประชมุ G20  28-29 มิ.ย.2562 

GDP Growth 1Q62 ไทยตลาดคาด 3%yoy ASPS คาด 3.2%   

เช้าวนันีร้าว 9.30 น.  สภาพฒัน์ฯจะรายงาน GDP Growth งวด 1Q62 ตลาดคาดขยายตวั 3% (ASPS 
คาด 3.2%yoy)  ชะลอจาก 3.7%ในงวด 4Q61  หลกัๆเป็นผลจากภาคการสง่ออก(ราว 68%ของ GDP) 
ชะลอลงจากสงครามการค้าสหรัฐและจีน เหน็ได้จากยอดสง่ออกงวด 1Q62 หดตวั 1.54% ขณะท่ีดชันี
ชีนํ้าตวัอ่ืนยงัขยายตวั อาทิ (การบริโภคครัวเรือนคือ ยอดขายรถยนต์ในประเทศ 1Q62 ขยายตวั 14% 
และการเบิกจ่ายภาครัฐยงัเป็นไปตามเป้าท่ีวางไว้) 

อย่างไรก็ตาม   ASP คาดเศรษฐกิจไทยปี 2562   ขยายตวั 3.4% ชะลอจาก 4.1% ภายใต้สมมติุฐาน 
(C โต 3.9% I 3.4% และ G โต 2.4% และสง่ออก ท่ี 0.5% ชะลอจาก 6.7% ในปี 2561)    โดยมีแนวโน้ม
ท่ี GDP Growth ปี2562 อาจจะต่ํากวา่ประมาณการเดิมท่ีทําไว้   จากภาคการสง่ออกจะชะลอลงจาก
ผลกระทบจากการท่ีสหรัฐขึน้ภาษีนําเข้ากบัจีน 25%  รอบท่ี 3 วงเงิน 2 แสนล้านเหรียญ และจีนตอบ
โต้ขึน้ภาษีนําเข้ารอบท่ี 3วงเงิน 6 หม่ืนล้านเหรียญ(ยงัไมไ่ด้รวมผลกระทบดงักลา่ว) ทัง้นีจ้าก
การศกึษาพบวา่ สง่ออกท่ีลดลงทกุๆ 0.5% โดยกําหนดให้ปัจจยัอ่ืนคงที่ จะทําให้ GDP Growth ลดลง
ราว 0.04% 

Sensitivity ส่งออกที่ลดลงทุกๆ 0.5% ต่อ GDP Growth ปี 2562 

 

ทีม่า  : ฝ่ายวิจยั ASPS 

 

เปิดประชุมรัฐสภา 24 พ.ค.62 คาดโหวตเลือกนายกฯ สัปดาห์หน้า 

หลงัมีพระราชกฤษฎีการให้เร่ิมสมยัการประชมุรัฐสภาฯ ตัง้แต ่ 22 พ.ค.2562 ลา่สดุได้มีกําหนดการ
ประชมุรัฐสภาออกมา โดยจะมีหมายกําหนดการงานรัฐพิธีเปิดประชมุในวนัท่ี 24 พ.ค.2562 หลงัจาก
นัน้ในช่วงบา่ยของวนัเดียวกนั จะมีการเปิดประชมุวฒิุสภาเพ่ือเลือก ประธานวฒิุสภา และรอง
ประธาน ซึง่เม่ือประเมินจากโครงสร้าง ส.ว. และกระแสข่าวท่ีออกมาก่อนหน้านีแ้ล้วคาดวา่จะใช้เวลา
ไมน่าน หลงัจากนัน้ ในวนัเสาร์ท่ี 25 พ.ค.2562 จะมีการเปิดประชมุ สภาผู้แทนราษฎร์ โดยวาระแรกจะ
เป็นการเลือก ประธานสภาผู้แทนราษฎร์ (ซึง่จะเป็นประธานรัฐสภาโดยตําแหน่งด้วย) พร้อมรอง
ประธาน ซึง่ถือเป็นเร่ืองท่ีน่าจบัตาเป็นอย่างย่ิงเพราะผลการโหวต ประธานสภาผู้แทนราษฎร์ ถือเป็น
ตวัสะท้อนวา่พรรคการเมืองฝ่ายใด จะเป็นแกนนําจดัตัง้รัฐบาล และจะมีคะแนนสนบัสนนุเทา่ไร ทัง้นี ้
โดยกลไกปกติท่ีผา่นมาพบวา่ ประธานสภาฯ จะมาจากพรรคการเมืองท่ีเป็นพรรคแกนนําใน
ฝ่ายรัฐบาล 

 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 

 
 

 

ส่งออก (รูปดออลาร์) GDP Growth (%)
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เม่ือได้ผู้ ท่ีจะเข้ามารับตําแหน่งประธานสภาผู้แทนราษฎร์แล้ว กระบวนการในการโหวตเลือกนาย
รัฐมนตรีก็จะเร่ิมขึน้ ซึง่ฝ่ายวิจยัประเมินวา่น่าจะเป็นสปัดาห์สดุท้ายของเดือน พ.ค.2562 (สปัดาห์
หน้า) โดยในการโหวตเลือกนายกรัฐมนตรีจะเป็นการโหวตจากคะแนนเสียงรวมของทัง้ ส.ส. และ ส.ว. 
ซึง่ตวัเลขจํานวนท่ีท่ีจะเข้ามาทําการโหวต ณ ปัจจบุนัจะมาจาก ส.ส. 498 คน และ ส.ว. 250 คน โดย
นายกรัฐมนตรีต้องได้รับคะแนนเสยีงเกิน กึ่งหนึง่ ของคะแนนเสยีงรวม ในเชิงของกระบวนการแล้วต้อง
ถือวา่ทกุอย่างยงัดําเนินไปตามกรอบเวลา สว่นผลวา่พรรคการเมืองฝ่ายใดจะเข้ามาเป็นรัฐบาลเป็น
เร่ืองท่ีต้องติดตามตอ่ไป โดยผลท่ีออกมาจะเป็นบวกหรือลบ ตอ่ SET Index คงต้งขึน้อยู่กบั หน้าตา
ของรัฐบาลใหม ่วา่จะสามารถสร้างความเช่ือมัน่ให้หบัผู้ลงทนุได้มากน้อยเพียงใด 

สงครามการค้ายังคงกดดันให้ต่างชาติขายหุ้นในภูมิภาค 9 วันติด 

วานนีต้ลาดหุ้นไทยปิดทําการเน่ืองจาก ”หยดุชดเชยวนัวิสาขบชูา” อย่างไรก็ตามประเดน็สงคราม
การค้าจีน-สหรัฐ ยงัคงสร้างความกงัวลตอ่ตลาดหุ้นเอเชีย กดดนัให้วานนีต้า่งชาติขายหุ้นในภมิูภาค
อีก 367 ล้านเหรียญ (ขายสทุธิติดตอ่กนัเป็นวนัท่ี 9) และยงัเป็นการขายสทุธิทกุประเทศ เร่ิมจาก
ไต้หวนัถกูขายสทุธิ 245 ล้านเหรียญ (ขายสทุธิเป็นวนัท่ี 9) ตามมาด้วยเกาหลีใต้ 60 ล้านเหรียญ (ขาย
สทุธิเป็นวนัท่ี 9), อินโดนีเซยี 44 ล้านเหรียญ (ขายสทุธิเป็นวนัท่ี 9)และฟิลิปปินส์ 16 ล้านเหรียญ (ขาย
สทุธิเป็นวนัท่ี 11) สว่นวนัศกุร์ท่ีผ่านมา ตา่งชาติขายหุ้นทกุแหง่ในภมิูภาค รวมถึงไทยท่ีตา่งชาติขาย
สทุธิ 43 ล้านเหรียญ หรือ 1.39 ล้านบาท (ขายสทุธิ 11 วนั มีมลูคา่รวม 1.59 หม่ืนล้านบาท)  รวมถึงมี
การชอร์ตสทุธิสญัญา SET 50 Futures อีก 1.3 หม่ืนสญัญา (ชอร์ตสทุธิติดตอ่กนั 7 วนั มีมลูคา่รวม 
7.28 หม่ืนสญัญา) 

ยามตลาดหุ้นมีความไมแ่น่นอนสงูจากสภาวะผนัผวนของเศรษฐกิจโลก สง่ผลให้ Fund Flow ย้ายเงิน
ลงทนุจากสินทรัพย์เสี่ยงไปเข้าสินทรัพย์ปลอดภยัมากขึน้ สงัเกตได้จากตา่งชาติซือ้ตลาดสารหนี ้
ติดตอ่กนั 8 วนั มลูคา่กวา่ 1.53 หม่ืนล้านบาท แบง่เป็นซือ้ตราสารหนีร้ะยะสัน้ (T<1) 4.3 พนัล้านบาท 
และระยะยาว 1.1 หม่ืนล้านบาท (T>1) 

ข้อมูลแสดงเงนิทุนต่างชาตไิหลเข้าออกรายเดอืนของแต่ละประเทศในภมูภิาค 

 

Trade War ป่วน แนะหลบเข้าหุ้น Domestic ปันผลสูง และนิคมฯ 

ประเดน็สงครามการค้าจีน-สหรัฐ ยงัยืดเยือ้ ลา่สดุสหรัฐขึน้บญัชีดําบริษัทเทคโนโลยีจากจีน 
โดยเฉพาะบริษัท Huawei ซึง่มีผลบงัคบัใช้ใน 90 วนัข้างหน้า กดดนัราคาหุ้นเทคโนโลยีสหรัฐท่ีเป็น 
Supplier ให้ Huawei ปรับตวัลงแรงในวานนี ้เช่น Qualcomm ลดลง 6.0%, Intel ลดลง 3.0% รวมถึง
นกัลงทนุยงัคงกงัวลการตอบโต้กลบัจากจีน สงัเกตได้จากราคาหุ้น APPLE ลดลงกวา่ 3.1% ขณะท่ี 
Fund Flow ยงัไหลออกตลาดหุ้นในภมิูภาคติดตอ่กนั 9 วนั ดงันัน้ภาพรวมตลาดหุ้นไทยยงัคงถกูกดดนั
จากประเดน็สงครามการค้า และ Fund Flow ท่ีไหลออก โดยวนันีค้าดวา่ดชันีแกวง่ตวัในกรอบ 1600 – 
1623 จดุ 

 

วันที่ อินโดนีเซีย ฟิลิปปินส์ เกาหลีใต้ ไต้หวัน ไทย รวม
ปี 2560 -2960 1095 8268 5736 -796 11343

ปี 2561 -3656 -1080 -5676 -12182 -8913 -31508

ปี 2562 (ytd) 3996 641 5567 4010 -803 13411

ม.ค. 62 964 356 3658 1818 214 7010

ก.พ. 62 -237 178 615 2471 -106 2923

มี.ค. 62 118 88 262 24 -516 -24

เม.ย. 62 3740 194 2252 1676 107 7968

พ.ค.62 (mtd) -588 -176 -1220 -1979 -502 -4466

หน่วย : ลา้นเหรียญ
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ยามตลาดฯถกูห้อมล้อมด้วยปัจจัยกดดันจากภายนอก กลยุทธ์การลงทุนแบ่งออกเป็น 2 กล
ยุทธ์ คือ  

1. แนะนําลงทนุหุ้น Domestic ปันผลสูง โดยฝ่ายวิจัยฯคัดเลือกหุ้นทีน่่าลงทุนให้ 7 
บริษัท ดังน้ี 

 
 

2. หุ้นนิคมฯทีน่่าจะได้ประโยชน์จากประเดน็สงครามการค้าจนี-สหรัฐ จากการสง่ออก
สินค้าทดแทนทัง้สหรัฐและจีน รวมไปถึงการย้ายฐานการผลิตจากจีนมายงัไทย โดยเฉพาะ
อย่างย่ิงในเขตโครงการพฒันาระเบียงเศรษฐกิจ พิเศษภาคตะวนัออก (EEC) ซึง่รองรับด้วย
สิทธิประโยชน์ และความพร้อมของโครงสร้างพืน้ฐานรองรับหลายอตุสาหกรรม อาทิ 
อตุสาหกรรมยานยนต์ 30% อิเลก็ทรอนิกส์ 6% (ถือเป็นเสาหลกัสําคญัในภาคการสง่ออก
ของไทย) ขณะท่ีในช่วง 3 ปีท่ีผ่านมา จะเหน็ได้วา่จีน เข้ามาลงทนุในไทยทัง้ นิคมฯ WHA, 
AMATA เพ่ิมมากขึน้ จนสูร่ะดบั 15% ของยอดการลงทนุ และหากพิจารณาในสว่นของพืน้ท่ี
พร้อมขายปัจจบุนั ท่ีสว่นใหญ่อยู่ใน EEC พบวา่ AMATA มีพืน้ท่ีดงักลา่วอยูเ่พียง 2.3 พนัไร่
, WHA มีพืน้ท่ี 4.7 พนัไร่ 

 
 

Top picks เลือก WHA (FV@B4.89) ได้รับ Sentiment เชิงบวกจากประเดน็ดงักลา่ว และคาดงวด 
2Q62 จะกลบัมาเติบโตแขง็แกร่ง จากการขายโอนท่ีดินแปลงใหญ่ นิคมฯ WHA ESIE3 ให้กบันกัลงทนุ
จีน รวมถึงสว่นแบง่กําไรธรุกิจโรงไฟฟ้า และ EASTW (FV@B13.5) หุ้นสาธารณปูโภค ปันผลสงูกวา่ 
4% ตอ่ปี ระยะสัน้ยงัได้รับผลบวกจากปรากฏการณ์เอลนีโญ หนนุให้ปริมาณขายนํา้ดิบเพ่ิมขึน้ตอ่ใน
งวด 2Q62 
 

SET vs Sector Return 2018  SET vs Sector Return 2019ytd 
 

ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS  ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS

Company
Last Price

(20/05/2019)
FairValue Upside PER 19F Div Yield 19F (%) Beta หมายเหตุ

PSH 19.4 22.50 16.0% 6.90 8.12 0.80 หุน้ที่ไดเ้ลือกเขา้ MSCI Global Small Cap

LH 10.60 13.60 28.3% 12.75 7.06 0.27 -

DRT 5.75 6.58 14.4% 11.33 6.96 0.45 -

KKP 65.50 75.60 15.4% 8.76 6.87 0.97 -

INTUCH 57 69.70 22.3% 15.04 4.59 0.50 หุน้ที่ไดเ้ลือกเขา้ MSCI Global Standard 

EASTW 11.50 13.50 17.4% 16.43 4.02 0.53 หุน้ที่ไดเ้ลือกเขา้ MSCI Global Small Cap

JMT 14.7 17.50 19.0% 19.74 3.80 1.68 -

Company
Last Price

(20/05/2019)
FairValue Upside PER 19F Div Yield 19F (%) Beta

WHA 4.16 4.89 17.6% 16.62 3.61 1.54

AMATA 20.90 35.70 70.8% 12.75 3.14 2.07

FPT 16.9 20.30 20.1% 32.99 1.52 0.38
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หุ้นท่ีแนะนําใน Market Talk  

 
ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS 

 

Start
Date Avg. Cost Last

Accumulated contribution returns since beginning of the year

คาดกําไร ปี 2562 เตบิโต 8.2% yoy หนุนจากรายไดค้า่เช่าทีม่ั่นคง และมี PER62 ที่
เพียง 20.2 เทา่ ต่ํากว่ากลุม่ที ่28.9 เทา่ จงึเชื่อว่าสะทอ้นประเด็นกดดนัการเตบิโต

ทีช่ะลอตวัช่วงก่อนหนา้ไปแลว้
22-Apr-19 70.00 10% 59.00 51.75 -12.29%

หุน้สาธารณูปโภค ปันผลสงูกว่า 4% ตอ่ปี ระยะสัน้ยังไดร้ับผลบวกจากปรากฏการณ์
เอลนีโญ สว่นระยะยาวมีผลบวกจาก EEC เขา้มา เพิม่การเซ็นตส์ญัญาขายน้ําใหก้ับ

อุตสาหกรรมในนคิมฯ
EASTW 14-May-19 13.50 10% 0.88% 16.43 4.021.7011.40 11.50

5.75

4.59

18.09 2.81 2.49

02-May-19

4.31

3.60%

-2.56% 15.0458.50

11.33 2.48

10%

คาดกําไรปี 62 เป็น 481 ลา้นบาท เตบิโต 13.8% YoY จากการขยายสายการผลติ 
เพิม่โอกาสการเตบิโตระยะยาว รวมถงึมี Div Yield >7% (จ่ายปีละ 2 ครัง้)

Accumulated 

Return

0.00%

Strategist CommentPBV 2019F

10.95 1.09

25.25
หุน้ทีพ้ื่นฐานแข็งแกร่งบวกกับ Market Cap ขนาดใหญ่ อีกทัง้ยังมีแนวโนม้การ

เตบิโตทีด่ขี ึน้ โดยเฉพาะจากกลุม่ผูป่้วยชาวตา่งชาต(ิตะวันออกกลาง)10%

n.a.13.14 -0.34%13.10

25.25 24.24

Fair Value Weight

15-May-19 n.a. 10%

Price

BDMS 1.37

Dividend 

Yield 

n.a.

PER 

2019F
-5 Day Chart

n.a.

30.00

POPF

Stocks

4.64

หุน้ทีมี่ความผันผวนนอ้ยกว่าตลาด (คา่ Beta<1) รวมถงึมี Div yield สงูถงึ 7% จงึ
เป็นทีพั่กเงนิไดเ้ป็นอย่างดเียี่ยม

246.00 10%
หุน้ Market Cap ขนาดใหญ่วนกลุม่ ธ.พ. และเลอืกเป็น top pick กลุม่ฯ เชื่อว่า
ราคาหุน้ไดส้ะทอ้นความเสีย่งสว่นใหญ่ไปแลว้  ยังคงเนน้ผลกัดนัสนิเชื่อ ทดแทน

รายไดท้ีม่ใิช่ดอกเบี้ย
2.28-3.38%192.50 186.00

24.60 24.20 -1.63% 3.09 1.65
บรษัิทรับเหมาฯ ทีมี่ความม่ันคงทกุดา้น ทัง้ Backlog ประสทิธภิาพการทํากําไร และ
ฐานะการเงนิทศิทางธุรกจิสดใสจาก Recurring Income เพิม่ความเสถียรของรายได ้21.05

หุน้ Domestic Play โดยภาพรวมพ้ืนฐานบรษัิททีย่ังแข็งแกร่งตามบรษัิทลกูอย่าง 
ADVANC ซึง่ถือหุน้ 40.45% ซึง่จุดเดน่ คอื ความมั่นคงของกําไร ADVANC ทีม่ีฐาน

กําไรสงู

KBANK 11-Apr-19

INTUCH 57.00

18-Apr-19

14-May-19

STEC 11-Apr-19 29.25 10%

DRT 10%

69.70

5.556.58

ROBINS

6.96

11.45 1.92 6.90
คาดกําไรทํา New High ตอ่ในปี 2562 และยังคาดหวังจะไดโ้รงไฟฟ้าขยะใหม่ๆเขา้
มาในอนาคต บวกกับราคาหุน้มี PER ปี 62 เพียง 12 เทา่ ต่ํากว่าคา่เฉลีย่ฯกลุม่ที ่30 

เทา่
TPIPP 09-May-19 6.80 10% 6.10

13-May-19 4.89 10% 4.16 4.16

-2.46%5.95

Accumulated returns

Accumulated returns since our recommendation

0.00% 16.62 2.02 3.61 คาดงวด 2Q62 เตบิโตแข็งแกร่ง จากการขายโอนทีด่นิใหนั้กลงทนุจีน และการ
กลบัมาขายไฟของโรงไฟฟ้า Gheco-1 คาดหนุนสว่นแบ่งกําไรเพิม่ข ึน้

WHA

3.60%

0.88%

0.00%

0.00%

-0.34%

-1.63%

-2.46%

-2.56%

-3.38%

-12.29%

-20.0% -15.0% -10.0% -5.0% 0.0% 5.0% 10.0% 15.0%
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ROBINS

6.47%

-2.41%

-0.50%

2.83%

-3.91%

-0.41%

-6.00%

-4.00%

-2.00%

0.00%

2.00%

4.00%

6.00%

8.00%

YTD MTD -1D

Portfolio SET Index
1.53%

1.32%
1.28%

1.05%
0.88%
0.86%

0.81%
0.78%

0.67%
0.64%
0.63%
0.60%

0.39%
0.32%

0.21%
0.17%
0.16%
0.16%

0.06%
0.05%
0.04%
0.04%

0.00%
-0.11%
-0.13%
-0.15%
-0.16%
-0.17%

-0.21%
-0.27%
-0.28%
-0.28%

-0.68%
-1.03%

-1.16%
-1.53%
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Monthly contribution returns


