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ขอ้มูลในเอกสารฉบบันี ้รวบรวมมาจากแหล่งขอ้มูลทีน่่าเช่ือถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลกัทรัพย์ เอเซีย พลสั จํากดั ไม่สามารถทีจ่ะยืนยนัหรือรับรองความถูกตอ้งของขอ้มูลเหล่านีไ้ด ้ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารนี ้จดัทําข้ึน
โดยอา้งอิงหลกัเกณฑ์ทางวิชาการเก่ียวกบัหลกัการวิเคราะห์ และมิไดเ้ป็นการช้ีนํา หรือเสนอแนะใหซ้ื้อหรือขายหลกัทรัพย์ใดๆ การตดัสินใจซ้ือหรือขายหลกัทรัพย์ใดๆ ของผูอ่้าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนี้หรือไม่
ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใชวิ้จารณญาณของผูอ่้าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวขอ้งหรือพนัธะผูกพนัใดๆ กบั บริษัทหลกัทรัพย์ เอเซีย พลสั จํากดั ไม่ว่ากรณีใด    "ASIA PLUS SECURITIES CO.,LTD. Broker#8. Research Protection @Copyright 2015" 

 

กลยุทธ์การลงทุน 
  
 

 
วันศุกร์ท่ี 24 พฤษภาคม พ.ศ. 2562 

คาดว่าทิศทางของ Fund Flow ยังไหลเข้าสินทรัพย์ปลอดภัยต่อ ทําให้ SET Index ขาดแรงหนุน
จากเม็ดเงินลงทุนใหม่ๆ ส่งผลทําให้ Upside ถูกจํากัด กลยุทธ์หลักยังให้ปรับพอร์ตเข้ามาหุ้น 
Domestic Play โดยให้ความสําคัญกับเงินปันผลมากข้ึน ซ่ึงตัวเลือกท่ีดีสําหรับการพักเงินในช่วง
น้ีคือ Infrastructure Fund อย่าง DIF ส่วนหุ้นท่ีเลือกเป็น Top Picks ยังคงเป็น 2 บริษัทเดิมคือ 
FPT(FV@ B20.30) และ EASTW(FV@B 13.50)                      

SET Index 1,609.79 
เปล่ียนแปลง (จุด) -17.12 
มูลค่าการซ้ือขาย (ล้านบาท) 47,047 
 

 

ย้อนรอยตลาดหุ้นไทย … SET Index ทยอยปรับตัวลงตลอดวัน 

วานนี ้ตลาดหุ้นไทยทยอยปรับตวัลงตลอดวนั จนทําให้ปิดท่ีระดบั 1609.79 จดุ ลดลง 17.12 จดุ (-
1.05%) มลูคา่การซือ้ขาย 4.70หม่ืนล้านบาท โดยหุ้นกลุม่ท่ีกดดนัตลาด คือ กลุม่พลงังาน EA(-
3.38%) PTT(-1.61%) PTTEP(-0.38%) TOP(-2.48%) กลุม่ปิโตรเคมี PTTGC(-4.00%) IVL(-2.17%) 
กลุม่อสงัหาฯ CPN(-3.33%) LH(-0.93%) AMATA(-1.39%)   รวมถึงหุ้นขนาดใหญ่เชน่ SCC(-3.33%) 
DELTA(-6.43%) และ BBL(-1.24%) 

สถานการณ์การเมืองไทยท่ีดเูหมือนจะร้อนแรง แตก็่เช่ือวา่ยงัเป็นภาวะปกติเม่ือเข้าใกล้ช่วงโค้ง
สดุท้ายก่อนโหวตเลือกนายกรัฐมนตรีท่ีจะเกิดขึน้ในสปัดาห์หน้า ดงันัน้จงึไมน่่าจะเป็นปัจจยัท่ีมี
อิทธิพลตอ่การเคลื่อนไหวของ SET Index มากนกั ปัจจยัท่ีน่าจะมีผลมากกวา่ยงัคงเป็นปัจจยัใน
ตา่งประเทศ เฉพาะอย่างย่ิงผลกระทบจากสงครามการค้าท่ีดเูหมือนจะรุนแรงมากขึน้ อีกทัง้ยงัไม่
สามารถคาดการณ์ผลสรุปรวมถึงกรอบเวลาทีช่ดัเจนได้ และเม่ือนนํามาพิจารณารวมกบัการดําเนิน
นโยบายทางการเงินของประเทศสาํคญัในโลกท่ีผอ่นคลาย โดยคงอตัราดอกเบีย้ไว้ท่ีระดบัต่ําหรืออาจ
ปรับลดลง ทําให้เมด็เงินไหลเข้าสูส่นิทรัพย์ปลอดภยัมากขึน้ ภาวะดงักลา่วอาจทําให้ SET Index ยงั
ขาดแรงขบัเคลื่อนจากเมด็เงินลงทนุใหม ่พอร์ตการลงทนุในช่วงเวลานี ้จะถกูปรับให้อยู่ใน Theme ท่ี
เป็น Domestic Play และให้ความสําคญักบัเงินปันผลมากขึน้ โดยวนันีแ้นะนําให้สลบัหุ้น KBANK 
เป็น BBL ซึง่ให้ Dividend Yield สงูกวา่ ด้วยนํา้หนกั 10% เทา่กนั และให้ขายทํากําไรในหุ้น INTUCH 
ซึง่ราคาปรับขึน้มาพอสมควรแล้ว และสลบัไปในกองทนุรวมโครงสร้างพืน้ฐาน DIF ซึง่ให้ Dividend 
Yield มากกวา่ 6% ตอ่ปี และเป็นกองฯ ประเภท Freehold 

สหรัฐยังคงเดินหน้าทํา Tech war กับจีน 

ตลาดหุ้นโลกยงัคงกงัวลจากประเดน็สงครามการค้าสหรัฐและจีนท่ีกลบัมาปะทแุละยงัหาข้อสรุปไมไ่ด้  
นอกเหนือจากที่สหรัฐต้องการลดการขาดดลุการค้ากบัจีนแล้ว (ปี 2561 เฉพาะจีนคิด 47.6%ของยอด
ขาดดลุทัง้หมด 8.79 แสนล้านเหรียญสหรัฐ) คือ ความกงัวลตอ่การพฒันาเทคโนโลยีของจีนรวดเร็ว   
ทําให้ตลอดสปัดาห์ท่ีผ่านมา สหรัฐกลบัมาเปิดศกึกีดกนัการค้ากบัจีนท่ีไมใ่ช่ภาษี(Non tariff)  คือ 
ประกาศห้ามบริษัทในสหรัฐซือ้ขายสินค้าและบริการกบับริษัทท่ีมีสญัชาติจีน เร่ิมตัง้แต ่ Huawei 
(ผู้ผลิตอปุกรณ์โทรคมนาคมอนัดบั 1 ของโลกสญัชาติจีน)  แม้ลา่สดุ สหรัฐขยายระยะเวลาออกให้  90 
วนั หรือถงึวนัท่ี 19 ส.ค. 2562  ตามมาด้วย บริษัท DJI ผู้ผลิตและพฒันาโดรนสญัชาติจีน  และบริษัท 
Hikvision ผู้ผลิตและจําหน่ายกล้องวงจรปิด และลา่สดุ วานนีกํ้าลงัพิจารณาบริษัท Megvii (บริษัท
พฒันาระบบ AI และเทคโนโลยีตรวจจบัใบหน้า), iFlytek (บริษัทพฒันาซอฟต์แวร์แยกแยะเสียงพดู), 
Meiya Pico (บริษัทด้านความปลอดภยัทางดิจิทลั) เช่ือวา่จะมีการทยอยประกาศรายช่ือบริษัทอ่ืนๆท่ี
เก่ียวกบักลุม่เทคโนโลยีของจีนตามมา ทําให้แนะนําหลีกเลี่ยงลงทนุในหุ้นท่ีเก่ียวข้องกบัผู้ผลิตชิน้สว่น
อิเลก็ทรอนิกส์ และตวัแทนขายมือถือออกไปก่อน  

ทัง้นีเ้ช่ือวา่ผลกระทบจากสงครามการค้าสง่ผลตอ่เศรษฐกิจของทัง้สหรัฐและจีน จงึคาดวา่ทัง้สอง
ประเทศน่าจะหนักลบัเข้ามาเจรจากนัในท่ีสดุ เพ่ือลดผลกระทบท่ีอาจรุนแรงขึน้ โดยจดุเวลาท่ีสําคญัท่ี
ถกูคาดหมายวา่จะเหน็ความคืบหน้าของการเจรจาคือการประชมุ G20 ในวนัท่ี 28-29 มิ.ย.2562 

ยอดซ้ือ-ขายสุทธิ นักลงทุนแต่ละประเภท(ล้านบาท) 
นักลงทุนต่างชาติ -1,512.73 
บัญชีบริษัทหลักทรัพย์ -1,165.84 
นักลงทุนสถาบันในประเทศ 864.18 
นักลงทุนรายย่อย 1,814.39 
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ราคานํ้ามันปรับฐาน จากความกังวลสงครามการค้า  

ราคานํา้มนัดิบโลกวานนีป้รับตวัลดลงราว 5.7% ถกูกดดนัจากความกงัวลฝ่ัง Demad อาจจะลดลง
จากสหรัฐและจีนผู้บริโภคนํา้มนัรายใหญ่อนัดบั 1 และ 2 ของโลก หลงัจากทัง้ 2 ประเทศเดินหน้าทํา
สงครามการค้าและมีแนวโน้มยืดเยือ้ และตอกยํา้จากการรายงานตวัเลขเศรษฐกิจสหรัฐ ลา่สดุ ท่ี
ชะลอตวั คือ ดชันี PMI ภาคการผลิตของสหรัฐเดือน พ.ค. ปรับลดลงแตะระดบัต่ําสดุในรอบ 3 ปี อยู่ท่ี
ระดบั 50.6 จดุ  และฝ่ังการบริโภคคือ ยอดขายบ้านใหมเ่ดือน เม.ย. หดตวั 6.9% อยู่ท่ี  6.73 แสนหลงั  

อย่างไรก็ตามฝ่ัง Supply นํา้มนัท่ีจะหายไปจากประเดน็ความตงึเครียดในตะวนัออกกลาง และการ
ควบคมุกําลงัการผลิตท่ียงัเป็นไปตามแผน ลา่สดุ เดือน เม.ย. กําลงัการผลิตกลุม่ OPEC อยู่ท่ี 30.3 
ล้านบาร์เรล/วนั  ยงัเป็นไปตามข้อตกลงข้อตกลง OPEC และ Non OPEC  ทําสญัญาลา่สดุ ธ.ค. 2561 
จะตดัลดการผลิตถึงกลางปี 2562 ท่ี 1.2 ล้านบาร์เรล/วนั)  และคาดวา่จะยืดระยะเวลาในควบคมุการ
ผลิตนํา้มนัตอ่ไป จากเดิมท่ีกําหนดไว้กลางปี 2562 เป็นสิน้ปี 2562 ซึง่ให้นํา้หนกัการประชมุ OPEC 
วนัท่ี 25-26 มิ.ย. 2562 ท่ีกรุงเวียนนา  

โดยรวมราคานํา้มนัดไูบ ลา่สดุ อยู่ท่ี 63.82 เหรียญตอ่บาร์เรล (เฉลี่ยนบัตัง้แตต้่นปีอยู่ท่ี 65 เหรียญ) 
ใกล้เคียงกบัสมมติฐาน ASPS ท่ีกําหนดไว้ 65 เหรียญ ในปี 2562 และ 70 เหรียญฯนบัจากปี 2563 เป็น
ต้นไป จงึยงัแนะนําชะลอการลงทนุในหุ้นนํา้มนัไปก่อน   PTTEP(FV@B178) และ PTT(FV@B56) 

ต่างชาติขายหุ้นในภูมิภาคติดต่อกัน 12 วันและสลับมาขายไทย 

วานนีต้า่งชาติขายหุ้นในภมิูภาคต่อเน่ืองเป็นวนัท่ี 12 อีก 440 ล้านเหรียญ โดยกลบัมาขายสทุธิ 5 
ประเทศเช่นเดิม เร่ิมจากไต้หวนัถกูขายสทุธิ 351 ล้านเหรียญ (ขายสทุธิเป็นวนัท่ี 12) ตามมาด้วย
อินโดนีเซยี 37 ล้านเหรียญ (หลงัจากซือ้สทุธิ 1 วนั) ,ฟิลิปปินส์ 3 ล้านเหรียญ (ขายสทุธิเป็นวนัท่ี 14) ,
เกาหลีใต้ 0.3 ล้านเหรียญ (ขายสทุธิเป็นวนัท่ี 2) และไทยท่ีตา่งชาติสลบัมาขายสทุธิเป็นวนัแรก 47 
ล้านเหรียญ หรือ 1.5 พนัล้านบาท (หลงัจากซือ้สทุธิติดตอ่กนั 2 วนั)  อีกทัง้ยงัมีการ Short สทุธิสญัญา 
SET 50 Futures สงูถึง 1.2 หม่ืนสญัญา สวนทางกบัสถาบนัท่ีซือ้สทุธิ 864 ล้านบาท (ซือ้สทุธิเป็นวนัท่ี 
2) 

ข้อมูลแสดงเงนิทุนต่างชาตไิหลเข้าออกรายเดอืนของแต่ละประเทศในภมูภิาค 

 

 

หุ้นปันผลสูง กองทุนอสังหาฯ ทางเลือกลําดับต้นๆ ทดแทนกองทุนตราสารหน้ี 

ประเดน็เกบ็ภาษีในอัตรา 15% จากดอกเบ้ียของกองทุนรวมทุกชนิด (จากเงนิฝาก, พันธบัตร
รัฐบาล, หุ้นกู้, ต๋ัวเงนิ) มีผลบังคับใช้ 90 วัน หลังผ่านพระราชกจิจานุเบกษาในวันที ่22 พ.ค. 62 
ทีผ่่านมา เพื่อให้เกดิความเสมอภาคระหว่างผู้ลงทุนผ่านตราสารโดยตรงกับผู้ลงทุนผ่าน
กองทุนรวม แตย่งัคงมีข้อยกเว้น ไมเ่รียกเก็บภาษีจากกองทนุ RMF และกองทนุสํารองเลีย้งชีพ โดย
ฝ่ายวิจยัได้ศกึษาถึงผลกระทบ ทัง้ในสว่นของขนาดเมด็เงินลงทนุในกองทนุรวมท่ีมีการจ่ายดอกเบีย้ 
รวมถึงผลกระทบตอ่ทิศทางการเคลื่อนย้ายเมด็เงินลงทนุจากประเดน็ดงักลา่ว 

 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 

 
 

 

วันที่ อินโดนีเซีย ฟิลิปปินส์ เกาหลีใต้ ไต้หวัน ไทย รวม
ปี 2560 -2960 1095 8268 5736 -796 11343

ปี 2561 -3656 -1080 -5676 -12182 -8913 -31508

ปี 2562 (ytd) 3962 564 5531 3037 -753 12341

ม.ค. 62 964 356 3658 1818 214 7010

ก.พ. 62 -237 178 615 2471 -106 2923

มี.ค. 62 118 88 262 24 -516 -24

เม.ย. 62 3740 194 2252 1676 107 7968

พ.ค.62 (mtd) -622 -253 -1256 -2952 -453 -5536

หน่วย : ลา้นเหรียญ
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เร่ิมต้นฝ่ายวิจยัทําการศกึษาจากเงินลงทนุจากกองทนุรวมทัง้หมดในประเทศไทย ณ สิน้ปี 2561 พบวา่ 
มีกองทนุรวมท่ีถกูบริหารจาก บลจ.ทัง้หมด 1649 กองทนุ และมีมลูคา่สินทรัพย์สทุธิรวมสงูถึง 5.06 
ล้านล้านบาท และเงินลงทนุหลกัๆ อยู่ในกองทนุตราสารหนีม้ากสดุ โดยกองทุนรวมตราสารหน้ีทีจ่ะ
ถกูเรียกเกบ็ภาษีมีสัดส่วนสูงถงึ 48% ของเงนิลงทุนทั้งหมด หรือมีมูลค่ากว่า 2.43 ล้านล้าน
บาท คดิเป็นสัดส่วนสูงถงึ 15.2% ของ GDP ประเทศไทย ด้วยเมด็เงนิทีมี่จาํนวนมาก บวกกับ
ผลตอบแทนจากกองทนุตราสารหน้ีทีล่ดลงจากการเกบ็ภาษี จะจงูใจให้นักลงทนุมีการ
เคล่ือนย้ายเงนิลงทุนไปหาสนิทรัพย์อื่นทีส่ร้างผลตอบแทนทีสู่งกว่า โดยเฉพาะหุ้นปันผลสูง, 
กองทุนรวมโครงสร้างพื้นฐาน และกองทนุอสังหาฯ 

สัดส่วนการลงทนุในกองทุนรวมทัง้หมดในประเทศไทย ณ สิน้ปี 2561 

 
ทีม่า :  AIMC, ฝ่ายวิจยั ASPS 

สะท้อนได้จากประเดน็ครม.แก้กฎหมายจดัเก็บภาษีในอตัรา 15% จากดอกเบีย้ของกองทนุรวม มีมา
ตัง้แตปี่ 2561 ผนวกกบัอตัราดอกเบีย้นโยบายของไทยที่อยู่ในระดบัต่ํา กดดนัให้นกัลงทนุเร่ิมลด
สดัสว่นการลงทนุในกองทนุรวมตราสารหนีล้งมาถึง 7.5% เม่ือเทียบกบัปี 2560 และมีการย้ายเมด็เงิน
ดงักลา่วมาลงทนุในสินทรัพย์อ่ืนท่ีมีโอกาสให้ผลตอบแทนท่ีสงูกวา่ อย่าง กองทนุรวมหุ้น (มีสดัสว่น
การลงทนุเพ่ิมขึน้ 4.4%) และกองทนุอสงัหาฯ (มีสดัสว่นการลงทนุท่ีเพ่ิมขึน้กวา่ 36.8%) เป็นต้น หนนุ
ทําให้หุ้นในกลุม่ PF&REIT ปรับตวัเพ่ิมขึน้มากท่ีสดุในปี 2561 กวา่ 7% (SET ลดลง 10.8%) และในปี
นีหุ้้นในกลุม่ PF&REIT ยงั Outperform ตลาดฯตอ่เน่ือง ให้ผลตอบแทนเพ่ิมขึน้อีก 11.1% (SET 
เพ่ิมขึน้เพียง 2.9%) 

เปรียบเทยีบผลตอบแทน SET Index และ PF&REIT Index ปี 2561, 2562(ytd) 

 
ทีม่า :   SET, ฝ่ายวิจยั ASPS 

นอกจากนีอ้ตัราผลตอบแทนจากกองทนุตราสารหนีท่ี้ลดลง ช่วยหนนุให้ Earning Yield Gap. ตลาด
หุ้นกว้างขึน้ ลา่สดุอยู่ท่ี 4.48% สงูกวา่คา่เฉลี่ยในอดีตท่ี 4.28% ตอกยํา้วา่เมด็เงินลงทนุมีโอกาสถกู
โอนถ่ายจากตลาดตราสารหนีม้ายงัตลาดหุ้นตอ่เน่ือง 

‐10.8%

2.9%

7.1%

11.1%

‐15.0%

‐10.0%

‐5.0%

0.0%

5.0%

10.0%

15.0%

2561 2562(ytd)

SET PF&REIT

PF&REIT เป็น Sector ทีป่รับตัว
เพิม่ขึน้มากทีส่ดุในปี 2561 และ
ยงัปรับตัวเพิม่ขึน้ตอ่เนือ่ง และ
ชนะตลาดในปี 2562 นี้
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Earning Yield Gap ตลาดหุ้นไทย 

 
ทีม่า SEC, ฝ่ายวิจยั ASPS 

 

ประเดน็ทีก่ล่าวมาต้ังแต่ต้น ส่งผลดต่ีอหุ้นปันผลสูง, กองทนุโครงสร้างพื้นฐาน และกองทุน
อสังหาฯ และยังเหมาะสมกับการลงทนุในช่วงทีต่ลาดเผชญิกับสาระพัดปัจจัยกดดันทั้ง
ภายนอกและภายในประเทศ โดยฝ่ายวจิัยฯ คัดเลือกสนิทรัพย์หรือหุ้นทีน่่าสนใจลงทนุดังน้ี 

1.กองทุนอสังหาฯ กองทุนโครงสร้างพื้นฐาน ทีมี่สภาพคล่อง และมี Dividend Yield สูง รวมถงึ
มี Market Cap ขนาดใหญ่ซึง่เหมาะแก่การลงทุน 

 
 

2. หุ้น Domestic ผันผวนน้อย ปันผลสูง  

 

 

สาํหรับหุ้นในธีมน้ีชอบ BBL(FV@B227) เป็นหุ้นทีมี่ Dividend Yield 4% ต่อปี สูงสุดในกลุ่ม 
ธ.พ. ขนาดใหญ่ ผันผวนตํา่ และกองทนุรวมโครสร้างพืน้ฐาน DIF ได้รับการยกเว้นการเรียก
เกบ็ภาษีในช่วง 10 ปีแรกของโครงการ โดยคาดหวัง Dividend Yield ได้สูงถงึ 6.5% ต่อปี    

รายละเอียดอืน่ๆ สามารถตดิตามอ่านบทวเิคราะห์ Quantitative Analysis ฉบับเตม็ได้เร็วๆน้ี 
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Yield Gap เฉลีย่ตัง้แตปี่ 2551 - ปัจจบุนั เทา่กบั 4.28%
EYG ปัจจบุนั 4.48%

ช่ือ สิทธิการถือ ประเภท อายุเช่าคงเหลือ มูลค่าตลาด ราคาปิด NAV Prem/(Disc)

กองทุน ครองสินทรัพย์ สินทรัพย์ สินทรัพย์ (ปี) (ล้านบาท) 23 พ.ค. 62 31 มี.ค.62 to NAV 2560 2561 2562F
POPF สทิธกิารเช่า อาคารสํานักงาน เพลนิจติ เซ็นเตอร์ / ยูบีซี 2 / บางนา ทาวเวอร์  6 / 22 / 25 6309.46 13.10 11.17 17.2% 7.7% 7.6% 7.8%

QHPF สทิธกิารเช่า อาคารสํานักงาน QH เพลนิจติ / เวฟเพลส / ลุมพนิี 17/11/16 10679.80 13.40 11.57 15.8% 6.3% 6.8% 6.2%

DIF กรรมสทิธ ิ์ โทรคมนาคม เสาโทรคมนาคมและสายไฟเบอร์ - 156134.68 16.20 15.59 3.9% 6.0% 6.3% 6.4%

JASIF กรรมสทิธ ิ์ โทรคมนาคม เสน้ใยแกว้นําแสง - 56100.00 10.20 10.77 -5.3% 8.9% 8.8% 9.4%

Annualized Div Yield

Company
Last Price

(23/05/2019)
FairValue Upside PER 19F Div Yield 19F (%) Beta

PSH 20.2 22.50 11.4% 7.18 7.80 0.80

ASK 23.40 26.70 14.1% 9.66 7.25 0.43

LH 10.6 13.60 28.3% 12.75 7.06 0.27

TPIPP 5.95 6.80 14.3% 11.45 6.90 1.06

KKP 65.5 75.60 15.4% 8.76 6.87 0.97

DRT 5.85 6.58 12.4% 11.53 6.84 0.45

IFS 3.06 3.64 19.0% 8.40 6.01 0.53

TTW 13.00 14.40 10.8% 17.61 5.51 0.26

BBL 199.5 227.00 13.8% 10.28 4.01 0.71

EASTW 11.90 13.50 13.4% 17.00 3.88 0.53
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SET vs Sector Return 2018  SET vs Sector Return 2019ytd 
 

ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS  ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS
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หุ้นท่ีแนะนําใน Market Talk  

 
ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS 

 

Start
Date Avg. Cost Last

Accumulated contribution returns since beginning of the year

คาดกําไร ปี 2562 เตบิโต 8.2% yoy หนุนจากรายไดค้า่เช่าทีม่ั่นคง และมี PER62 ที่
เพียง 20.2 เทา่ ต่ํากว่ากลุม่ที ่28.9 เทา่ จงึเชื่อว่าสะทอ้นประเด็นกดดนัการเตบิโต

ทีช่ะลอตวัช่วงก่อนหนา้ไปแลว้
22-Apr-19 70.00 10% 59.00 52.50 -11.02%

หุน้สาธารณูปโภค ปันผลสงูกว่า 4% ตอ่ปี ระยะสัน้ยังไดร้ับผลบวกจากปรากฏการณ์
เอลนีโญ สว่นระยะยาวมีผลบวกจาก EEC เขา้มา เพิม่การเซ็นตส์ญัญาขายน้ําใหก้ับ

อุตสาหกรรมในนคิมฯ
EASTW 14-May-19 13.50 10% 4.39% 17.00 3.881.7511.40 11.90

5.85

4.51

18.36 2.85 2.45

02-May-19

4.38

5.41%

-0.85% 15.3058.50

11.53 2.52

10%

คาดกําไรปี 62 เป็น 481 ลา้นบาท เตบิโต 13.8% YoY จากการขยายสายการผลติ 
เพิม่โอกาสการเตบิโตระยะยาว รวมถงึมี Div Yield >7% (จ่ายปีละ 2 ครัง้)

Accumulated 

Return

-1.18%

Strategist CommentPBV 2019F

11.03 1.10

16.80
ดําเนนิธุรกจิการพัฒนาอสงัหารมิทรัพย์ และไดเ้ขา้ซื้อGOLD ทําให ้FPT ขยายฐาน
ธุรกจิพัฒนาอสงัหารมิทรัพย์ครบวงจร ขณะทีฐ่านกําไรจะขยายตวัจากการร่วมมือกับ

 Partner ตา่งชาติ
10%

n.a.13.14 -0.34%13.10

17.00 32.79

Fair Value Weight

15-May-19 n.a. 10%

Price

FPT 1.52

Dividend 

Yield 

n.a.

PER 

2019F
-5 Day Chart

n.a.

20.30

POPF

Stocks

2.39

หุน้ทีม่ีความผันผวนนอ้ยกว่าตลาด (คา่ Beta<1) รวมถงึมี Div yield สงูถงึ 7% จงึ
เป็นทีพ่ักเงนิไดเ้ป็นอย่างดเียี่ยม

246.00 10%
หุน้ Market Cap ขนาดใหญ่วนกลุม่ ธ.พ. และเลอืกเป็น top pick กลุม่ฯ เชื่อว่า
ราคาหุน้ไดส้ะทอ้นความเสีย่งสว่นใหญ่ไปแลว้  ยังคงเนน้ผลกัดนัสนิเชื่อ ทดแทน

รายไดท้ีม่ใิช่ดอกเบี้ย
2.27-2.60%192.50 187.50

24.60 24.30 -1.22% 3.10 1.65
บรษัิทรับเหมาฯ ทีม่ีความมั่นคงทกุดา้น ทัง้ Backlog ประสทิธภิาพการทํากําไร และ
ฐานะการเงนิทศิทางธุรกจิสดใสจาก Recurring Income เพิม่ความเสถียรของรายได ้21.14

หุน้ Domestic Play โดยภาพรวมพื้นฐานบรษัิททีย่ังแข็งแกร่งตามบรษัิทลกูอย่าง 
ADVANC ซึง่ถือหุน้ 40.45% ซึง่จุดเดน่ คอื ความมั่นคงของกําไร ADVANC ทีม่ีฐาน

กําไรสงู

KBANK 11-Apr-19

INTUCH 58.00

22-May-19

14-May-19

STEC 11-Apr-19 29.25 10%

DRT 10%

69.70

5.55

วนันีเ้อา KBANK และ INTUCH ออกจากพอรต์ แลว้ลงทุนใน BBL และ DIF อยา่งละ 10%

6.58

ROBINS

6.84

11.45 1.92 6.90
คาดกําไรทํา New High ตอ่ในปี 2562 และยังคาดหวังจะไดโ้รงไฟฟ้าขยะใหม่ๆเขา้
มาในอนาคต บวกกับราคาหุน้มี PER ปี 62 เพียง 12 เทา่ ต่ํากว่าคา่เฉลีย่ฯกลุม่ที ่30 

เทา่
TPIPP 09-May-19 6.80 10% 6.10

13-May-19 4.89 10% 4.16 4.20

-2.46%5.95

Accumulated returns

Accumulated returns since our recommendation

0.96% 16.78 2.04 3.58 คาดผลประกอบการ 2Q62 เตบิโตแข็งแกร่ง จากการขายโอนทีด่นิใหนั้กลงทนุจีน 
และการกลบัมาขายไฟของโรงไฟฟ้า Gheco-1 คาดหนุนสว่นแบ่งกําไรเพิม่ข ึน้

WHA

5.41%

4.39%

0.96%

-0.34%

-0.85%

-1.18%

-1.22%

-2.46%

-2.60%

-11.02%

-20.0% -15.0% -10.0% -5.0% 0.0% 5.0% 10.0% 15.0%

DRT

EASTW

WHA

POPF

INTUCH

FPT

STEC

TPIPP

KBANK

ROBINS

7.91%

-1.10%
-0.32%

2.94%

-3.81%

-1.05%

-6.00%

-4.00%

-2.00%

0.00%

2.00%

4.00%

6.00%

8.00%

10.00%

YTD MTD -1D

Portfolio SET Index
1.53%

1.32%
1.28%

1.05%
1.03%

0.88%
0.86%

0.81%
0.78%

0.64%
0.63%
0.60%
0.58%

0.32%
0.25%

0.17%
0.16%
0.16%

0.10%
0.06%
0.05%
0.04%
0.04%

-0.02%
-0.09%

-0.13%
-0.13%
-0.15%
-0.16%
-0.17%

-0.21%
-0.24%
-0.27%
-0.28%

-1.03%
-1.16%

-1.37%

-2.00% -1.00% 0.00% 1.00% 2.00%

MAJOR
PTTEP

MTC
QH
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LH
SCC
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TU
SEAFCO

CPALL
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Monthly contribution returns


