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ขอ้มูลในเอกสารฉบบันี ้รวบรวมมาจากแหล่งขอ้มูลทีน่่าเช่ือถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลกัทรัพย์ เอเซีย พลสั จํากดั ไม่สามารถทีจ่ะยืนยนัหรือรับรองความถูกตอ้งของขอ้มูลเหล่านีไ้ด ้ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารนี ้จดัทําข้ึน
โดยอา้งอิงหลกัเกณฑ์ทางวิชาการเก่ียวกบัหลกัการวิเคราะห์ และมิไดเ้ป็นการช้ีนํา หรือเสนอแนะใหซ้ื้อหรือขายหลกัทรัพย์ใดๆ การตดัสินใจซ้ือหรือขายหลกัทรัพย์ใดๆ ของผูอ่้าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนี้หรือไม่
ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใชวิ้จารณญาณของผูอ่้าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวขอ้งหรือพนัธะผูกพนัใดๆ กบั บริษัทหลกัทรัพย์ เอเซีย พลสั จํากดั ไม่ว่ากรณีใด    "ASIA PLUS SECURITIES CO.,LTD. Broker#8. Research Protection @Copyright 2015" 

 

กลยุทธ์การลงทุน 
  
 

 
วันอังคารท่ี 28 พฤษภาคม พ.ศ. 2562 

การท่ีภาครัฐเร่งรัดลงทุนโครงสร้างพ้ืนฐาน เฉพาะอย่างยิ่งใน EEC โดยวันน้ี ครม. จะพิจารณา
สัญญารถไฟความเร็วสูงเชื่อม 3 สนามบิน คาดว่าจะเป็นผลบวกต่อหุ้นท้ังในกลุ่มรับเหมาฯ และ
การพัฒนาอสังหาริมทรัพย์ท่ีเก่ียวเน่ืองกับอุตสาหกรรม ขณะที่การเก็บภาษีจากผลประโยชน์
จากตราสารหน้ีท่ีถือผ่านกองทุน น่าจะเห็นการเคล่ือนย้ายเม็ดเงินลงทุนอย่างค่อยเป็นค่อยไปมาสู่
หุ้น Dividend Yield สูง เลือก FPT(FV@ B20.30) และ BBL(FV@B227) เป็น Top Picks          

SET Index 1,624.84 
เปล่ียนแปลง (จุด) 10.72 
มูลค่าการซ้ือขาย (ล้านบาท) 51,456 
 

 

ย้อนรอยตลาดหุ้นไทย …  SET Index ทยอยปรับตัวข้ึนตลอดวัน 

วานนี ้ตลาดหุ้นไทยทยอยปรับตวัขึน้ตลอดวนั จนทําให้ปิดท่ีระดบั 1624.84 จดุ เพ่ิมขึน้ 10.72 จดุ (+
0.66%) มลูคา่การซือ้ขาย 5.14 หม่ืนล้านบาท โดยหุ้นกลุม่ท่ีหนนุตลาดคือ กลุม่ค้าปลีก 
CPALL(+2.53%) BJC(+1.55%) COM7(+1.55%) ROBINS(+2.35%) กลุม่พลงังาน PTT(+1.09%) 
PTTEP(+0.80%) EA(+0.49%) BANPU(+2.08%) กลุม่ขนสง่ AOT(+1.14%) BEM(+0.89%) 
TFFIF(+0.85%) รวมถึงหุ้นขนาดใหญ่เช่น MTC(+3.98%) BDMS(+0.97%) และ SCC(+0.86%) 

ประเดน็แวดล้อมทางปัจจยัพืน้ฐานวนันี ้ ไมเ่หน็การเปลี่ยนแปลงอยา่งมีนยัสําคญั โดยสถานการณ์ท่ี
อยู่ในความสนใจยงัคงเป็นเร่ือง สงครามการค้า Brexit สว่นในประเทศก็เป็นประเดน็ทางการเมืองท่ี
ติดตามในเร่ืองความลงตวัของการจดัตัง้รัฐบาล ภายใต้ภาวะดงักลา่วคาดวา่น่าจะทําให้ SET Index 
กลบัมาเคลือ่นไหวในกรอบแคบๆ ช่วง 1615 – 1630 จดุ สว่นประเดน็ปลีกย่อยท่ีถกูใช้สําหรับการ
กําหนดกลยทุธ์การลงทนุในช่วงนี ้ มี 3 เร่ือง คือการเดินหน้าเร่งรัดโครงการก่อสร้างโครงสร้างพืน้ฐาน
ของประเทศ โดยในท่ีประชมุ ครม. วนันีจ้ะนําเร่ืองสญัญารถไฟความเร็วสงูเช่ือม 3 สนามบินเข้าของ
ความเหน็ชอบจาก ค.ร.ม. ขณะท่ีรัฐบาลแสดงท่ีทีเร่งรัดโครงการก่อสร้างใน EEC ซึง่น่าจะเป็นผลดีตอ่
ทัง้หุ้นในกลุม่ รับเหมาก่อสร้าง ซึง่หุ้นเดน่ได้แก่ STEC และผู้พฒันาอสงัหาริมทรัพย์ท่ีเก่ียวเน่ืองกบั
อตุสาหกรรมเช่น WHA, AMATA และ FPT เร่ืองท่ี 2 เป็นผลสบืเน่ืองมาจากการเก็บภาษีผลตอบแทน
จากตราสารหนีท่ี้ถือโดยกองทนุฯ เช่ือวา่จะมีสว่นทําให้เหน็การเคลื่อนย้ายเงินทนุอย่างคอ่ยเป็นคอ่ย
ไปมาสูหุ่้นท่ีให้ Dividend Yield สงู และมค่วามผนัผวนต่ํา ซึง่มีอยู่หลายบริษัท แตใ่นวนันีฝ่้ายวิจยั
ยงัคงเลอืก BBL  สว่นเร่ืองท่ี 3 เป็นผลจากการปรับนํา้หนกัของ MSCI ซึง่ในช่วงท่ีผ่านมาเหน็การเก็ง
กําไรคอ่นข้างมากในหุ้นใหมท่ี่ถกูนําเข้าคํานวนในดชันี แตห่ลงัจากท่ีมีผลบงัคบัใช้แล้วจากข้อมลูใน
รอบท่ีผา่นๆ มาพบวา่มกัเกิดแรงขายทํากําไรออกมา 

รัฐเร่งเดินหน้าโครงการลงทุน ดีต่อหุ้นรับเหมาขนาดใหญ่ เลือก STEC  

เศรษฐกิจไทยปี 2562 มีแนวโน้มเติบโตชะลอตวัจากปีก่อนหน้า หลงัจากภาคการค้าระหวา่งประเทศ 
ชะลอตามผลกระทบของสงครามการค้าสหรัฐ-จีน ทําให้คาดหวงัปัจจยัขบัเคลื่อนจะมาจากในประเทศ 
คือ การบริโภคครัวเรือน (รัฐได้ออกมาตรการกระตุ้นการบริโภคในช่วง 2Q62 อาทิ เติมเงินในบตัร
สวสัดิการและนําคา่ใช้จ่ายทอ่งเท่ียวลดหย่อนภาษี 1.5 หม่ืนบาท) และการลงทนุทัง้ภาครัฐและเอกชน  
เช่ือวา่การเมืองในประเทศท่ีมีความชดัเจนขึน้ น่าจะทําให้รัฐบาลชดุใหมเ่ร่งผลกัดนัโครงการลงทนุ
ขนาดใหญ่คาดจะตอ่เน่ือง  ASPS  คาดว่าจะมีโครงการประมลูภาครัฐ และโครงการท่ีเก่ียวเน่ือง EEC 
ท่ีจะเกิดขึน้ในปี 2562-2563 คาดวงเงิน 1.36 ล้านล้านบาท   (รายละเอียดดงัรูป)  

 

 

 

 

ยอดซ้ือ-ขายสุทธิ นักลงทุนแต่ละประเภท(ล้านบาท) 
นักลงทุนต่างชาติ -321.43 
บัญชีบริษัทหลักทรัพย์ 557.25 
นักลงทุนสถาบันในประเทศ 1,841.70 
นักลงทุนรายย่อย -2,077.52 
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นักวิเคราะห์ปัจจัยพ้ืนฐานด้านตลาดทุน, ปัจจัยทางเทคนิค 
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เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 004132 

ภราดร เตียรณปราโมทย ์
นักวิเคราะห์ปัจจัยพ้ืนฐานด้านหลักทรัพย์ 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 075365 

 ฐกฤต ชาติเชิดศักด์ิ 
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โครงการประมูลภาครัฐที่คาดว่าจะเกดิขึน้ในปี 2562-2563 

 
ทีม่า : ASPS รวบรวม 

ลา่สดุ รัฐเร่งผลกัดนัโครงการลงทนุขนาดใหญ่  กลา่วคือ วนันีก้ารรถไฟแหง่ประเทศไทย (รฟท.) จะ
เสนอร่างสญัญาของรถไฟความเร็วสงูเช่ือม 3 สนามบิน (ดอนเมือง-สวุรรณภมิู-อู่ตะเภา) วงเงิน 2.25 
แสนล้านบาท  ให้ ครม. พิจารณา ซึง่หากอนมุติั จะมีการลงนามเซน็สญัญาในวนัที่ 15 มิ.ย. 2562  และ
เร่งโครงการทา่เรือมาบตาพดุเฟส 3 วงเงิน 5.54 หม่ืนล้านบาท เสนอร่างสญัญาให้ ครม. รับทราบ
สปัดาห์หน้า 4 มิ.ย. 2562 จากนัน้จะสง่ร่างสญัญาให้อยัการสงูสดุพิจารณาภายใน 19 มิ.ย. 2562 และ
เตรียมเสนอตอ่ ครม. เพ่ือพิจารณาผลการคดัเลือกภายใน 9 ก.ค. 2562 และคาดวา่จะสามารถเซน็
สญัญาได้ภายในเดือนก.ค. 2562 

โดยภาพรวมกลุม่รับเหมาปีนีเ้ช่ือวา่ยงัมีแรงหนนุกําไรจากมลูคา่งานในมือ (Backlog)  ท่ี ASPS เก็บ
รวมรวมตวัเลขสําหรับบริษัทรับเหมา 11 แหง่ ณ.สิน้ 1Q62 รวมกนัราว  4 แสนล้านบาท เทียบเทา่ยอด
รับรู้รายได้ประมาณ 2.5 ปี  สว่นแรงขบัเคลือ่นราคาก็น่าจะเป็นไปตามความคืบหน้าในการจดัประมลู
โครงการก่อสร้างใหม่ๆ  ดงักลา่วมาข้างต้น 

ขณะท่ีหุ้นท่ีได้ประโยชน์วฎัจกัรการลงทนุจากโครงการลงทนุขนาดใหญ่  คือ หุ้นกลุ่มรับเหมาขนาด
ใหญ่ ITD, STEC, CK, UNIQ  โดย Top pick ของกลุ่มเลือก STEC(FV@B29.25)    มีจดุเดน่คือ มี  
Backlog มัน่คง 9.8 หม่ืนล้านบาท รองรับรายได้ 3 ปีข้างหน้าโดยไมต้่องพึง่งานใหม ่   และมี
ประสิทธิภาพการทํากําไรเหนือกวา่คูแ่ข่ง Net profit margin ราว  6% เทียบกบัคา่เฉลี่ยอตุสาหกรรม
อยู่ท่ี 3%      และหากพิจารณาฐานะการเงินดีมาก ณ.สิน้ 1Q62 มีเงินสดและเงินลงทนุชัว่คราว  1  
หม่ีนล้านบาท และมีอสงัหาริมทรัพย์เพ่ือการลงทนุ 4.6 พนัล้านบาท และเงินลงทนุหุ้น GULF จํานวน 
40 ล้านหุ้น ถ้าคิดราคาตลาดราว 3.6 พนัล้านบาท ราคาทนุท่ี IPO 45 บาท (ราคาปัจจบุนั 102.5 บาท 
มีกําไรเกือบ 1.8 พนัล้านบาท) ท่ีพร้อมแปลงเป็นเงินสดเม่ือต้องการใช้เงิน  ทําให้ STEC อยู่ในสถานะ
ท่ีได้เปรียบสําหรับการเข้าประมลูงานภาครัฐท่ีระยะหลงั เร่ิมออกมาในรูปแบบรัฐ-เอกชน ร่วมลงทนุ
มากขึน้ 

ต่างชาติยังคงขายหุ้นในภูมิภาคติดต่อกัน 14 วัน และยังขายไทย 

วานนีต้า่งชาติขายหุ้นในภมิูภาคต่อเน่ืองเป็นวนัท่ี 14 อีก 391 ล้านเหรียญ และเป็นการขายสทุธิเกือบ
ทกุประเทศ ยกเว้นตลาดหุ้นอินโดนีเซียเพียงแหง่เดียวท่ีถกูซือ้สทุธิ 32 ล้านเหรียญ (สลบัมาซือ้สทุธิ
เป็นวนัท่ีแรก)  สว่นตลาดหุ้นประเทศอ่ืนๆถกูขายสทุธิ คือ เกาหลีใต้ถกูขายสทุธิ 205 ล้านเหรียญ (ขาย
สทุธิเป็นวนัท่ี 4) ตามมาด้วยไต้หวนั 199 ล้านเหรียญ (ขายสทุธิเป็นวนัท่ี 14) ,ฟิลิปปินส์ 7 ล้านเหรียญ 

 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 

 
 

 

โครงการ ลา้นบาท สถานะปัจจุบนั

ศูนย์การแพทย์ขอนแก่น 4,346 ITD เสนอราคาตํ่าสุด

ทางด่วนดาวคะนอง-พระราม 3 30,437 ประกาศผลแลว้ ผูช้นะประมูลเสนอราคาต่ํากว่าราคากลาง 11-17%

งาน O&M มอเตอร์เวย์บางปะอนิ-โคราช,บางใหญ่-กาญจนบุรี 13,000 เปิดขายซอง 24 ก.พ - 27 ม.ีค. 62

รถไฟฟ้าสสีม้ตะวันตก ช่วงบางขุนนนท-์มนีบุรี 109,342 ผ่านความเหน็ชอบบอร์ด PPP แลว้ เตรียมจะเสนอ ครม. อนุมัต ิ

รถไฟชานเมอืงสายสแีดงอ่อนตลิง่ชัน-ศาลายา ,สแีดงเขม้ 
ช่วงรังสติ-ม.ธรรมศาสตร์ และตลิง่ชัน-ศริิราช

23,418 ครม.อนุมัตแิลว้ 

รถไฟความเร็วสูงไทย-จนี 113,350 ม ี14 สัญญา ลงนามแลว้ 2 สญัญา เปิดขายซองอกี 5  สัญญา มูลค่า 58,171

 ลา้นบาท สัญญา 4-2,4-3 ขายซองวันที ่26 ก.พ -10 เม.ย. 62  สัญญา 
3-1,3-4,4-6 ขายซองวันที ่28 ม.ีค -13 พ.ค 62

รถไฟทางคู่เฟส 2 และอกี 2 เสน้ทางใหม่ 398,374 ครม.อนุมัตแิลว้ 1 เสน้ทาง ทีเ่หลอือกี 8 เสน้ทางจะนําเสนอ ครม. ชุดหนา้
พจิารณา

EEC Track

  - รถไฟความเร็วสูงเชือ่ม 3 สนามบนิ 224,544 คาดลงนามกับกลุ่มซพี ี15 ม.ิย. 62

  - พัฒนาสนามบนิอู่ตะเภา 290,000 เปิดซองเทคนคิ 25 พ.ค คาดประกาศผลผูช้นะปลายเดอืน ม.ิย 62

  - ศูนย์ซ่อมบํารุงอากาศยานอู่ตะเภา 10,588 อยู่ระหว่างเจรจากับแอร์บัส

  - พัฒนาท่าเรือมาบตาพุดเฟส 3 55,400 ขายซอง 9-21 พ.ย. 61  ยื่นซอง  15 ก.พ. 62

  - ท่าเรือแหลมฉบังเฟส 3 84,361 ขายซอง 5-19 พ.ย. 61  ยื่นซอง 29 ม.ีค. 62

รวม 1,357,160
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(ขายสทุธิเป็นวนัท่ี 16) และไทยท่ีตา่งชาติสลบัมาขายสทุธิเลก็น้อยเพียง 10 ล้านเหรียญ หรือ 321 ล้าน
บาท ตา่งกบัสถาบนัท่ีซือ้สทุธิ 1.8 พนัล้านบาท 

ข้อมูลแสดงเงนิทุนต่างชาตไิหลเข้าออกรายเดอืนของแต่ละประเทศในภมูภิาค 

 
 

อาจเห็นแรงขายทํากําไรหุ้นท่ีถูกเข้าคํานวณดัชนี MSCI หลังวันท่ีมีผลในทางปฎิบัติ 

แม้ตา่งชาติจะขายสทุธิหุ้นไทยมาแล้วกวา่ 5.2 พนัล้านบาท หลงั MSCI ประกาศรายช่ือหุ้นไทยท่ีถกู
เข้าคํานวณในดชันี วนัท่ี 14 พ.ค. 62จนถึงปัจจบุนั  อย่างไรก็ตามราคาหุ้นท่ีถกูคํานวณในดชันี MSCI 
ปรับตวัเพ่ิมขึน้อยา่งร้อนแรง และยงั Outperform ตลาดมาก ด้วยแรงเก็งกําไรของนกัลงทนุท่ีเร่ิมให้
ความสนใจกบัประเดน็นีม้ากขึน้ รวมถึงมีเมด็เงินจากกองทนุประเภท Active Fund เข้ามาเก็งกําไร
ก่อนวนัมีผลบงัคบัใช้อีกแรง หนนุให้หุ้นท่ีถกูเข้าคํานวณ อย่าง PSH ปรับตวัเพ่ิมขึน้ 9.6%, TASCO 
7.8%, BDMS 5.7% รายละเอียดดงัตารางทางด้านลา่ง) ขณะท่ี SET Index ปรับตวัลดลง 0.93% สว่น
หุ้น INTUCH, DTAC และ RATCH (เร่ิมถกูขายทํากําไร หลงัจากมีการเก็งกําไรกนัมาก่อน MSCI) 

ผลตอบแทนหุ้นรายตวัที่ถกูเข้าคาํนวณหรือเพิ่มนํา้หนักในดชันี MSCI รอบ ม.ิย. 62 (ตัง้แต่
วันที่ 14 ถงึ 27 พ.ค. 62) 

 
สว่นวนันี ้ 28 พ.ค. 62 เป็นวนัสดุท้ายก่อนมีผลบงัคบัใช้ โดยปกติจะมีมลูคา่ซือ้เข้ามาหนาแน่นเป็น
พิเศษช่วงก่อนตลาดปิด ราว 1- 2 หม่ืนล้านบาท เน่ืองจากจะมีเมด็เงินจากกองทนุตา่งประเทศประเภท 
Passive Fund เข้ามาช่วงท้ายก่อนตลาดปิด จดุประสงค์เพ่ือล้อผลตอบแทนให้ใกล้เคียงดชันี MSCI 
มากท่ีสดุ ดงันัน้หลงัจากวนัมีผลบงัคบัใช้น่าจะเร่ิมเหน็การทะยอยขายทํากําไรจากเก็งกําไรในหุ้นท่ีถกู
เข้าคํานวณดชันี MSCI อย่างไรก็ตามการปรับตวัเพ่ิมขึน้หรือลดลงของราคาหุ้นต้องขึน้อยูก่บั
ปัจจยัพืน้ฐานเป็นสว่นสําคญั  

หุ้นปันผลสูง หุ้นนิคมฯ ยังเป็นท่ีน่าสนใจในการลงทุน 

ตลาดหุ้นยงัขาดปัจจยัหนนุใหมจ่ากปัจจยัภายนอก ทัง้ประเดน็ Trade War ยงัไมค่ลี่คลาย ขณะท่ี 
Fund Flow ยงัชะลอการไหลเข้าตลาดหุ้นไทยเช่นเดียวกบัตลาดหุ้นอ่ืนๆในภมิูภาค ขณะท่ีในประเทศมี
ประเดน็สําคญั ครม.มีการพิจารณาโครงการรถไฟความเร็วสงูเช่ือม 3 สนามบิน รวมถึงประเดน็การ

วันที่ อินโดนีเซีย ฟิลิปปินส์ เกาหลีใต้ ไต้หวัน ไทย รวม
ปี 2560 -2960 1095 8268 5736 -796 11343

ปี 2561 -3656 -1080 -5676 -12182 -8913 -31508

ปี 2562 (ytd) 3936 550 5233 2820 -742 11797

ม.ค. 62 964 356 3658 1818 214 7010

ก.พ. 62 -237 178 615 2471 -106 2923

มี.ค. 62 118 88 262 24 -516 -24

เม.ย. 62 3740 194 2252 1676 107 7968

พ.ค.62 (mtd) -648 -267 -1554 -3170 -441 -6079

หน่วย : ลา้นเหรียญ
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เรียกเก็บภาษีในอตัรา 15% จากดอกเบีย้ของกองทนุรวมทกุชนิด มีผลบงัคบัใช้ 20 ส.ค. 62 
(รายละเอียดสามารถติดตามอ่านบทวิเคราะห์ Quantitative Analysis ในวนัศกุร์ท่ีผานมา) กดดนั
ผลตอบแทนจากตราสารหนีใ้ห้ต่ําลง แตห่นนุให้ Earning Yield Gap. ตลาดหุ้นไทยมีโอกาสกว้างขึน้ 
ลา่สดุอยู่ท่ี 4.47% สงูกวา่คา่เฉล่ียในอดีตท่ี 4.28% ทําให้เช่ือวา่ สนิทรัพย์ท่ีมีความผนัผวนต่ํา ปันผล
สงู รวมถงึกองทนุโครงสร้างพืน้ฐาน และกองทนุอสงัหาฯ เป็นทางเลือกทดแทนท่ีเหมาะสมในลําดบั
ต้นๆ โดยฝ่ายวิจยัฯ คดัเลอืกสินทรัพย์หรือหุ้นท่ีน่าสนใจลงทนุดงันี ้

หุ้นเด่น ทางเลือกทดแทนกองทุนตราสารหนี ้

 
 

Top Picks เลือก ยังชอบ BBL(FV@B227) เป็นหุ้นท่ีมี Dividend Yield 4% ตอ่ปี สงูสดุในกลุม่ ธ.พ. 
ขนาดใหญ่ ผนัผวนต่ํา และ FPT (FV@B20.3) หุ้นท่ีได้ประโยชน์จากประเดน็ Trade War มีความ
พร้อมและท่ีดินเหลือพอท่ีจะรองรับธรุกิจใหมจ่ากจีนย้ายเข้ามาลงทนุในไทย คาดกําไรปี 2562 เป็น 
1.25 พนัล้านบาท เติบโต 89.6%YoY (ยงัไมร่วม GOLD) ทัง้นีเ้ม่ือรวมมลูคา่เพ่ิมบนหุ้น GOLD อีก 
1.14 บาท จะเพ่ิมมลูคา่พืน้ฐาน FPT ขึน้เป็น 21.44 บาท 
 

 

 

 
 

SET vs Sector Return 2018  SET vs Sector Return 2019ytd 
 

ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS  ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS

Stock Fair Value Div Yield 19F (%)
PSH 22.50 7.65 PF&REIT Fund Div Yield 19F (%)
ASK 26.70 7.22 POPF 7.70

LH 13.60 7.06 QHPF 6.20

TPIPP 6.80 6.84

KKP 75.60 6.84

DRT 6.58 6.90 Infrastructure Fund Div Yield 19F (%)
IFS 3.64 5.82 JASIF 9.40

TTW 14.40 5.51 DIF 6.40

BBL 227.00 4.01

EASTW 13.50 3.85

5.7%

3.2%

‐5.4%

‐6.3%

‐10.4%

‐10.6%

‐10.8%

‐13.1%

‐14.2%

‐14.8%

‐15.6%

‐17.2%

‐17.2%

‐18.0%

‐20.3%

‐22.1%

‐22.8%

‐26.6%

‐29.3%

‐30.8%

‐40% ‐30% ‐20% ‐10% 0% 10%

HELTH

FIN

TRANS

ENERG

PETRO

BANK

SET

COMM

ICT

CONMAT

PROP

AGRI

INSUR

ETRON

AUTO

TOURISM

FOOD

CONS

MEDIA

STEELS

16.8%

13.2%

12.9%

9.9%

9.0%

6.6%

5.6%

5.2%

4.3%

3.9%

3.6%

3.2%

1.4%

‐0.3%

‐0.6%

‐1.1%

‐6.3%

‐10.3%

‐13.7%

‐20.7%

‐2
5%

‐2
0%

‐1
5%

‐1
0% ‐5
%

0
%

5
%

1
0
%

1
5
%

2
0
%

MEDIA

FOOD

FIN

CONS

ICT

COMM

TRANS

CONMAT

ENERG

SET

PROP

INSUR

HELTH

AUTO

AGRI

BANK

TOURISM

STEELS

PETRO

ETRON



Market Talk  
Investment Strategy | Research Division 
 
 

  

 

หุ้นท่ีแนะนําใน Market Talk  

 
ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS 

 

Start
Date Avg. Cost Last

Accumulated contribution returns since beginning of the year

Accumulated returns

Accumulated returns since our recommendation

2.88% 17.26 2.10 3.48 คาดผลประกอบการ 2Q62 เตบิโตแข็งแกร่ง จากการขายโอนทีด่นิใหนั้กลงทนุจีน 
และการกลบัมาขายไฟของโรงไฟฟ้า Gheco-1 คาดหนุนสว่นแบ่งกําไรเพิม่ข ึน้

WHA 13-May-19 4.89 10% 4.16 4.28

-0.82%6.05 11.54 1.94 6.84
คาดกําไรทํา New High ตอ่ในปี 2562 และยังคาดหวังจะไดโ้รงไฟฟ้าขยะใหม่ๆเขา้
มาในอนาคต บวกกับราคาหุน้มี PER ปี 62 เพียง 12 เทา่ ต่ํากว่าคา่เฉลีย่ฯกลุม่ที ่30 

เทา่
TPIPP 09-May-19 6.80 10% 6.10

DRT 10%

n.a.

5.55

วนันีล้ดนํา้หนกั EASTW ลง 5% แลว้ลงทุนเพิม่ใน BBL 5%

6.58

ROBINS

6.90

BBL 24-May-19

DIF 16.20

22-May-19

24-May-19

STEC 11-Apr-19 29.25 10% 24.60 25.25 2.64% 3.22 1.58
บรษัิทรับเหมาฯ ทีมี่ความม่ันคงทกุดา้น ทัง้ Backlog ประสทิธภิาพการทํากําไร และ
ฐานะการเงนิทศิทางธุรกจิสดใสจาก Recurring Income เพิม่ความเสถียรของรายได ้21.97

กองทนุรวมโครงสรา้งพ้ืนฐาน ทีไ่ดร้ับการยกเวน้การเรียกเก็บภาษีในช่วง 10 ปีแรก
ของโครงการ โดยคาดหวัง Dividend Yield ไดส้งูถงึ 6.5% ตอ่ปี

227.00 10%
คาดกําไรสทุธปีิ 2562-63 เตบิโต 4.9% yoy และ 7.6% yoy เลอืกเป็น Toppick 
กลุม่ และมี Dividend Yield 4% ตอ่ปี สงูสดุในกลุม่ ธ.พ. ขนาดใหญ่ อีกทัง้ผันผวน

ต่ํา
4.010.75%199.50 201.00

2.54

หุน้ทีมี่ความผันผวนนอ้ยกว่าตลาด (คา่ Beta<1) รวมถงึมี Div yield สงูถงึ 7% จงึ
เป็นทีพั่กเงนิไดเ้ป็นอย่างดเียี่ยม

FPT 1.43

Dividend 

Yield 

n.a.

PER 

2019F
-5 Day Chart

n.a.

20.30

POPF

Stocks Fair Value Weight

15-May-19 n.a. 10%

Price

17.80
ดําเนนิธุรกจิการพัฒนาอสงัหารมิทรัพย์ และไดเ้ขา้ซื้อGOLD ทําให ้FPT ขยายฐาน
ธุรกจิพัฒนาอสงัหารมิทรัพย์ครบวงจร ขณะทีฐ่านกําไรจะขยายตวัจากการร่วมมือกับ

 Partner ตา่งชาต ิ
10%

n.a.13.14 -0.34%13.10

17.00 34.94

คาดกําไรปี 62 เป็น 481 ลา้นบาท เตบิโต 13.8% YoY จากการขยายสายการผลติ 
เพิม่โอกาสการเตบิโตระยะยาว รวมถงึมี Div Yield >7% (จ่ายปีละ 2 ครัง้)

Accumulated 

Return

4.71%

Strategist CommentPBV 2019F

10.28 0.87

02-May-19

n.a.

4.50%

0.00% n.a.16.20

11.43 2.50

10%

11.40 11.80

5.80

n.a.

19.06 2.96 2.36

หุน้สาธารณูปโภค ปันผลสงูกว่า 4% ตอ่ปี ระยะสัน้ยังไดร้ับผลบวกจากปรากฏการณ์
เอลนีโญ สว่นระยะยาวมีผลบวกจาก EEC เขา้มา เพิม่การเซ็นตส์ญัญาขายน้ําใหก้ับ

อุตสาหกรรมในนคิมฯ
EASTW 14-May-19 13.50 10% 3.51% 17.15 3.851.77

คาดกําไร ปี 2562 เตบิโต 8.2% yoy หนุนจากรายไดค้า่เช่าทีม่ั่นคง และมี PER62 ที่
เพียง 20.2 เทา่ ต่ํากว่ากลุม่ที ่28.9 เทา่ จงึเชื่อว่าสะทอ้นประเด็นกดดนัการเตบิโต

ทีช่ะลอตวัช่วงก่อนหนา้ไปแลว้
22-Apr-19 70.00 10% 59.00 55.50 -5.93%

4.71%

3.51%

4.50%

2.88%

2.64%

-0.34%

0.75%

0.00%

-0.82%

-5.93%
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9.91%

0.74% 0.94%

3.90%
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-4.00%

-2.00%

0.00%

2.00%

4.00%

6.00%

8.00%
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12.00%

YTD MTD -1D

Portfolio SET Index 1.53%
1.32%

1.28%
1.13%

1.05%
0.88%
0.86%

0.81%
0.78%

0.67%
0.64%
0.63%
0.60%
0.58%

0.49%
0.41%

0.32%
0.17%
0.16%
0.16%

0.12%
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0.00%
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Monthly contribution returns


