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กลยุทธ์การลงทุน 
  
 

 
วันพฤหัสบดีท่ี 30 พฤษภาคม พ.ศ. 2562 

Bond Yield ท่ีลดตํ่าลงของท้ังสหรัฐฯ และไทย สะท้อนทิศทางหลักของ Fund Flow ท่ียังคงไหล
เข้าสู่สินทรัพย์ปลอดภัย ส่งผลให้ SET Index มี Upside ท่ีถูกจํากัดไว้ท่ีบริเวณ 1630–1640 จุด 
ส่วนปัจจัยท่ีต้องติดตาม ยังเป็น 2 เรื่องหลักคือ สงครามการค้า และการเมืองในประเทศ ประเด็น
บวกการลงทุนช่วงน้ีเป็นเรี่องท่ี IMD ปรับเพ่ิมอันดับความสามารถการแข่งขันของไทยให้ดีข้ึน เป็น
ผลดีต่อ FPT (FV@ B20.30) และ BBL (FV@B227) ซ่ึงฝ่ายวิจัยเลือกเป็น Top Picks 

SET Index 1,619.36 
เปล่ียนแปลง (จุด) -12.68 
มูลค่าการซ้ือขาย (ล้านบาท) 55,992 
 

 

ย้อนรอยตลาดหุ้นไทย … แกว่งลงตามต่างประเทศ 

วานนี ้ ตลาดหุ้นไทยแกวง่ตวัในแดนลบตลอดทัง้วนั ตามตลาดต่างประเทศ ก่อนจะปิดท่ีระดบั 
1619.36 จดุ ลดลง 12.68 จดุ (-0.78%) มลูคา่การซือ้ขาย 5.6 หม่ืนล้านบาท โดยกลุม่ท่ีกดดนัตลาด 
คือ กลุม่พลงังานเช่น PTT(-1.59%) TOP(-1.25%) PTTEP(-1.18%) EA(-0.47%) กลุม่ค้าปลีกเช่น 
CPALL(-1.86%) BJC(-3.03%) HMPRO(-1.76%) กลุม่วสัดกุ่อสร้างเช่น SCC(-2.61%) SCCC(-
0.90%) รวมถึงหุ้นขนาดใหญ่เช่น KBANK(-1.61%) AOT(-0.75%) และ BDMS(-1.89%) เป็นต้น 

ระดบัความเส่ียงการลงทนุในตลาดการเงินยงัอยู่ในเกณฑ์สงู โดยมีประเดน็เร่ืองสงครามการค้าท่ียงั
อยู่ในภาวะตงึเครียดเป็นตวักําหนดทิศทาง สถานการณ์ดงักลา่วทําให้ Fund Flow ยงัคงไหลเข้าสู่
สินทรัพย์ปลอดภยั ซึง่สว่นใหญ่เป็นสินทรัพย์สกลุ USD และพนัธบตัรของประเทศทีฐ่านะการเงิน-การ
คลงัแข็งแกร่ง โดยลา่สดุ Bond Yield 10 ปี ของสหรัฐฯลงไปอยู่ท่ีระดบัต่ําเพียง 2.26% ขณะท่ี Bond 
Yield 10 ปีของไทย ก็ลงมาอยู่ท่ี 2.41% เช่ือวา่สถานการณ์ดงักลา่วยงัดําเนินไปในทิศทางนีต้อ่ไปอีก
ระยะหนึง่ ซึง่น่าจะสง่ผลทําให้ Upside ของ SET Index อยู่ในระดบัท่ีจํากดั  1630 – 1640 จดุ สําหรับ
ปัจจยัภายในประเทศท่ีต้องติดตามในช่วงนีเ้ป็นเร่ืองทางการเมือง ซึง่กระแสข่าวในการจดัตัง้รัฐบาลยงั
คอ่นข้างจะสบัสน สว่นกลยทุธ์การลงทนุ ยงัคงอยู่ใน Theme หลกัคือ Domestic Play โดยวนันีมี้
ประเดน็เร่ืองการจดัอนัดบัขีดความสามารถในการแข่งขนัของประเทศท่ีได้รับการจดัอนัดบัท่ีดีขึน้ ถือ
เป็นองค์ประกอบหนึง่ท่ีเป็นปัจจยับวกสําหรับการลงทนุภาคเอกชน กลุม่อตุสาหกรรมท่ีน่าจะได้
ประโยชน์โดยตรงได้แก่ นิคมอตุสาหกรรม ซึง่ฝ่ายวิจยัเลือก FPT เป็นหุ้นเดน่ และในระยะตอ่ไปก็น่าจะ
เป็นผลดีตอ่กลุม่สถาบนัการเงินในฐานะท่ีเป็นแหลง่สนบัสนนุด้านเงินทนุ โดยหุ้นเดน่ได้แก่ BBL 

จีนอาจจะตอบโต้สหรัฐผ่าน Rare earth.... Inverted yield curve ในสหรัฐยังคงกดดันตลาด 

ปัจจยัตา่งประเทศในวนันี ้ การรายงานสตอ็คนํา้มนัของ EIA ถกูเลื่อนออกไป มารายงานวนันี ้ 
เน่ืองจากวนัจนัทร์ท่ีผ่านมาตลาดหุ้นสหรัฐปิดทําการ ทัง้นีต้ลาดคาดวา่สตอ็คนํา้มนัจะพลิกกลบัมา
ลดลงราว 8.57 แสนบาร์เรล อย่างไรก็ตามตลาดยงัคงให้นํา้หนกัน่าจะเป็นประเดน็สงครามการค้าท่ียงั
ยืดเยือ้ และลามไปสูส่งครามเทคโนโลยี (Tech war) หลงัจากสหรัฐสัง่ห้ามบริษัทสหรัฐทําธรุกิจกบั
บริษัท จีน คือ Huawei   แม้วา่สหรัฐจะชะลอการคําสัง่ดงักลา่วไปอีก 90 วนั  แตผ่ลกระทบตอ่ Huawei 
ยงัมีตอ่เน่ืองลา่สดุ คือ Soft Bank (ผู้ให้บริการและผลติอปุกรณ์โทรคมนาคม สญัชาติญ่ีปุ่ นและ
เจ้าของ ARM ท่ีเป็นผู้ ให้ใบอนญุาตพฒันาชิปเซท็)ประกาศวา่ บริษัทได้พิจารณาเลือกคูค้่ารายใหม่
สําหรับพฒันาธรุกิจ 5G ทดแทนบริษัท Huawei โดยคูค้่ารายใหมข่อง Soft Bank ได้แก่ บริษัท 
Nokia  และบริษัท Ericsson       

สง่ผลให้จีนมีแนวโน้มจะออกมาตรการตอบโต้ลา่สดุ แหลง่ข่าวจาก Bloomberg เผยวา่ จีนจะใช้
มาตรการสําคญั คืออาจชะลอการสง่ออกแร่ Rare Earth ซึง่เป็นสว่นประกอบสําคญัท่ีใช้ใน
อตุสาหกรรมสําคญั เช่น ยานยนต์, อปุกรณ์โทรคมนาคม และอิเลก็ทรอนิกส์, อปุกรณ์การแพทย์ และ
เคร่ืองบินรบ (เช่น รุ่น F-35 ท่ีใช้แร่ Rare Earth เป็นสว่นประกอบคอ่นข้างสงู) เป็นต้น โดยปัจจบุนัจีน
เป็นผู้ผลิตมากสดุของโลกราว 90% ของการการผลิตทัง้โลก ราว 1 แสนตนั 

ยอดซ้ือ-ขายสุทธิ นักลงทุนแต่ละประเภท(ล้านบาท) 
นักลงทุนต่างชาติ 1,247.82 
บัญชีบริษัทหลักทรัพย์ 1,168.19 
นักลงทุนสถาบันในประเทศ -4,651.55 
นักลงทุนรายย่อย 2,235.53 
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โดยรวมความกงัวลจากสงครามการค้าทําให้เศรษฐกิจโลกชะลอลง ทําให้ ประเดน็ inverted yield 
curve ของสหรัฐยงัมีนํา้หนกัตอ่  คือ ลา่สดุ Bond yield 3 เดือนของสหรัฐอยู่ท่ี 2.353% สงูกวา่ Bond 
yield 10 ปีท่ียงั  2.26% ตลาดจงึตีความวา่สหรัฐมีโอกาสเกิดปัญหาเศรษฐกิจ (Recession)ในระยะ
ถดัไป อย่างไรก็ตามหากพิจารณา  Bond Yield 10 ปีของไทย พบวา่ ยงัสงูกวา่สหรัฐ อยู่ท่ี 2.41% ถือ
เป็นเกราะป้องกนัสําคญัไมใ่ห้เงินทนุไหลออก ดงันัน้ Fund Flow ยงัมีโอกาสไหลเข้าตลาดเงินไทย  

ไทยถูกยกลําดับประเทศที่มีความสามารถในการแข่งขันดีข้ึน หนุนเงินลงทุนจากต่างชาติ  

สถาบนั  IMD Business School ของสวิตเซอร์แลนด์เผยผลการจดัอนัดบัความสามารถในการแข่งขนั
(World Competitiveness Center) ของ 63 ประเทศทัว่โลกปี 2562  ผลสรุปอนัดบั 1 คือ สิงคโปร์ 
รองลงมาคือ ฮ่องกง และสหรัฐ ขณะท่ีไทยได้ลําดบัดีขึน้มาอยู่ท่ี 25 จากปี 2561 อยูล่ําดบัท่ี 30(หรือ
เป็นลําดบัท่ี 3 ในกลุม่ประเทศอาเซยีน)   ถือเป็ยปัจจยับวกตอ่ภาพลกัษณ์ของไทย และน่าจะดงึดดูเงิน
ลงทนุจากตา่งชาติเข้ามาในประเทศเพ่ิมขึน้ ดีตอ่หุ้นในกลุม่นิคมฯ (WHA, AMATA, FPT)  และยงัได้
ปัจจยับวกจากนกัลงทนุตา่งชาติ โดยเฉพาะจีนหนีผลกระทบจาก Trade War และมีแนวโน้มย้ายฐาน
การผลิตมาไทย  Top pick เลอืก FPT(FV@B20.3) มีและความพร้อมและท่ีดินเหลอืพอท่ีจะรองรับ
ธรุกิจใหมจ่ากจีนย้ายเข้ามาลงทนุในไทย และการขยายฐานธรุกิจพฒันาอสงัหาริมทรัพย์ครบวงจร 

นอกจากนัน้การท่ีรัฐบาลยงัเร่งผลกัดนัโครงการลงทนุขนาดใหญ่นํามาสูเ่ข้าวฎัจกัรการลงทนุ หรือ 
Investment cycle  โดย ASPS  คาดวา่ในปี 2562-2563 จากท่ีรวบรวมข้อมลูคาดจะมีโครงการประมลู
ภาครัฐและโครงการท่ีเก่ียวเน่ือง EEC จะเกิดขึน้วงเงิน 1.36 ล้านล้านบาท  (รายละเอียดดงัตาราง)   
หุ้นท่ีได้ประโยชน์วฎัจกัรการลงทนุจากโครงการลงทนุขนาดใหญ่ คือ หุ้นกลุม่รับเหมาขนาดใหญ่ ITD, 
STEC, CK, UNIQ และนํามาสูก่ารขอสินเช่ือโครงการลงทนุขนาดใหญ่ ดีตอ่หุ้นกลุม่ธนาพาณิชย์ เลือก  
BBL(FV@B227)  

โครงการประมูลภาครัฐที่คาดว่าจะเกดิขึน้ในปี 2562-2563 

 
ทีม่า : ASPS รวบรวม 

 

 

 

 

 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 

 
 

 

โครงการ ลา้นบาท สถานะปัจจุบนั

ศูนย์การแพทย์ขอนแก่น 4,346 ITD เสนอราคาตํ่าสุด

ทางด่วนดาวคะนอง-พระราม 3 30,437 ประกาศผลแลว้ ผูช้นะประมูลเสนอราคาต่ํากว่าราคากลาง 11-17%

งาน O&M มอเตอร์เวย์บางปะอนิ-โคราช,บางใหญ่-กาญจนบุรี 13,000 เปิดขายซอง 24 ก.พ - 27 ม.ีค. 62

รถไฟฟ้าสสีม้ตะวันตก ช่วงบางขุนนนท-์มนีบุรี 109,342 ผ่านความเหน็ชอบบอร์ด PPP แลว้ เตรียมจะเสนอ ครม. อนุมัต ิ

รถไฟชานเมอืงสายสแีดงอ่อนตลิง่ชัน-ศาลายา ,สแีดงเขม้ 
ช่วงรังสติ-ม.ธรรมศาสตร์ และตลิง่ชัน-ศริิราช

23,418 ครม.อนุมัตแิลว้ 

รถไฟความเร็วสูงไทย-จนี 113,350 ม ี14 สัญญา ลงนามแลว้ 2 สัญญา เปิดขายซองอกี 5  สัญญา มูลค่า 58,171

 ลา้นบาท สัญญา 4-2,4-3 ขายซองวันที ่26 ก.พ -10 เม.ย. 62  สัญญา 
3-1,3-4,4-6 ขายซองวันที ่28 ม.ีค -13 พ.ค 62

รถไฟทางคู่เฟส 2 และอกี 2 เสน้ทางใหม่ 398,374 ครม.อนุมัตแิลว้ 1 เสน้ทาง ทีเ่หลอือกี 8 เสน้ทางจะนําเสนอ ครม. ชุดหนา้
พจิารณา

EEC Track

  - รถไฟความเร็วสูงเช ือ่ม 3 สนามบนิ 224,544 คาดลงนามกับกลุ่มซพี ี15 ม.ิย. 62

  - พัฒนาสนามบนิอู่ตะเภา 290,000 เปิดซองเทคนคิ 25 พ.ค คาดประกาศผลผูช้นะปลายเดอืน ม.ิย 62

  - ศูนย์ซ่อมบํารุงอากาศยานอู่ตะเภา 10,588 อยู่ระหว่างเจรจากับแอร์บัส

  - พัฒนาท่าเรือมาบตาพุดเฟส 3 55,400 ขายซอง 9-21 พ.ย. 61  ยื่นซอง  15 ก.พ. 62

  - ท่าเรอืแหลมฉบังเฟส 3 84,361 ขายซอง 5-19 พ.ย. 61  ยื่นซอง 29 ม.ีค. 62

รวม 1,357,160
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Index Play: ต่อด้วยคาดการณ์หุ้นเข้า/ออก SET50, SET100 ใน 2H62 By ASPS 

ช่วงนีเ้ป็นฤดกูาลของ Index Play โดยมี Roadmap เร่ิมจากคดัหุ้นไทยเข้าคํานวณในดชันีตา่งประเทศ 
ทัง้ MSCI มีผลสิน้วนัท่ี 28 พ.ค. 62 ท่ีผ่านมา ตามมาด้วยดชันี FTSE มีผลบงัคบัใช้สิน้วนัท่ี 21 มิ.ย. 62 
และดชันีหุ้นไทย SET50,SET100 มีผลสิน้วนัท่ี 28 มิ.ย. 62 มีรายละเอียดดงันี ้

รายละเอียด Index Play ช่วง 2Q62 

 
ทีม่า: MSCI, FTSE, SET 

 

ล่าสุดตลาดหลักทรัพย์ฯได้ประกาศจะนําหุ้น GLOW ออกจากการคาํนวณในดัชนี SET50 และ 
SET100 เน่ืองจาก GLOW มี Free Float  เหลอืเพียง 4.75% เทา่นัน้ (น้อยกวา่เกณฑ์ท่ี 20%) หลงัจาก
ท่ี GPSC ได้ทําคําเสนอซือ้และเป็นผู้ ถือหุ้นเพียงรายเดียวแล้วกวา่ 95.25% และทางตลาด
หลักทรัพย์ฯได้มีการนําหุ้นสาํรอง อย่าง CBG เล่ือนขึน้มาอยู่ดัชนี SET50 แทน (เดมิอยู่เฉพาะ
ในดัชนี SET100) และ BEC ได้เข้ามาอยู่ในดัชนี SET100 แทน โดยจะมีผลสิน้ 31 พ.ค. 2562 
ปัจจัยดังกล่าวถอืเป็น sentiment เชงิบวกให้กับ CBG และ BEC 

สงัเกตได้วา่ปัจจบุนันกัลงทนุให้ความสําคญักบัประเดน็ Index Play มากขึน้ ดงันัน้ฝ่ายวิจยัฯจงึทําการ
คํานวณและคดักรองหุ้นท่ีมีโอกาส เข้า – ออกในดชันี SET50 และ SET100 รอบ 2H62 ตามเกณฑ์ท่ี
ตลาดหลกัทรัพย์ฯกําหนด เช่น มี Free float มากกวา่ 20%, มีสภาพคลอ่งสงู (พิจารณาทัง้จากมลูคา่
การซือ้ขาย และคา่ Turnover รายเดือนย้อนหลงั 1 ปี) แล้วสดุท้ายเลอืกหุ้นท่ีมี Market Cap. เฉลี่ย 3 
เดือนลา่สดุ ท่ีมีคา่สงูสดุ 50 และ 100 ลําดบัแรก เป็นหุ้นใน SET50  และ SET100 ตามลําดบั 

อย่างไรก็ตามขณะนีข้้อมลูท่ีใช้คํานวณอาจจะยงัไมค่รบทัง้ 100% (ใช้ข้อมลูตัง้แต ่1 มิ.ย. 61 ถึง 31 
พ.ค. 62) รวมถึงรายช่ือหุ้นท่ีจะนําเข้า-ออก สดุท้ายแล้วยงัขึน้อยู่กบัดลุยพินิจของตลาดฯ เป็นสําคญั 
แตใ่นเบือ้งต้นพอจะสรุปรายช่ือหุ้นได้ดงันี ้

 

 

 

 

 

 

 

ดัชนี ประเภท เข้า/ออก บริษัท มีผลบังคับใช้
Standard INTUCH, RATCH, DTAC
Small Cap AEONTS, AAV, BLA, EASTW, PSH, TASCO
Standard DELTA
Small Cap MC, PRINC, THCOM, TFG, VGI, VIBHA
Mid Cap OSP

Small Cap TFFIF
Micro Cap NER, TQM, BGC, PR9, SPRIME

- ออก -
เข้า
ออก
เข้า
ออก

MSCI

FTSE

SET50-SET100

เข้า
สิน้ 28พ.ค.62

 สิน้ 21มิ.ย.62

สิน้ 28มิ.ย.62

เข้า

?

?

SET50

SET100

ออก
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คาดการณ์หุ้นที่จะถกูคัดเลือกเข้า/ออก SET50 และ SET100 รอบ 2H62 

 
ทีม่า: SET, ฝ่ายวิจยั ASPS 

 

และจากสถติใินอดตี พบว่า หุ้นทีถ่กูคัดเข้าคาํนวณในดัชนี SET50 มักจะปรับตัวเพิม่ขึน้ก่อน
วันบังคับใช้เสมอ โดยเฉพาะช่วง 1 เดอืนก่อนวันบังคับใช้ มีโอกาสปรับตัวเพิม่ขึน้ 74% และ
ให้ผลตอบแทนเฉล่ียราว 5.8% แล้วราคาหุ้นจะค่อยๆปรับตัวลดลงหลังมีผลบังคับใช้ ส่วนหุ้น
ทีถ่กูคัดเข้า SET100 ไม่ค่อยมีนัยสาํคัญกับราคาหุ้นมากนัก โดยมีโอกาสปรับตัวเพิม่ขึน้ 48% 
และให้ผลตอบแทนเฉล่ียราว 0.4% 

แม้หุ้นสว่นใหญ่ท่ีมีโอกาสเข้าคํานวณในดชันี SET50 และ SET100 ราคาเร่ิมเตม็มลูคา่พืน้ฐานแล้ว 
และมีหลายบริษัทท่ีฝ่ายวิจยัฯไมไ่ด้ทําการศกึษา แตป่ระเดน็ Index Play เร่ิมได้รับความสนใจจากนกั
ลงทนุมากขึน้ น่าจะสร้าง Sentiment เชิงบวกตอ่ราคาหุ้นได้ดี ดงันัน้กลยุทธ์แนะนําเกง็กาํไรหุ้นที่
ถกูเข้าคาํนวณ และขายทาํกาํไรก่อนวันบังคับใช้ ยามทีร่าคาหุ้นย่อตัว (รายละเอียดอืน่ๆ
สามารถตดิตามอ่านได้ในบทวเิคราะห์ฉบับเตม็ใน Quantitative Analysis ได้เร็วๆน้ี) 

หลบภัยปัจจัยภายนอก เน้นหุ้นปันผลสูง หุ้นนิคมฯ  

ประเดน็สงครามการค้าโดยเฉพาะ 2 ประเทศเศรษฐกิจยกัษ์ใหญ่ของโลก ท่ีกําลงัจะลกุลามเป็น Tech 
War ได้สร้างแรงกดดนัตอ่สินทรัพย์เสี่ยง และสง่ผลให้เมด็เงินเกิดการเคลื่อนย้ายเข้าสูส่นิทรัพย์
ปลอดภยั อาทิ ตราสารหนีม้ากขึน้ กดดนัให้ผลตอบแทนตราสารหนีห้ลายประเทศทัว่โลกปรับตวัลดลง 
โดยเฉพาะ Bond Yield สหรัฐท่ีอยูใ่กล้ระดบัต่ําสดุในรอบ 1 ปีคร่ึง ผนวกกบัอตัราดอกเบีย้เร่ิมเข้าสูว่ฎั
จกัรขาลงเป็นแรงกดดนัอีกทาง อยา่งไรก็ตามการท่ี SET Index ท่ีมีการปรับลดลง บวกกบัผลตอบแทน
ตราสารหนีท่ี้ลดลง หนนุให้ Earning Yield Gap (EYG) มีโอกาสเปิดกว้างขึน้เร่ือยในระยะถดัไป ลา่สดุ
อยู่ท่ี 4.45% (เฉลีย่ 10 ปี ท่ี 4.28%) ดงันัน้ภาพของผลตอบแทนของตลาดหุ้นท่ีอยู่ในระดบัท่ีสงูขึน้ บวก
กบัความสามารถการแข่งขนัของไทย ประจําปี 2562 ประกาศโดย IMD ท่ีขยบัขึน้เป็นอนัดบัสงูสดุใน
รอบกวา่ 10 ปีท่ีผ่านมา ฝ่ายวิจยัมองวา่น่าจะเป็นโอกาสท่ีดี ท่ีนกัลงทนุจะทยอยกลบัเข้ามาลงทนุใน
ตลาดหุ้นไทย แตภ่ายใต้หลายปัจจยัยงัมีอยู ่กลยุทธ์ลงทุนวันนีจ้งึเน้นไปในหุ้นปันผลเด่นผันผวน
ตํ่า และหุ้นที่ได้ประโยชน์จากประเดน็สงครามการค้า  

 

 

 

หุน้สํารอง (Reserve List) คัดเขา้คํานวณ SET 50 ไดแ้ก่ CENTEL, TPIPP, TTW, AEONTS, SPRC

หุน้สํารอง (Reserve List) คัดเขา้คํานวณ SET 100 ไดแ้ก่ TKN, JMT, U, PSL, ANAN

* CBG,BEC ถูกเขา้คํานวณ SET50 และ SET100 ตามลําดับ ณสิน้วันที ่31 พ.ค. 62

เรียงลําดับรายชือ่หุน้ตามโอกาสทีจ่ะถูกคัดเขา้-ออก จากมากไปนอ้ย

CBG* GLOW* BA PSL

S TKN
BEC*

OSP SPRC OSP WORK

SAWAD CENTEL THG ANAN

คาดการณ์หุ้นท่ีจะถูกคัดเลือกเข้า/ออก SET50 และ SET100 รอบ 2H62

SET50 SET100

เข้า ออก เข้า ออก
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1.หุ้นปันผลเด่นผันผวนตํ่า 

 
 

2.หุ้นนิคมฯ ได้ประโยชน์จากประเดน็สงครามการค้า 

 
ชอบ BBL(FV@B227) เป็นหุ้นท่ีมี Dividend Yield 4% ตอ่ปี สงูสดุในกลุม่ ธ.พ. ขนาดใหญ่ ผนัผวน
ต่ํา  

FPT (FV@B20.3) หุ้นท่ีได้ประโยชน์จากประเดน็ Trade War มีความพร้อมและท่ีดินเหลือพอท่ีจะ
รองรับธรุกิจใหมจ่ากจีนย้ายเข้ามาลงทนุในไทย คาดกําไรปี 2562 เป็น 1.25 พนัล้านบาท เติบโต 
89.6%YoY (ยงัไมร่วม GOLD) ทัง้นีเ้ม่ือรวมมลูคา่เพ่ิมบนหุ้น GOLD อีก 1.14 บาท จะเพ่ิมมลูคา่
พืน้ฐาน FPT ขึน้เป็น 21.44 บาท 

และ WHA (FV@B4.89) คาด 2Q62 เติบโตแข็งเกร่ง จากการขายโอนท่ีดินแปลงใหญ่ นิคมฯ WHA 
ESIE3 ให้กบันกัลงทนุจีน รวมถึงสว่นแบง่กําไรธรุกิจโรงไฟฟ้า ขณะท่ี 2H62 เข้าสูช่่วงการเร่งโอนและ
ขายทรัพย์สิน ผลกัดนักําไรปี 2562 ขึน้ทํา New High อยู่ท่ี 3.6 พนัล้านบาท เติบโต 24% YoY  
 

 

SET vs Sector Return 2018  SET vs Sector Return 2019ytd 

 

 

 
ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS  ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS

Company
Last Price

(29/05/2019)
FairValue Upside PER 19F Div Yield 19F (%) Beta

ASK 23.40 26.70 14% 9.66 7.25 0.43

LH 10.60 13.60 28% 12.75 7.06 0.27

DRT 5.85 6.58 12% 11.53 6.84 0.45

KKP 66.00 75.60 15% 8.83 6.82 0.97

TPIPP 6.05 6.80 12% 11.64 6.79 0.98

IFS 3.14 3.64 16% 8.62 5.85 0.53

TTW 12.80 14.40 13% 17.34 5.59 0.26

SCCC 219.00 269.00 23% 17.10 4.11 0.62

BBL 195.00 227.00 16% 10.05 4.10 0.71

EASTW 11.70 13.50 15% 16.72 3.95 0.53

Company
Last Price

(29/05/2019)
FairValue Upside PER 19F Div Yield 19F (%) Beta

WHA 4.26 4.89 15% 17.02 3.53 1.54

AMATA 21.90 35.70 63% 13.36 2.99 2.07

FPT 17.70 20.30 15% 34.55 1.45 0.38
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หุ้นท่ีแนะนําใน Market Talk  

 
ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS 

 

Start
Date Avg. Cost Last

Accumulated contribution returns since beginning of the year

Accumulated returns

Accumulated returns since our recommendation

2.40% 17.26 2.10 3.48 คาดผลประกอบการ 2Q62 เตบิโตแข็งแกร่ง จากการขายโอนทีด่นิใหนั้กลงทนุจีน 
และการกลบัมาขายไฟของโรงไฟฟ้า Gheco-1 คาดหนุนสว่นแบ่งกําไรเพิม่ข ึน้

WHA 13-May-19 4.89 10% 4.16 4.26

-0.82%6.05 11.54 1.94 6.84
คาดกําไรทํา New High ตอ่ในปี 2562 และยังคาดหวังจะไดโ้รงไฟฟ้าขยะใหม่ๆเขา้
มาในอนาคต บวกกับราคาหุน้มี PER ปี 62 เพียง 12 เทา่ ต่ํากว่าคา่เฉลีย่ฯกลุม่ที ่30 

เทา่
TPIPP 09-May-19 6.80 10% 6.10

n.a.

วานนีข้ายทํากําไร DRT แลว้ลงทุนเพิม่ใน POPF แทนในสดัส่วนทีเ่ท่ากนั

ROBINS

BBL 24-May-19

DIF 15.90

คาดกําไรสทุธปีิ 2562-63 เตบิโต 4.9% yoy และ 7.6% yoy เลอืกเป็น Toppick 
กลุม่ และมี Dividend Yield 4% ตอ่ปี สงูสดุในกลุม่ ธ.พ. ขนาดใหญ่ อีกทัง้ผันผวน

ต่ํา

24-May-19

STEC 11-Apr-19 29.25 10%

227.00 15%

24.60 24.90 1.22% 3.18 1.61
บรษัิทรับเหมาฯ ทีม่ีความมั่นคงทกุดา้น ทัง้ Backlog ประสทิธภิาพการทํากําไร และ
ฐานะการเงนิทศิทางธุรกจิสดใสจาก Recurring Income เพิม่ความเสถียรของรายได ้21.66

กองทนุรวมโครงสรา้งพื้นฐาน ทีไ่ดร้ับการยกเวน้การเรียกเก็บภาษีในช่วง 10 ปีแรก
ของโครงการ โดยคาดหวัง Dividend Yield ไดส้งูถงึ 6.5% ตอ่ปี

4.11-2.34%199.67 195.00

2.53

หุน้ทีมี่ความผันผวนนอ้ยกว่าตลาด (คา่ Beta<1) รวมถงึมี Div yield สงูถงึ 7% จงึ
เป็นทีพั่กเงนิไดเ้ป็นอย่างดเียี่ยม

1.44

n.a.

PER 

2019F
-5 Day Chart

n.a.

20.30

Price

17.70
ดําเนนิธุรกจิการพัฒนาอสงัหารมิทรัพย์ และไดเ้ขา้ซื้อGOLD ทําให ้FPT ขยายฐาน
ธุรกจิพัฒนาอสงัหารมิทรัพย์ครบวงจร ขณะทีฐ่านกําไรจะขยายตวัจากการร่วมมือกับ

 Partner ตา่งชาติ
10%

Stocks Fair Value Weight

15-May-19 n.a. 20% 13.17 0.21%13.20

17.00 34.74

POPF

22-May-19FPT

Accumulated 

Return

4.12%

Strategist CommentPBV 2019F

10.02 0.85

n.a.

Dividend 

Yield 

-1.85% n.a.16.2010%

11.40 11.70

n.a.

19.49 3.03 2.31

หุน้สาธารณูปโภค ปันผลสงูกว่า 4% ตอ่ปี ระยะสัน้ยังไดร้ับผลบวกจากปรากฏการณ์
เอลนีโญ สว่นระยะยาวมีผลบวกจาก EEC เขา้มา เพิม่การเซ็นตส์ญัญาขายน้ําใหก้ับ

อุตสาหกรรมในนคิมฯ
3.981.71

คาดกําไร ปี 2562 เตบิโต 8.2% yoy หนุนจากรายไดค้า่เช่าทีม่ั่นคง และมี PER62 ที่
เพียง 20.2 เทา่ ต่ํากว่ากลุม่ที ่28.9 เทา่ จงึเชื่อว่าสะทอ้นประเด็นกดดนัการเตบิโต

ทีช่ะลอตวัช่วงก่อนหนา้ไปแลว้

n.a.

EASTW 14-May-19 13.50 5% 2.63% 16.58

22-Apr-19 70.00 10% 59.00 54.25 -8.05%

4.12%

2.63%

2.40%

1.22%

0.21%

-0.82%

-1.85%

-2.34%

-8.05%

-20.0% -15.0% -10.0% -5.0% 0.0% 5.0% 10.0% 15.0%

FPT

EASTW

WHA

STEC

POPF

TPIPP

DIF

BBL

ROBINS

8.81%

-0.27% -0.42%

3.55%

-3.24%

-0.78%

-4.00%

-2.00%

0.00%

2.00%

4.00%

6.00%

8.00%

10.00%

YTD MTD -1D

Portfolio SET Index

1.53%
1.32%

1.28%
1.05%

0.99%
0.88%
0.86%

0.81%
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