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ขอ้มูลในเอกสารฉบบันี ้รวบรวมมาจากแหล่งขอ้มูลทีน่่าเช่ือถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลกัทรัพย์ เอเซีย พลสั จํากดั ไม่สามารถทีจ่ะยืนยนัหรือรับรองความถูกตอ้งของขอ้มูลเหล่านีไ้ด ้ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารนี ้จดัทําข้ึน
โดยอา้งอิงหลกัเกณฑ์ทางวิชาการเก่ียวกบัหลกัการวิเคราะห์ และมิไดเ้ป็นการช้ีนํา หรือเสนอแนะใหซ้ื้อหรือขายหลกัทรัพย์ใดๆ การตดัสินใจซ้ือหรือขายหลกัทรัพย์ใดๆ ของผูอ่้าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนี้หรือไม่
ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใชวิ้จารณญาณของผูอ่้าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวขอ้งหรือพนัธะผูกพนัใดๆ กบั บริษัทหลกัทรัพย์ เอเซีย พลสั จํากดั ไม่ว่ากรณีใด    "ASIA PLUS SECURITIES CO.,LTD. Broker#8. Research Protection @Copyright 2015" 

 

กลยุทธ์การลงทุน 
  
 

 
วันศุกร์ท่ี 31 พฤษภาคม พ.ศ. 2562 

ปัจจัยเรื่องการเมืองน่าจะกลับมามีนํ้าหนักในทางลบมากขึ้น ขณะท่ีความเส่ียงในเรื่องสงคราม
การค้าก็เห็นผลเป็นรูปธรรมมากข้ึน ไม่ว่าจะเป็นการลดลงของราคาสินค้าโภคภัณฑ์ หรือการหด
ตัวของการค้าระหว่างประเทศ สภาพแวดล้อมดังกล่าวทําให้ Fund Flow ยังไม่ไหลกลับเข้าตลาด
หุ้น การเลือกหุ้นเข้าพอร์ต ให้ความสําคัญกับการสร้างผลตอบแทนจาก Dividend Yield เป็น
หลัก วันน้ีเลือก SCCC (FV@B 269) และ BBL (FV@B227) เป็น Top Picks 

SET Index 1,621.57 
เปล่ียนแปลง (จุด) 2.21 
มูลค่าการซ้ือขาย (ล้านบาท) 45,147 
 

 

ย้อนรอยตลาดหุ้นไทย … แกว่งผันผวนตลอดวัน 

วานนี ้ ตลาดหุ้นไทยแกวง่ผนัผวนทัง้ช่วงเช้าและบา่ย จากประเดน็สงครามการค้าท่ีมีความตงึเครียด
และการเมืองภายในประเทศที่คอ่นข้างจะวุน่วาย จนทําให้ปิดท่ีระดบั 1621.57 จดุ เพ่ิมขึน้ 2.21 จดุ (+
0.14%) มลูคา่การซือ้ขาย 4.51 หม่ืนล้านบาท โดยกลุม่ท่ีหนนุตลาด คือ กลุม่พลงังานเช่น 
TOP(+0.42%) PTTEP(+0.80%) BANPU(+0.67%) EA(+1.90%) กลุม่ชิน้สว่นอิเลก็ทรอนิกส์เช่น 
DELTA(+6.55%) HANA(+3.24%) แตโ่ดนกดดนัจากกลุม่กลุม่ค้าปลีกเชน่ BJC(-4.17%) MAKRO(-
2.24%) GLOBAL(-1.24%) รวมถึงหุ้นขนาดใหญ่เชน่ PTTGC(-1.61%) TISCO(-1.99%) และ LH(-
0.94%) เป็นต้น 

มาถึงจดุเวลานีต้้องถือวา่กําหนดการสําหรับการจดัตัง้รัฐบาล และ โหวตเลือกนายกรัฐมนตรีในรัฐสภา 
ช้าไปกวา่กรอบเวลาเดิม(ภายในสิน้เดือน พ.ค.) ท่ีวางไว้ อีกทัง้ดเูหมือนอปุสรรคในการได้มาซึง่รัฐบาล
ใหมท่ี่มีเสถียรภาพดเูพ่ิมขึน้ตามลําดบั ผลสืบเน่ืองประการหนึง่ท่ีจะกลบัมาสร้างแรงกดดนัตอ่การ
เติบโตเศรษฐกิจรวมถึงตลาดหุ้นได้แก่ กรอบเวลาในเร่ีองการพิจารณางบประมาณรายจ่ายปี 2563 ซึง่
กําหนดการในเบือ้งต้นหากไมมี่อปุสรรคเข้ามาระหวา่งทาง น่าจะเหน็การพิจารณาวาระท่ี 1 ใน สภา
ผู้แทนราษฎร์ในช่วงเดือน ก.ย.2562 และน่าจะเสร็จกระบวนการและเบิกใช้จ่ายได้น่าจะเป็นราวต้นปี 
2563 ซึง่ถือวา่ช้ากวา่ปกติซึง่ปีงบประมาณจะเร่ิมตัง้แต ่ 1 ต.ค. ความลา่ช้าของงบประมาณถือเป็น
ปัจจยัท่ีมีผลตอ่อตัรการเติบโตทางเศรษฐกิจ สว่นทิศทางของ Fund Flow ในช่วงนีถื้อวา่ยงัไมมี่การ
เปลี่ยนแปลงกลาวคือยงัไหลเข้าสูส่นิทรัพย์ปลอดภยัอยางพนัธบตัรตอ่เน่ือง ดงัจะเหน็ได้จาก Bond 
Yield ระยะยาวที่ปรับลดลง ภายใต้สภาวะแวดล้อมดงักลา่วน่าจะทําให้ SET Index ยงัต้องย่ําฐานอยู่
ในพืน้ท่ีไมเ่กิน 1630 – 1640 จดุ สว่น Downside เปิดไปจนถึง 1600 จดุ ขึน้อยู่กบัพฒันาการของ
ปัจจยัแวดล้อม การเลือกหุ้นเข้าพอร์ตยดึหลกัความปลอดภยัและให้ Dividend Yield วนันีเ้ลอืก 
SCCC เข้ามาแทน DIF ซึง่ปัจจบุนัราคาปรับขึน้มามี Premium เหนือ NAV คอ่นข้างมาก ขณะท่ี SCCC 
ให้ Dividend Yield เกิน 4% และราคาคอ่นข้างมีเสถียรภาพ 

จีนกลับมาหยุดนําเข้าถ่ัวเหลืองจากสหรัฐ   

ตา่งประเทศวานนี ้สหรัฐรายงาน  GDP Growth งวด 1Q62(รอบท่ี 2) ขยายตวั 3.2%yoy แตะระดบั
สงูสดุในรอบ 3 ปี 6 เดือน ผลจากการบริโภคเอกชน, การใช้จ่ายภาครัฐ และการสง่ออกขยายตวั  โดย
ตลาดน่าจะให้นํา้หนกัตอ่ ประเดน็สงครามการค้าระหวา่งสหรัฐกบัจีนท่ียงัยืดเยือ้ และอาจขยายวง
กว้างหลงัจากสหรัฐขึน้ภาษีสินค้าจีนในรอบ 3 เป็น  25% วงเงิน 2 แสนล้านเหรียญ จากเดิมเก็บภาษี 
10% และจีนตอบโต้กลบัผ่านการขึน้ภาษีสหรัฐรอบ 3 วงเงิน 6 หม่ืนล้านเหรียญเป็น 5-25% จากเดิม 
5-10%     

ลา่สดุ แหลง่ข่าว Bloomberg เผยวา่ จีนกลบัมาหยดุการนําเข้าถัว่เหลืองจากสหรัฐอีกครัง้  หลงัจากท่ี
กลบัมานําเข้าถัว่เหลืองจากสหรัฐเม่ือช่วงปลายปี 2561 ท่ีผ่านมา ทัง้นีเ้ช่ือวา่จะกระทบตอ่เกษตรกร
ของสหรัฐ ซึง่เป็นฐานเสียงสําคญั   เน่ืองจากสหรัฐเป็นผู้ผลิตถัว่เหลืองอนัดบั 2 ของโลกราว 116 ล้าน
ตนั รองจากบราซลิท่ีผลิตถัว่เหลอืงอนัดบั 1 ของโลก ราว 118 ล้านตนัขณะท่ีจีนเป็นผู้ นําเข้าถัว่เหลอืง
อนัดบั 1  ของโลก  

ยอดซ้ือ-ขายสุทธิ นักลงทุนแต่ละประเภท(ล้านบาท) 
นักลงทุนต่างชาติ 2,673.95 
บัญชีบริษัทหลักทรัพย์ 119.08 
นักลงทุนสถาบันในประเทศ -3,252.90 
นักลงทุนรายย่อย 459.88 
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นอกจานีส้หรัฐยงักลบัมาเดินหน้ากีดกนัการค้าเมก็ซิโกตอ่ คือ สหรัฐจะประกาศขึน้ภาษีนําเข้าสินค้า
ทกุรายการจากประเทศเมก็ซิโกอตัรา 5% โดยจะมีผลในวนัท่ี 10 มิ.ย. 2562 จนกวา่ผู้อพยพชาว
เมก็ซิโกจะหยดุลกัลอบเข้าสหรัฐอย่างผิดกฎหมาย ทัง้นี ้ เมก็ซโิกมีสดัสว่นการค้า (X+M) กบัสหรัฐ 
ราว 64.1% ของการค้าทัง้หมดของเมก็ซิโก โดยสินค้าหลกัท่ีสหรัฐนําเข้าจากเมก็ซิโก คือ รถยนต์และ
ชิน้สว่น, รถบรรทกุ, คอมพิวเตอร์, โทรศพัท์, เคร่ืองเลน่วิดีโอ เป็นต้น    โดยรวมความเส่ียงของสงคราม
การค้าโลกดงักลา่วคาดว่าจะย่ิงสง่ผลให้เศรษฐกิจโลกชะลอตวัลง และหนนุให้ Fund Flow ไหลเข้าสู่
สินทรัพย์ปลอดภยั 

สนิค้า 10 อันดบัแรกที่สหรัฐฯ นําเข้าจากเมก็ซโิก   

 

สต็อกนํ้ามันดิบลดน้อยกว่าคาดและสงครามการค้า กดดันราคานํ้ามันปรับฐาน   

ราคานํา้มนัดิบโลกปรับฐานแรง เน่ืองจากสํานกัสารสนเทศด้านพลงังานสหรัฐ(EIA) รายงานสตอ็ก
นํา้มนัดิบแม้จะลดลงราว  2.82 แสนบาร์เรล แตน้่อยกวา่ท่ีตลาดคาดจะลดลง  8.57  แสนบาร์เรล และ
ความกงัวลจากสงครามการค้าสหรัฐ-จีนท่ีมีแนวโมยืดเยือ้และรุนแรงขึน้ดงักลา่ว จะกระทบตอ่ความ
ต้องการบริโภคนํา้มนัโลก  

อย่างไรก็ตาม เช่ือวา่ประเดน็ดงักลา่วจะถกูหกัล้างจากความคาดหวงัวา่ Supply นํา้มนัท่ีจะหายไป
จากประเดน็ความตงึเครียดในตะวนัออกกลาง และความคาดหวงัการยืดระยะเวลาในควบคมุการ
ผลิตนํา้มนัตามข้อตกลง OPEC และ Non OPEC  ท่ีทําสญัญา ลา่สดุ ธ.ค. 2561 จะตดัลดการผลิตถึง
กลางปี 2562 ท่ี 1.2 ล้านบาร์เรล/วนั)  และคาดจะยืดตอ่ไปเป็นสิน้ปี 2562  ซึง่ให้นํา้หนกัการประชมุ 
OPEC วนัท่ี 25-26 มิ.ย. 2562 ท่ีกรุงเวียนนา  

โดยรวมราคานํา้มนัดไูบ ลา่สดุราคาปิดวานนีอ้ยู่ท่ี 62.56 เหรียญตอ่บาร์เรล (เฉลี่ยนบัตัง้แตต้่นปีอยูท่ี่ 
65 เหรียญ) เทียกบัสมมติฐาน ASPS ท่ีกําหนดไว้ 65 เหรียญ ในปี 2562 และ 70 เหรียญฯนบัจากปี 
2563 เป็นต้นไป    แนะนําชะลอการลงระยะสัน้ในหุ้นกลุม่นํา้มนั  และ กลุม่ปิโตรเคมี 

พาณิชย์ฯกําหนดมาตรการควบคุมราคายาฯ  ยังไม่กระทบราคายาโดยตรง 

กระทรวงพาณิชย์ได้ประกาศกําหนด 3 มาตรการควบคมุราคายาเวชภณัฑ์และคา่บริการทางการ
แพทย์ซึง่จะมีผลบงัคบัใช้ตัง้แตว่นัท่ี 30 พ.ค.2562. รายละเอียดดงันี ้ 

1) ให้ รพ. เอกชน ผู้ผลิต ผู้ นําเข้า ผู้ จําหน่ายสง่ ต้องแจ้งราคาซือ้ ราคาจําหน่ายยา เวชภณัฑ์ 
คา่บริการฯ และกรณีต้องการปรับราคา ให้แจ้งกรมการค้าภายในลว่งหน้าก่อน 

2) ให้แสดง QR Code เพ่ือเข้าถึงข้อมลูสะดวก แจ้งราคาเบือ้งต้นก่อนใช้บริการ และออกใบสัง่
ยาผู้ ป่วยนอกตามมาตรฐานวิชาชีพท่ีมีข้อมลูครบถ้วน ในกรณีท่ีมีการร้องขอ 

3) แตง่ตัง้คณะอนกุรรมการพิจารณาเร่ืองร้องเรียนเก่ียวกบัการให้บริการรักษาพยาบาลท่ีเกิน
ความจําเป็น และการคิดคา่บริการรักษาพยาบาลสงูเกินสมควร 
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อย่างไรกต็ามการประกาศดังกล่าวไม่มีมาตรการกาํหนดเพดานราคา หรือส่วนต่างราคาอย่าง 
อย่างทีต่ลาดเคยกังวลกันในช่วงก่อนหน้า  ดังน้ันจงึไม่ส่งผลกระทบโดยตรงต่ออัตราการทาํ
กาํไรของ ร.พ.  อย่างไรก็ตามประเดน็ดงักลา่ว  ฝ่ายวิจยัคาดวา่น่าจะกดดนัทําให้ราคาหุ้นในกลุม่มี
โอกาส Under perform ตลาด  และหากพิจารณา กําไรในงวด 2Q62 ของกลุม่โรงพยาบาลปกติจะเป็น
ช่วง Low season และชะลอ QoQ  และ งวดนี ้รพ. เกือบทกุแหง่ (ยกเว้น BDMS) จะมีการตัง้สํารอง
คา่ใช้จ่ายตาม พรบ. คุ้มครองแรงงานฉบบัใหม ่ท่ีมีผลบงัคบัใช้ในวนัท่ี 5 พ.ค. 62 ท่ีผ่านมา รวม 242.4 
ล้านบาท ขณะท่ีกลุม่ รพ. ท่ีรับประกนัสงัคม อาทิ  BCH, CHG, LPH และ RJH จะมีแรงกดดนัจากการ
ตัง้สํารอง หรือปรับลดรายได้ SSO สว่นโรคที่มีคา่ใช้จ่ายสงู (RW>2) เช่น การผ่าตดัหวัใจ และผ่าตดั
ใหญ่ เป็นต้น  

โดยรวม Top picks ของกลุม่ยงัคงเป็น  BDMS (FV@B30) และ RJH (FV@B32) โดย BDMS มีจดุเดน่
เร่ืองการเติบโตทีม่ัน่คงอย่างสม่ําเสมอขณะท่ี RJH แม้ในงวด 2Q62 อาจมีประเดน็การตัง้สํารอง
ประกนัสงัคม แตก่ารดําเนินงานสว่นอ่ืนๆ ยงัโดดเดน่ จากรายได้เติบโตทกุกลุม่ผู้ ป่วย การบริหารต้นทนุ
ท่ีทําได้จริง และการแข่งขนัท่ีไมส่งูมาก และยงัมี Upside สงูสดุในรพ.ท่ีศกึษาด้วย 

รัฐบาลใหม่ กับงบประมาณปีใหม่ อยู่ในความเส่ียงพอๆ กัน  

พฒันาการของเหตกุารณ์ท่ีผ่านมา ดเูหมือนวา่อปุสรรคในการจดัตัง้รัฐบาลท่ีมีเสถียรภาพมีแนวโน้ม
เพ่ิมสงูขึน้ตามลําดบั โดยหากพรรคแกนนํายงัไมส่ามารถรวบรวมเสียงข้างมากในสภาผู้แทนราษฎร์ได้ 
ก่อนท่ีจะเปิดประชมุรัฐสภาเพ่ือโหวตเลือกนายกรัฐมนตรีความเส่ียงทางการเมืองก็จะเพ่ิมสงูขึน้ไปอีก 
ทัง้นีก้รอบเวลาในการโหวตเลือกนายกรัฐมนตรี ลา่ช้าไปจากเดิมท่ีคาดวา่จะเหน็ภายในสปัดาห์
สดุท้ายของเดือน พ.ค.2562 โดยการเรียกประชมุรัฐสภา จะเกิดขึน้หลงัจากท่ีมีการโปรดเกล้าฯ 
ประธานรัฐสภาลงมา ซึง่อาจเกิดขึน้ในช่วงสปัดาห์หน้า สถานการณ์การเมืองดงักลา่วมาข้างต้นถือ
เป็นปัจจยัท่ีสร้างแรงกดดนัให้กบั SET Index 

อีกเร่ืองหนึง่ท่ีต้องถือเป็นความเส่ียงอนัสบืเน่ืองมาจากการเมือง ก็คือการจดัทํางบประมาณรายจ่าย
ประจําปี 2563 ซึง่ปีงบประมาณจะเร่ิม 1 ต.ค.2562 แต ่ณ ปัจจบุนัยงัไมถ่กูนําขึน้มาพิจารณาในสภาฯ 
โดยแผนงานเบือ้งต้นหากไมมี่เหตกุารณ์ท่ีเปลี่ยนแปลง น่าจะเร่ิมเหน็การพิจารณาวาระท่ี 1 ใน สภา
ผู้แทนราษฎร์ ราวเดือน กนัยายน 2562 และอาจได้ใช้งบประมาณได้ในช่วงต้นปี 2563 ซึง่ถือเป็นภาวะ
ท่ีลา่ช้ากวา่ปกติมาก และความลา่ช้าดงักลา่วก็จะมีผลกระทบตอ่การเบิกจ่ายงบประมาณเฉพาะอย่าง
ย่ิงงบการลงทนุภาครัฐบาล และมีผลสืบเน่ืองไปถึงภาพรวมเศรษฐกิจของประเทศ ภายใต้สถานการณ์
ปัจจบุนัเร่ืองงบประมาณจงึถือวา่เป็นความเส่ียงท่ีมีนํา้หนกัไมน้่อยไปกวา่การจดัตัง้รัฐบาลใหม ่

สงครามการค้ายังหลอกหลอน เน้นหุ้นผันผวนตํ่าปันผลสูง ชอบ SCCC BBL 

ประเดน็สงครามการค้าท่ีขยายวงกว้างขึน้ นอกจากสหรัฐกบัจีนจะตอบโต้กนัไปมาจนเกิดเป็น Tech 
War แล้ว วนันีย้งัมีประเดน็ลกุลามไปสูก่ารขึน้ภาษีนําเข้าทกุรายการจากเมก็ซิโก 5% มีผล 10 มิ.ย. 62 
ได้สร้างความกงัวลตอ่แรงกดดนัตอ่สินทรัพย์เสี่ยง อย่างราคานํา้มนัดิบโลกปรับตวัลงแรงกวา่ 3.8% 
ในวานนี ้ และสง่ผลให้เมด็เงินเกิดการเคลื่อนย้ายเข้าสูส่ินทรัพย์ปลอดภยั โดยเฉพาะตราสารหนีร้ะยะ
ยาวมากผิดปกติ จนทําให้เกิดภาวะ Inverted Yield Curve (ผลตอบแทนพนัฐบตัรระยะสัน้สงูกวา่
ระยะยาว) ระหวา่ง Bond Yield 3 เดือน กบั Bond Yield 10 ปี ของสหรัฐ ดงัภาพทางด้านลา่ง 
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Yield Curve ของพนัฐบัตรรัฐบาลสหรัฐ vs ไทย (ณ 31 พ.ค. 62) 

 
ทีม่า Bloomberg, ThaiBMA, ฝ่ายวิจยัไทยฯ 

นอกจากนีเ้มด็เงินไหลเข้าพนัธบตัรรัฐบาลสหรัฐ 10 ปี มากจน Bond Yield ทําจดุต่ําสดุในรอบ 1 ปีคร่ึง 
อยู่ท่ี 2.18% และอยู่ในระดบัต่ํากวา่ Bond Yield 10 ปี ของไทยท่ี 2.48% ผนวกกบัความกงัวลตอ่การ
ชะลอตวัของเศรษฐกิจโลกยงัทําให้ Fund Flow มีโอกาสไหลเข้าตราสารหนีไ้ทยเพ่ิมขึน้ จากในเดือน 
พ.ค. 2562 ท่ีตา่งชาติซือ้ตราสารหนีไ้ทยไปแล้วกวา่ 1.11 หม่ืนล้านบาท ตรงข้ามกบัสินทรัพย์เสี่ยง 
โดยเฉพาะหุ้น Global หรือหุ้นท่ีเก่ียวของกบัสินค้าโภคภณัฑ์ ควรหลีกเลี่ยงการลงทนุช่วงสัน้ 

ภายใต้หลายปัจจัยกดดันทั้งภายนอกและภายในประเทศ คาดว่า SET Index แกว่งตัวใน
กรอบ 1600 – 1630 จุด  กลยุทธ์ลงทุนวันนีย้งัเน้นไปในหุ้นปันผลเด่นผันผวนตํ่า และหุ้นที่ได้
ประโยชน์จากประเดน็สงครามการค้า  

1.หุ้นปันผลเด่นผันผวนตํ่า 

 
 

2.หุ้นนิคมฯ ได้ประโยชน์จากประเดน็สงครามการค้า 

 
 

Company
Last Price

(30/05/2019)
FairValue Upside PER 19F Div Yield 19F (%) Beta

ASK 23.60 26.70 13% 9.74 7.19 0.43

LH 10.50 13.60 30% 12.63 7.13 0.27

DRT 5.80 6.58 13% 11.43 6.90 0.45

KKP 66.00 75.60 15% 8.83 6.82 0.97

TPIPP 6.10 6.80 11% 11.73 6.73 0.98

IFS 3.14 3.64 16% 8.62 5.85 0.53

TTW 13.20 14.40 9% 17.88 5.42 0.26

SCCC 218.00 269.00 23% 17.02 4.13 0.62

BBL 194.50 227.00 17% 10.02 4.11 0.71

EASTW 12.00 13.50 13% 17.15 3.85 0.53

Company
Last Price

(30/05/2019)
FairValue Upside PER 19F Div Yield 19F (%) Beta

WHA 4.26 4.89 15% 17.02 3.53 1.54

AMATA 22.00 35.70 62% 13.42 2.98 2.07

FPT 18.10 20.30 12% 35.33 1.42 0.38
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Top picks หุ้นผันผวนตํา่ ปันผลสูง เลือก SCCC และ BBL มีรายละเอียดพืน้ฐานทีน่่าสนใจดังน้ี 

SCCC (FV@B 269) หากไมร่วมรายการคา่ใช้จ่ายตาม พ.ร.บ. แรงงานฉบบัใหม ่ ท่ีจะบนัทกึในงวด 
2Q62 พบวา่ กําไรยงัเติบโตตอ่เน่ืองตามแนวโน้มความต้องการใช้และราคาปนูซีเมนต์ในประเทศท่ีฟืน้
ตวั เช่นเดียวกบัตลาดตา่งประเทศท่ีคาดหวงัจะเหน็ผลการดําเนินงานดีขึน้ จากการเข้าไปเพ่ิม
ประสิทธิภาพการผลิตและการทําการตลาดเชิงรุก นอกจากนีป้ระเดน็สงครามการค้ากดดนัราคาถ่าน
หินท่ีปรับตวัลงราว 19%ytd ได้หนนุต้นทนุการผลิตต่ําลง ถือเป็นการเพ่ิมประสิทธิภาพการทํากําไร
และเป็นปัจจยับวกหนนุภาพรวมธรุกิจ 

BBL(FV@B 227) ผลการดําเนินงานจะเร่งตวัขึน้ในช่วงท่ีเหลอืของปี 2562 หนนุจากโครงการลงทนุ
ขนาดใหญ่ของภาครัฐท่ีจะสง่ผลบวกตอ่สินเช่ือของธนาคารฯ รวมถึงพฒันาการของความร่วมมือกบั
พนัธมิตร AIA ในธรุกรรมด้าน bancassurance และพฒันาการด้าน digital banking ท่ีดีขึน้ 
นอกจากนี ้BBL ยงัเป็นหุ้นท่ีมี Dividend Yield สงูถงึ 4% ตอ่ปี และสงูสดุในกลุม่ ธ.พ. ขนาดใหญ่ 

SET vs Sector Return 2018  SET vs Sector Return 2019ytd 
 

ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS  ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS
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หุ้นท่ีแนะนําใน Market Talk  

 
ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS 

 

Start
Date Avg. Cost Last

Accumulated contribution returns since beginning of the year

Accumulated returns

Accumulated returns since our recommendation

2.40% 17.02 2.07 3.53 คาดผลประกอบการ 2Q62 เตบิโตแข็งแกร่ง จากการขายโอนทีด่นิใหนั้กลงทนุจีน 
และการกลบัมาขายไฟของโรงไฟฟ้า Gheco-1 คาดหนุนสว่นแบ่งกําไรเพิม่ข ึน้

WHA 13-May-19 4.89 10% 4.16 4.26

0.00%6.10 11.73 1.97 6.73
คาดกําไรทํา New High ตอ่ในปี 2562 และยังคาดหวังจะไดโ้รงไฟฟ้าขยะใหม่ๆเขา้
มาในอนาคต บวกกับราคาหุน้มี PER ปี 62 เพียง 12 เทา่ ต่ํากว่าคา่เฉลีย่ฯกลุม่ที ่30 

เทา่
TPIPP 09-May-19 6.80 10% 6.10

n.a.

วนันีเ้อา DIF ออกจากพอรต์แลว้ลงทุนใน SCCC แทนในสดัส่วนทีเ่ท่ากนั

ROBINS

BBL 24-May-19

DIF 15.80

คาดกําไรสทุธปีิ 2562-63 เตบิโต 4.9% yoy และ 7.6% yoy เลอืกเป็น Toppick 
กลุม่ และมี Dividend Yield 4% ตอ่ปี สงูสดุในกลุม่ ธ.พ. ขนาดใหญ่ อีกทัง้ผันผวน

ต่ํา

24-May-19

STEC 11-Apr-19 29.25 10%

227.00 15%

24.60 24.80 0.81% 3.16 1.61
บรษัิทรับเหมาฯ ทีม่ีความมั่นคงทกุดา้น ทัง้ Backlog ประสทิธภิาพการทํากําไร และ
ฐานะการเงนิทศิทางธุรกจิสดใสจาก Recurring Income เพิม่ความเสถียรของรายได ้21.57

กองทนุรวมโครงสรา้งพื้นฐาน ทีไ่ดร้ับการยกเวน้การเรียกเก็บภาษีในช่วง 10 ปีแรก
ของโครงการ โดยคาดหวัง Dividend Yield ไดส้งูถงึ 6.5% ตอ่ปี

4.11-2.59%199.67 194.50

2.57

หุน้ทีม่ีความผันผวนนอ้ยกว่าตลาด (คา่ Beta<1) รวมถงึมี Div yield สงูถงึ 7% จงึ
เป็นทีพ่ักเงนิไดเ้ป็นอย่างดเียี่ยม

1.42

n.a.

PER 

2019F
-5 Day Chart

n.a.

20.30

Price

18.10
ดําเนนิธุรกจิการพัฒนาอสงัหารมิทรัพย์ และไดเ้ขา้ซื้อGOLD ทําให ้FPT ขยายฐาน
ธุรกจิพัฒนาอสงัหารมิทรัพย์ครบวงจร ขณะทีฐ่านกําไรจะขยายตวัจากการร่วมมือกับ

 Partner ตา่งชาติ
10%

13.17

Stocks Fair Value Weight

15-May-19 n.a. 20% -0.55%13.10

17.00 35.33

POPF

22-May-19FPT

Accumulated 

Return

6.47%

Strategist CommentPBV 2019F

10.02 0.85

n.a.

Dividend 

Yield 

-2.47% n.a.16.2010%

11.40 12.00

n.a.

19.14 2.97 2.35

หุน้สาธารณูปโภค ปันผลสงูกว่า 4% ตอ่ปี ระยะสัน้ยังไดร้ับผลบวกจากปรากฏการณ์
เอลนีโญ สว่นระยะยาวมีผลบวกจาก EEC เขา้มา เพิม่การเซ็นตส์ญัญาขายน้ําใหก้ับ

อุตสาหกรรมในนคิมฯ
3.851.77

คาดกําไร ปี 2562 เตบิโต 8.2% yoy หนุนจากรายไดค้า่เช่าทีม่ั่นคง และมี PER62 ที่
เพียง 20.2 เทา่ ต่ํากว่ากลุม่ที ่28.9 เทา่ จงึเชื่อว่าสะทอ้นประเด็นกดดนัการเตบิโต

ทีช่ะลอตวัช่วงก่อนหนา้ไปแลว้

n.a.

EASTW 14-May-19 13.50 5% 5.26% 17.15

22-Apr-19 70.00 10% 59.00 54.75 -7.20%

6.47%

5.26%

2.40%

0.81%

0.00%

-0.55%

-2.47%

-2.59%

-7.20%

-20.0% -15.0% -10.0% -5.0% 0.0% 5.0% 10.0% 15.0%
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ROBINS

9.06%

-0.04%

0.24%

3.69%

-3.10%

0.14%

-4.00%

-2.00%

0.00%

2.00%

4.00%

6.00%

8.00%

10.00%

YTD MTD -1D

Portfolio SET Index
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1.28%
1.13%

1.05%
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