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ขอ้มูลในเอกสารฉบบันี ้รวบรวมมาจากแหล่งขอ้มูลทีน่่าเช่ือถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลกัทรัพย์ เอเซีย พลสั จํากดั ไม่สามารถทีจ่ะยืนยนัหรือรับรองความถูกตอ้งของขอ้มูลเหล่านีไ้ด ้ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารนี ้จดัทําข้ึน
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วันพฤหัสบดีท่ี 6 มิถุนายน พ.ศ. 2562 

Fund Flow ท่ีไหลเข้ามาน่าจะทําให้ SET Index สามารถข้ึนไปอยู่เหนือ 1650 จุดได ้แต่เชื่อว่านํ้าหนัก
ของ Fund Flow น่าจะค่อยๆ ลดลง หลังการปรับพอร์ตตาม MSCI จบ และมีความกังวลเรื่อง
เสถียรภาพรัฐบาลเข้ามารบกวน กลยุทธ์การลงทุน ยังเน้นการจัดพอร์ตโดยเลือกหุ้นท่ีมีความ
ปลอดภัย โดยวันน้ียังเลือก SCCC (FV@B269) ท่ีได้ประโยชน์จากภาคก่อสร้าง + Dividend Yield 
ท่ีสูง และ WHA (FV@B4.89) ท่ีมีแรงหนุนจากการลงทุนใน EEC เป็น Top Picks 

SET Index 1,648.46 
เปล่ียนแปลง (จุด) 10.77 
มูลค่าการซ้ือขาย (ล้านบาท) 54,214 
 

 

ย้อนรอยตลาดหุ้นไทย … แกว่งทรงตัวตลอดวันหลังเปิดข้ึน 10 จุด 

วานนี ้ตลาดหุ้นไทยแกวง่ทรงตวัตลอดวนัหลงัจากท่ีเปิดขึน้ 10 จดุ จากประเดน็บวกเร่ืองการเมือง จน
ทําให้ปิดท่ีระดบั 1648.46 จดุ เพ่ิมขึน้ 10.77 จดุ (+0.66%) มลูคา่การซือ้ขาย 5.42 หม่ืนล้านบาท โดย
กลุม่ท่ีหนนุตลาด คือ พลงังานเช่น PTT(+1.08%) PTTEP(+1.20%) EGCO(+2.02%) กลุม่ธ.พ.เช่น 
BBL(+1.01%) KBANK(+1.32%) SCB(+1.15%) กลุม่อสงัหาฯเช่น CPN(+2.04%) LH(+2.80%) 
รวมถึงหุ้นขนาดใหญ่เช่น ADVANC(+0.78%) PTTGC(+1.23%) และ TRUE(+2.00%) เป็นต้น 

การเปล่ียนผ่านไปสูก่ารมีรัฐบาลท่ีมาจากการเลือกตัง้ กาปร้บเพ่ิมนํา้หนกัของ MSCI ในตลาดหุ้นไทย 
และ ทา่ท่ีท่ีเปิดโอกาสใช้นโยบายการเงินผ่อนคลายของ Fed ล้วนเป็นองค์ประกอบท่ีหนนุให้ Fund 
Flow ไหลเข้าสูต่ลาดการเงินไทย ทัง้ในสว่นของตราสารหนี ้และ ตลาดหุ้น โดยในสว่นของตราสารหนี ้
พบวา่ Bond Yield 10 ปีของไทย ลงไปอยู่ท่ี 2.26% ขณะท่ีตลาดหุ้นพบวา่มียอด Net Buy จากนกั
ลงทนุตา่งชาติในช่วงวนัท่ี 28 พ.ค.62 จนถึงปัจจบุนั 2.86 หม่ืนล้านบาท ทัง้นีเ้ช่ือวา่ยงัมีความเป็นไป
ได้ท่ีจะเหน็การไหลเข้าของ Fund Flow สูต่ลาดหุ้นได้อีก แตก็่น่าจะเป็นลกัษณะคอ่ยเป็นคอ่ยไป 
เน่ืองจาก ยงัคงมีความกงัวลเร่ืองการเมืองในสว่นของเสถียรภาพรัฐบาลเข้ามารบกวน ขณะท่ีอิทธิพล
จากการปรับนํา้หนกัของพอร์ตการลงทนุตาม MSCI น่าจะคอ่ยๆ ลดบทบาทลง จงึเหลือเพียงความ
คาดหมายของนกัลงทนุท่ีคาดวา่ Fed จะใช้นโยบายการเงินผ่อนคลาย ทําให้เมด็เงินลงทนุถกูกระจาย
ออกจากสกลุเงิน USD มาสูส่กลมุเงินอ่ืนๆ ซึง่เงินบาทก็เป็นเป้าหมายหนึง่ในการเคลื่อนไหว คาด SET 
Index น่าจะปรับขึน้ไปเหนือ 1650 จดุได้ แตก่ารเลือกหุ้นยงัเน้นความปลอดภยั Top Pick วนันีย้งัเลอืก 
WHA และ SCCC 

กระแสความคาดหวังสหรัฐกลับมาใช้นโยบายผ่อนคลาย หนุนเงินไหลเข้าสินทรัพย์ปลอดภัย  

กระแสความคาดหวงัวา่สหรัฐจะกลบัมาใช้นโยบายการเงินผ่อนคลายในปีนีเ้พ่ิมขึน้ หลงัจากต้น
สปัดาห์ท่ีผ่านมา  ประธาน Fed นาย Jerome Powell  สง่สญัญาณชดัเจนเปิดโอกาสถงึการลด
ดอกเบีย้นโยบายปัจจบุนัอยู่ท่ี  2.5%  และมาตรการ QE คือ การเข้าซือ้พนัธบตัรสหรัฐและตราสารหนี ้
ท่ีมีสินเช่ือท่ีอยูอ่าศยัคํา้ประกนั(Mortgage-Backed Securities)  ถ้ามีความจําเป็น  หลงัจากเศรษฐกิจ
สหรัฐได้รับผลกระทบของสงครามการค้าท่ียืดเยือ้     เหน็ได้จากดชันีชีนํ้าสําคญั คือ  PMI ภาคการผลิต 
ลา่สดุ เดือน พ.ค. อยู่ท่ี 50.6 จดุ แตะระดบัต่ําสดุในรอบ 3 ปี   แตอ่ย่างไรก็ตามดชันีชีนํ้าฝ่ังภาคการ
บริโภคยงัแขง็แกร่ง อาทิ อตัราการวา่งงาน ลา่สดุ เดือน เม.ย. อยู่ท่ี 3.6% ต่ําสดุในรอบ 20 ปี  และอตัรา
เงินเฟ้อในเดือนเดียวกนัอยู่ท่ี  2% ซึง่อยู่ในกรอบเป้าหมายของ Fed    โดยรวมตลาดยงัตีความวา่มี
โอกาสสหรัฐลดดอกเบีย้ฯในปีนี ้  แตก่ารประชมุท่ีจะถึง 18-19 มิ.ย.ตลาดคาดจะยงัคงดอกเบีย้ท่ีเดิม 
แตใ่ห้นํา้หนกัไปท่ีปลายคือ รอบ ก.ย.จากผลสํารวจของ  Bloomberg คาดโอกาสลดดอกเบีย้ลง 
0.25% โอกาสอยูท่ี่   94% และ ธ.ค. มีโอกาสลดมากท่ีสดุราว  98.3%  

ทั้งน้ีในมุมมองของ  ASPS คาดว่าในปีน้ีหาก   Fed  จะกลับมาใช้มาตรการผ่อนคลาย  น่าจะ
มุ่งไปเฉพาะการลดดอกเบี้ยฯในช่วงปลายปีอย่างเดยีว เน่ืองจากปัจจัยแวดล้อมทั้ง
ตลาดแรงงานยังอยู่ในระดับทีแ่ขง็แกร่ง และเงนิเฟ้ออยู่ระดับทีต้ั่งเป้าไว้   ขณะทีม่าตรการ 
QE อาจจะยังไม่มีความจาํเป็นต้องใช้เหมือนในอดตี  

ยอดซ้ือ-ขายสุทธิ นักลงทุนแต่ละประเภท(ล้านบาท) 
นักลงทุนต่างชาติ 4,798.10 
บัญชีบริษัทหลักทรัพย์ -1,519.12 
นักลงทุนสถาบันในประเทศ 1,632.53 
นักลงทุนรายย่อย -4,911.51 
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เพราะหากพิจารณาในอดีตช่วงวิกฤติ Subprime ท่ีเกิดขึน้ระหวา่ง  3Q51-3Q52 ซึง่มีสาเหตเุกิดจาก
ภาคอสงัหาริมทรัพย์  ภายหลงัจากท่ีราคาบ้านในสหรัฐปรับตวัลดลง และกดดนัเศรษฐกิจสหรัฐชะลอ
ตวัแรง (Recession)   โดยในครัง้นัน้ Fed ได้ใช้ QE รวม 3 รอบแบง่เป็น QE1 วงเงิน 1.25 ล้านล้าน
เหรียญ (ธ.ค. 2551-มี.ค. 2553), QE2 วงเงิน 6 แสนล้านเหรียญ (พ.ค. 2553-มิ.ย. 2554) และ QE3 
วงเงิน 8.5 หม่ืนล้านเหรียญ (ก.ย. 2555-ต.ค. 2557) รวมถึงมีการลดดอกเบีย้ติดตอ่กนั 8 ครัง้ตัง้แต ่ ปี 
2551-2557 จาก 5.25% เหลือ 0.25% (ต่ําสดุในประวติัศาสตร์)  

โดยรวมความคาดหวงั Fed จะใช้นโยบายการเงินผ่อนคลายชดัเจนดงักลา่ว กดดนัให้นกัลงทนุย้าย
เงินลงทนุจากสินทรัพย์เสี่ยงเข้าสูส่นิทรัพย์ปลอดภยัมากขึน้  โดยเฉพาะตราสารหนีท้ัว่โลกเหน็ได้จาก
อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรทัว่โลกทําจดุต่ําสดุในรอบปี   

สต็อกนํ้ามันดิบเพ่ิมข้ึนมากกว่าคาด  กดดันราคานํ้ามันปรับฐานแรง   

ราคานํา้มนัดิบโลกปรับฐานแรง  เน่ืองจากฝ่ัง Supply ท่ีเพ่ิมขึน้ คือ สํานกัสารสนเทศด้านพลงังาน
สหรัฐ(EIA) รายงานสตอ็กนํา้มนัดิบพลิกกลบัมาเพ่ิมขึน้อีกครัง้ 6.77 ล้านบาร์เรล สวนทางกบัท่ีตลาด
คาดจะลดลง   8.5  แสนบาร์เรล  โดยลา่สดุ สหรัฐยงัผลิตนํา้มนัสงูสดุเป็นอนัดบั 1 ของโลกราว 12  ล้าน
บาร์เรล/วนั   อยา่งไรก็ตามเช่ือวา่ Over  Supply นํา้มนัท่ีผ่อนคลายลงจากประเดน็ความตงึเครียดใน
ตะวนัออกกลาง และความคาดหวงัการยืดระยะเวลาในควบคมุการผลิตนํา้มนัตามข้อตกลง OPEC 
และ Non OPEC  ท่ีทําสญัญา ลา่สดุ ธ.ค. 2561 จะตดัลดการผลิตถึงกลางปี 2562 ท่ี 1.2 ล้านบาร์เรล/
วนั)  และคาดจะยืดตอ่ไปเป็นสิน้ปี 2562  ซึง่ให้นํา้หนกัการประชมุ OPEC วนัท่ี 25-26 มิ.ย. 2562 ท่ี
กรุงเวียนนา  

ขณะท่ีฝ่ังความต้องการบริโภคนํา้มนัโลก(Demand) โดยเฉพาะสหรัฐ,จีน ผู้บริโภคนํา้มนัอนัดบั 1 และ 
2 ของโลกรวมกนัราว 50%ของการบริโภคนํา้มนัทัว่โลก    มีแนวโน้มลดลงจากผลกระทบสงคราม
การค้าสหรัฐ-จีนท่ีมีแนวโน้มยืดเยือ้และรุนแรงขึน้ดงักลา่ว  สอดคล้องกบัสํานกัเศรษฐกิจทัว่โลกทยอย
ปรับลดการเติบโตเศรษฐกิจโลก คือวานนี ้ ธนาคารโลก(World Bank) ปรับลด GDP Growth โลกลง
เหลือ 2.6% จากเดิม 2.9% และปี 2563 เหลือ 2.7% จาก 2.8%    และลา่สดุ วานนี ้IMF ได้ออกรายงาน
ปรับลด GDP Growth ของจีนปี 2562-2563 ลงปีละ 0.1% เหลือ 6.2% และ 6% ตามลําดบั  

โดยภาพรวมถือเป็นปัจจยักดดนัราคานํา้มนัดิบโลกปรับลงแรง     โดยราคานํา้มนัดิบดไูบปรับลดราว 
18% หากนบัตัง้แต ่22 พ.ค.62    ลา่สดุ ราคาปิดวานนีอ้ยู่ท่ี 57.11 เหรียญตอ่บาร์เรล(เฉลี่ยนบัตัง้แต่
ต้นปีอยู่ท่ี  64.8 เหรียญ) เทียบกบัสมมติฐาน ASPS ท่ีกําหนดไว้ 65 เหรียญ ในปี 2562 และ 70 เหรียญ
ฯนบัจากปี 2563 เป็นต้นไป    ระยะสัน้ยงัแนะนําชะลอการลงในหุ้นกลุม่นํา้มนั  และ กลุม่ปิโตรเคมี 

ได้นายกรัฐมนตรี คาดรัฐบาลใหม่เริ่มงานปลาย มิ.ย.2562 

รัฐสภาลงมติด้วยคะแนน 500 เสียง ตอ่ 244 เสียง เลือก พล.อ.ประยทุธ์ จนัทร์โอชา เป็นนายกรัฐมนตรี 
ลําดบัตอ่ไปจะเป็นการนํารายช่ือ วา่ท่ีนายกรัฐมนตรี ขึน้ทลูเกล้าฯ และเม่ือโปรดเกล้าฯลงมาแล้วก็จะ
เป็นขัน้ตอนของการจดั ค.ร.ม. โดยนําตวัแทนจากพรรคร่วมรัฐบาลเข้ามารับตําแหน่งในกระทรวงตา่งๆ 
ตามด้วยขัน้ตอนของการนํารายช่ือ ค.ร.ม.ขึน้ทลูเกล้าฯ ถวายสตัย์ปฎิญาณ และ การแถลงนโยบายตอ่
รัฐสภา หลงัจากนัน้จงึเข้าปฎิบติัหน้าท่ีซึง่คาดวา่จะอยู่ในช่วงปลายเดือน มิ.ย.2562 ประเดน็ท่ีจะอยู่ใน
ความสนใจจากนีไ้ปจะมี 2 เร่ืองหลกัคือ หน้าตาของ คณะรัฐมนตรี วา่จะสามารถสร้างความเช่ือมัน่
ให้กบันกัลงทนุได้ดีมากน้อยเพียงใด เฉพาะอย่างย่ิงบคุคลท่ีจะเข้ามารับผิดชอบในกระทรวงสําคญั
ทางเศรษฐกิจ และประเดน็เร่ืองเสถียรภาพของรัฐบาล เน่ืองจากมีคะแนนเสียง ส.ส.สนบัสนนุเพียง 
255 เสยีง (นบัรวมประธาน และรองประธาน สภาผู้แทนราษฎร์ รวม 3 คน) ทัง้นีก้ฎหมายสําคญัท่ี
จะต้องผ่านการพิจารณาของสภาฯ ในลําดบัต้นๆ ได้แก่ พ.ร.บ.งบประมาณรายจ่ายฯ สําหรับ
ปีงบประมาณ 2563 ซึง่จะเข้าสูก่ารพิจารณาช่วงเดือน ก.ย.2562 
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ภาพรวมการเปล่ียนผ่านไปสูก่ารมีรัฐบาลท่ีมาจากการเลือกตัง้ เช่ือวา่น่าจะสร้าง Sentiment เชิงบวก 
และมีโอกาสทีจ่ะดงึดดูเมด็เงินลงทนุจากตา่งชาติให้ไหลกลบัเข้ามา แตอ่ย่างไรก็ตามการไหลเข้าของ 
Fund Flow ยงัน่าจะเป็นแบบคอ่ยเป็นคอ่ยไป โดยฝ่ายวิจยัยงักําหนดเป้าหมาย PER สาํหรับตลาดหุ้น
ไทยไว้ท่ี 16 เทา่ ซึง่จะให้ระดบั SET Index เป้าหมายท่ี 1705 จดุ 

Fund Flow ท่ีสาดเข้ามาท้ังตลาดหุ้นและตราสารหน้ีไทย ช่วยพยุงดัชนี 

ความกงัวลวา่เศรษฐกิจโลกมีโอกาสชะลอตวัจากประเดน็สงครามทางการค้า กดดนัให้ธนาคารกลาง
ตา่งๆของโลก หนักลบัมาพิจารณาใช้นโยบายการเงินแบบผ่อนคลาย รวมถึงสหรัฐท่ีมีโอกาสลด
ดอกเบีย้ลงในปี 2562 นี ้  รวมถึงมีบางประเทศได้นําร่องลดดอกเบีย้ไปแล้ว เช่น อินเดีย นิวซีแลนด์ 
มาเลเซีย ฟิลิปปินส์ และออสเตรเลีย เป็นต้น คาดวา่สง่ผลตอ่ตลาดการเงินดงันี ้

 สง่ผลให้นกัลงทนุตา่งชาติมีความต้องการลอ็คผลตอบแทนจากการลงทนุในสินทรัพย์
ปลอดภยัมากขึน้ สงัเกตได้จากเร่ิมมีการเคลื่อนย้ายเงินลงทนุจากพนัธบตัรรัฐบาลที่ให้
ผลตอบแทนต่ํา ไปสูพ่นัธบตัรรัฐบาลท่ีให้ผลตอบแทนสงูกวา่ หนึง่ในนัน้คือตลาดตราสาร
หนีไ้ทย เน่ืองจากผลตอบแทน Bond Yield 10 ปี ไทย 2.36% ยงัสงูกวา่สหรัฐท่ี 2.12% มาก 
หนนุให้ Fund Flow ในเดือน มิ.ย. 62 (mtd) ไหลทะลกัเข้ามาในตลาดตราสารหนีไ้ทยแล้ว
กวา่ 2.97 หม่ืนล้านบาท มิหนําซํา้อตัราเงินเฟ้อไทย 1.15% อยู่ในระดบัท่ีต่ํากวา่สหรัฐ 2% 
สง่ผลให้ผลตอบแทนท่ีแท้จริง (Real Return) ของไทย (2.36% - 1.15% = 0.86%) สงูกวา่
สหรัฐ (2.12% - 2% = 0.12%) มาก หนนุให้เมด็เงินลงทนุตา่งชาติยงัไหลเข้าตราสารหนีไ้ทย
ได้ตอ่จากนีอี้ก 

Bond Yield 10 ปี สหรัฐฯ vs ไทย 

 
 อย่างไรก็ตามเมด็เงินท่ีถาโถมเข้าสนิทรัพย์ปลอดภยั กดดนัให้ผลตอบแทนพนัฐบตัรรัฐบาล

ลดลงมาอย่างรวดเร็ว โดยเฉพาะ Bond Yield 10 ปี ของสหรัฐ ในปีนีล้ดลงมาแล้วกวา่ 56 
bps. สง่ผลให้มีเมด็เงินบางสว่นไหลกลบัเข้ามาในสินทรัพย์เสี่ยง ผนวกกบัการได้รัฐบาล
ใหมม่าจากระบบประชาธิปไตย หนนุให้ Fund Flow ไหลเข้าตลาดหุ้นไทยในเดือน มิ.ย. 62 
(mtd) แล้ว 1.06 หม่ืนล้านบาท   

Fund Flow ท่ีไหลเข้าทัง้ในตลาดตราสารหนี ้ และตลาดหุ้นไทยในช่วงนี ้ น่าจะทําหน้าท่ีช่วยพยงุให้ 
SET Index มี Downside ท่ีจํากดั แตก่ารที่จะทําให้ SET Index ปรับขึน้ได้ยงัต้องรอดคูวามตอ่เน่ือง
ของ Fund Flow ในช่วงเวลาจากนีไ้ป 
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ยังมีความเส่ียงจากปัจจัยภายนอก เน้นหุ้น Domestic ชอบ SCCC, WHA 

วานนี ้SET Index ปรับขึน้ได้แรงอีกวนัหนึง่ แม้จะยงัมีปัจจยักดดนัจากประเดน็สงครามการค้าระหวา่ง
สหรัฐกบัจีน และการลดทอนสิทธิประโยชน์ทางภาษีกบัประเทศอ่ืนๆ เร่ิมท่ีอินเดีย  แตด้่วยความ
คาดหวงัวา่ธนาคารกลางตา่งๆของโลกจะตรึง/ลดอตัราดอกเบีย้นโยบายเพ่ือบรรเทาภาวะเศรษฐกิจ
ชะลอตวั จงึเหน็การเข้าซือ้พนัธบตัรระยะยาวมากขึน้ จนกดดนัผลตอบแทนพนัธบตัรทัว่โลก เช่น 
Bond Yield 10 ปี สหรัฐฯ ลดลงมาจากต้นปี 2562 แล้วกวา่ 56 bps. เหลอื 2.13% สว่น Bond Yield 
10 ปี ไทยลดลงเชน่กนั ปัจจบุนัอยูท่ี่ 2.36% ลดลง 0.7 bps. อย่างไรก็ตาม การที่ผลตอบแทนพนัธบตัร
ลดลงเร็วและแรง น่าจะเหน็เมด็เงินทยอยไปในสินทรัพย์ท่ีได้ผลตอบมากขึน้ ประกอบกบัการเมืองใน
ประเทศดําเนินไปสูก่ารมีรัฐบาลท่ีมาจากการเลือกตัง้ บวกแรงกระตุ้นเศรษฐกิจท่ีจะมีถดัจากนี ้
โดยรวม เช่ือว่า SET Index มี Downside จาํกัดแต่ยงัเคล่ือนไหวผันผวน กลยุทธ์การลงทนุจงึ
ยงัแนะนํา Domestic Play เน้นรายหุ้นที่มีปันผลเด่นผันผวนตํ่า และหุ้นนิคมฯ (ดงัภาพทาง
ด้านล่าง) Top picks เลือก SCCC (FV@B 269) และ WHA (FV@B 4.89) 

แนะนําหุ้นปันผลเด่นผันผวนตํ่า & หุ้นนิคมฯ 

 

 

SET vs Sector Return 2018  SET vs Sector Return 2019ytd 
 

ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS  ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS

Company
Last Price

(05/06/2562)
FairValue Upside PER 62F Div Yield 62F (%) Beta

หุ้นปันผลเด่นผันผวนตํ่า
ASK 23.80 26.70 12.2% 9.82 7.13 0.43

DRT 5.80 6.58 13.4% 11.43 6.90 0.45

LH 11.00 13.60 23.7% 13.23 6.80 0.27

KKP 66.50 75.60 13.7% 8.90 6.77 0.97

TPIPP 6.10 6.80 11.5% 11.73 6.73 0.98

IFS 3.14 3.64 16.0% 8.62 5.85 0.53

TTW 13.50 14.40 6.7% 18.29 5.30 0.26

SCCC 223.00 269.00 20.6% 17.41 4.04 0.62

BBL 200.00 227.00 13.5% 10.31 4.00 0.71

EASTW 12.10 13.50 11.6% 17.29 3.82 0.53

หุ้นนิคมฯได้ประโยชน์จากประเด็นสงครามการค้า
WHA 4.32 4.89 13.3% 17.26 3.48 1.54

AMATA 22.60 35.70 58.0% 13.79 2.90 2.07

FPT 17.70 20.30 14.7% 34.55 1.45 0.41
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หุ้นท่ีแนะนําใน Market Talk  

 
ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS 

 

Start
Date Avg. Cost Last

Accumulated contribution returns since beginning of the year

Accumulated returns

Accumulated returns since our recommendation

3.85% 17.26 2.10 3.48
คาดผลประกอบการ 2Q62 เตบิโตแข็งแกร่ง จากการขายโอนทีด่นิใหนั้กลงทนุจีน 
และการกลบัมาขายไฟของโรงไฟฟ้า Gheco-1 คาดหนุนสว่นแบ่งกําไรเพิม่ข ึน้WHA 13-May-19 4.89 10% 4.16 4.32

0.00%6.10 11.73 1.97 6.73
คาดกําไรทํา New High ตอ่ในปี 2562 และยังคาดหวังจะไดโ้รงไฟฟ้าขยะใหม่ๆเขา้
มาในอนาคต บวกกับราคาหุน้มี PER ปี 62 เพียง 12 เทา่ ต่ํากว่าคา่เฉลีย่ฯกลุม่ที ่30 

เทา่
TPIPP 09-May-19 6.80 10% 6.10

269.00

ROBINS

BBL 24-May-19

SCCC 223.00

คาดกําไรสทุธปีิ 2562-63 เตบิโต 4.9% yoy และ 7.6% yoy เลอืกเป็น Toppick 
กลุม่ และมี Dividend Yield 4% ตอ่ปี สงูสดุในกลุม่ ธ.พ. ขนาดใหญ่ อีกทัง้ผันผวน

ต่ํา

31-May-19

STEC 11-Apr-19 29.25 10%

227.00 15%

24.60 25.25 2.64% 3.22 1.58
บรษัิทรับเหมาฯ ทีม่ีความมั่นคงทกุดา้น ทัง้ Backlog ประสทิธภิาพการทํากําไร และ
ฐานะการเงนิทศิทางธุรกจิสดใสจาก Recurring Income เพิม่ความเสถียรของรายได ้21.97

กําไรงวด 2Q62 เตบิโตตอ่เน่ืองจากความตอ้งการใชแ้ละราคาปูนซีเมนตใ์นประเทศ
ทีฟ้ื่นตวั รวมถงึประเด็นสงครามการคา้หนุนทําใหต้น้ทนุการผลติต่ําลง ถือเป็นปัจจัย

บวกหนุนภาพรวมธุรกจิ

4.000.17%199.67 200.00

2.52

หุน้ทีม่ีความผันผวนนอ้ยกว่าตลาด (คา่ Beta<1) รวมถงึมี Div yield สงูถงึ 7% จงึ
เป็นทีพ่ักเงนิไดเ้ป็นอย่างดเียี่ยม

1.45

n.a.

PER 

2019F
-5 Day Chart

n.a.

20.30

Price

17.70
ดําเนนิธุรกจิการพัฒนาอสงัหารมิทรัพย์ และไดเ้ขา้ซื้อGOLD ทําให ้FPT ขยายฐาน
ธุรกจิพัฒนาอสงัหารมิทรัพย์ครบวงจร ขณะทีฐ่านกําไรจะขยายตวัจากการร่วมมือกับ

 Partner ตา่งชาติ
10%

13.17

Stocks Fair Value Weight

15-May-19 n.a. 20% -0.55%13.10

17.00 34.55

POPF

22-May-19FPT

Accumulated 

Return

4.12%

Strategist CommentPBV 2019F

10.31 0.87

n.a.

Dividend 

Yield 

1.36% 17.41220.0010%

11.40 12.10

4.04

19.32 3.00 2.33

หุน้สาธารณูปโภค ปันผลสงูกว่า 4% ตอ่ปี ระยะสัน้ยังไดร้ับผลบวกจากปรากฏการณ์
เอลนีโญ สว่นระยะยาวมีผลบวกจาก EEC เขา้มา เพิม่การเซ็นตส์ญัญาขายน้ําใหก้ับ

อุตสาหกรรมในนคิมฯ
3.821.78

คาดกําไร ปี 2562 เตบิโต 8.2% yoy หนุนจากรายไดค้า่เช่าทีม่ั่นคง และมี PER62 ที่
เพียง 20.2 เทา่ ต่ํากว่ากลุม่ที ่28.9 เทา่ จงึเชื่อว่าสะทอ้นประเด็นกดดนัการเตบิโต

ทีช่ะลอตวัช่วงก่อนหนา้ไปแลว้

1.84

EASTW 14-May-19 13.50 5% 6.14% 17.29

22-Apr-19 70.00 10% 59.00 55.25 -6.36%

6.14%

4.12%

3.85%
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