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ขอ้มูลในเอกสารฉบบันี ้รวบรวมมาจากแหล่งขอ้มูลทีน่่าเช่ือถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลกัทรัพย์ เอเซีย พลสั จํากดั ไม่สามารถทีจ่ะยืนยนัหรือรับรองความถูกตอ้งของขอ้มูลเหล่านีไ้ด ้ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารนี ้จดัทําข้ึน
โดยอา้งอิงหลกัเกณฑ์ทางวิชาการเก่ียวกบัหลกัการวิเคราะห์ และมิไดเ้ป็นการช้ีนํา หรือเสนอแนะใหซ้ื้อหรือขายหลกัทรัพย์ใดๆ การตดัสินใจซ้ือหรือขายหลกัทรัพย์ใดๆ ของผูอ่้าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนี้หรือไม่
ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใชวิ้จารณญาณของผูอ่้าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวขอ้งหรือพนัธะผูกพนัใดๆ กบั บริษัทหลกัทรัพย์ เอเซีย พลสั จํากดั ไม่ว่ากรณีใด    "ASIA PLUS SECURITIES CO.,LTD. Broker#8. Research Protection @Copyright 2015" 

 

กลยุทธ์การลงทุน 
  
 

 
วันศุกร์ท่ี 7 มิถุนายน พ.ศ. 2562 

Momentum ในการเหวี่ยงข้ึนของ SET Index น่าจะเบาลง หลังจากเร่ิมเห็นปัจจัยทางพ้ืนฐานท่ีเข้า
มามีอิทธิพลมากข้ึน เริ่มจาก GDP Growth ท่ีถูกปรับลดลงมาเหลือเพียง 2.7% สําหรับปี 2562 
ส่วน EPS ของบริษัทจดทะเบียนเกิด Downside จากราคานํ้ามัน และค่าการกลั่นท่ีลงมาตํ่ากว่า
สมมุติฐานในประมาณการ สําหรับหุ้น Top Picks วันน้ีกลับมาเลือก BBL (FV@B 227) ในฐานะเป็น
หุ้น Market Cap ใหญ่ท่ี Laggard และ FPT (FV@B 20.30) ท่ีมีหลายปัจจัยบวกหนุน 

SET Index 1,653.41 
เปล่ียนแปลง (จุด) 4.95 
มูลค่าการซ้ือขาย (ล้านบาท) 49,879 
 

 

ย้อนรอยตลาดหุ้นไทย … แกว่งทรงตัวในกรอบ 10 จุด 

วานนี ้ ตลาดหุ้นไทยแกวง่ทรงตวัในกรอบ 10 จดุ จากผลกระทบของ MSCI ท่ีคาดจะแผ่วลง และมี
ความกงัวลเร่ืองเสถียรภาพรัฐบาลเข้ามารบกวน จนทําให้ปิดท่ีระดบั 1653.41 จดุ เพ่ิมขึน้ 4.95 จดุ (+
0.30%) มลูคา่การซือ้ขาย 4.98 หม่ืนล้านบาท โดยกลุม่ท่ีหนนุตลาด คือ อสงัหาเช่น AMATA(+3.10%) 
CPN(+0.67%)  LH(+0.91%) กลุม่ขนสง่เชน่ AOT(+0.39%) BTS(+0.86%) BEM(+1.74%) กลุม่
ก่อสร้างเช่น CK(+5.50%) ITD(+6.14%) STEC(+3.96%) รวมถึงหุ้นขนาดใหญ่เช่น KTC(+3.59%) 
CPN(+0.67%) และ CPF(+0.90%) เป็นต้น 

SET Index ปรับขึน้มายืนเหนือ 1650 จดุได้ตามคาด แตก่ารปรับตวัขึน้จากนีไ้ปน่าจะยากลําบากมาก
ขึน้ ผลจากปัจจยัลบท่ีเข้ามามีอิทธิพล เร่ิมจาก GDP Growth ซึง่ได้รับผลกระทบจากการค้าระหวา่ง
ประเทศทําให้ฝ่ายวิจยัปรับสมมติุฐานการสง่ออกลงจากเดิมโต 0.5% เป็น -3% ขณะท่ีความลา่ช้าของ
การเบิกจ่ายงบประมาณทําให้ปรับการเติบโตของการลงทนุภาครัฐลงจาก 2.4% เหลือ 2% ทําให้ GDP 
Growth ลดลงจาก 3.4% เหลือ 2.7% สาํหรับผลประกอบการบริษัทจดทะเบียนก็เกิด Downside จาก
การที่ราคาสินค้าโภคภณัฑ์เฉพาะอย่างย่ิงราคานํา้มนั และคา่การกลัน่ท่ีต่ํากวา่สมมติุฐานในประมาณ
การ ซึง่อาจทําให้ EPS ปี 2562 ของบริษัทจดทะเบยีนถกูปรับลดลงจาก 106.58 บาท/หุ้น ลงมาอยู่
ในช่วง 103 – 105 บาท/หุ้น ทางด้าน Fund Flow แม้จะยงัไหลเข้าแตน่่าจะมีนํา้หนกัท่ีลดลง ภายใต้
ภาวะดงักลา่วทําให้เช่ือวา่การเคล่ือนไหวของ SET Index น่าจะปรับขึน้ในอตัราท่ีช้าลง สลบักบัการถกู
ขายทํากําไรเป็นชว่งๆ วนันีฝ่้ายวิจยัได้ทําการปรับพอร์ตการลงทนุ โดยการลดนํา้หนกัของ STEC ท่ีมี
อยู่ในพอร์ต 10% เพ่ือทํากําไรออกมา แล้วนํานํา้หนกัท่ีได้กระจายเข้าไปในหุ้น FPT และ EASTW ทัง้นี ้
เพ่ือนํากําไรออกมาบางสว่น และช่วยลดความผนัผวนให้กบัพอร์ตในระยะตอ่ไป 

ECB ส่งสัญญาณคงดอกเบ้ียถึง 2H63 และอินเดียลดดอกเบ้ียเป็นครั้งท่ี 3 ของปีน้ี  

สญัญาณการเข้าสูว่ฎัจกัรดอกเบีย้ขาลงชดัเจนขึน้ตามลําดบั เร่ิมจากต้นสปัดาห์ประธาน Fed 
(Jerome Powell) สง่สญัญาณชดัเจนถึงการเปิดโอกาสลดดอกเบีย้นโยบายจากปัจจบุนัอยู่ท่ี  2.5%  
ถ้ามีความจําเป็น  เช่นเดียวกบัยโุรป วานนีธ้นาคารกลางยโุรป(ECB)  สง่สญัญาณพร้อมจะใช้นโยบาย
การเงินผ่อนคลาย หากเหน็สญัญาณเศรษฐกิจชะลอตวั ทําให้ยงัคงอตัราดอกเบีย้ไว้ท่ี 0% ตามเดิม  
และเผยจะคงดอกเบีย้ต่ําตอ่ไปอยา่งน้อยจนถึงช่วง  2H63 

ขณะท่ีประเทศกําลงัพฒันาหลายประเทศนําร่องลดดอกเบีย้ไปก่อน อาทิ ออสเตรเลีย, นิวซีแลนด์, 
มาเลเซีย และฟิลิปปินส์ ได้ลดดอกเบีย้ไปแล้ว 1 ครัง้นบัตัง้แตต้่นปี และลา่สดุเม่ือวานนี ้ อินเดียลด
ดอกเบีย้ฯ จาก 6.0% เป็น 5.75%  ถือเป็นการปรับลดไปแล้ว 3 ครัง้ๆละ 0.25% รวม 0.75% (ครัง้แรก
เดือน ก.พ. และครัง้ 2 เดือน เม.ย.) เน่ืองจากเศรษฐกิจอินเดียขยายตวัชะลอลงต่ํากวา่เป้า  เหน็ได้จาก 
GDP Growth อินเดียงวด 1Q62 ท่ี 5.8%yoy ชะลอตวัตอ่เน่ืองเป็นไตรมาสท่ี 4  และต่ําสดุในรอบ 5 ปี 
ประกอบกบัอตัราเงินเฟ้ออินเดีย  ลา่สดุ เดือน เม.ย. ขยายตวั 2.92% ต่ํากวา่เป้าเงินเฟ้อของธนาคาร
กลางอินเดีย (RBI) ท่ี 4% โดยรวมถือเป็นการตอกยํา้วฎัจกัรดอกเบีย้ขาลงชดัเจนกดดนัให้เงินลงทนุ
เคลื่อนย้ายจากสินทรัพย์เสี่ยงเข้าสูส่ินทรัพย์ปลอดภยั โดยเฉพาะตราสารหนีท้ัว่โลกเหน็ได้จากอตัรา
ผลตอบแทนพนัธบตัรทัว่โลกทําจดุต่ําสดุในรอบปี 

ยอดซ้ือ-ขายสุทธิ นักลงทุนแต่ละประเภท(ล้านบาท) 
นักลงทุนต่างชาติ 1,048.25 
บัญชีบริษัทหลักทรัพย์ -274.50 
นักลงทุนสถาบันในประเทศ 1,801.62 
นักลงทุนรายย่อย -2,575.37 
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ประชุมรัฐมนตรีคลังท่ัวโลก 8-9 มิ.ย. พอมีความคาดหวังเชิงบวก  

ตลาดหุ้นโลกวานนีป้รับเพ่ิมขึน้ตอบรับข่าวบวกจากการเจรจาระหวา่งสหรัฐกบัเมก็ซิโก มีทิศทางดีขึน้ 
โดยแหลง่ข่าวจาก Bloomberg เผยสหรัฐอาจเลื่อนการขึน้ภาษีนําเข้าสินค้าจากเมก็ซิโกซึง่จะมีผล
วนัท่ี 10 มิ.ย. 2562  ในอตัราภาษี 5% และจะขึน้ทกุๆเดือนจนถึง 25% ในเดือน ต.ค.ออกไปก่อน 
เน่ืองจากเมก็ซโิกได้เดินหน้าแก้ปัญหาผู้ ท่ีลกัลอบเข้าสหรัฐผิดกฎหมาย  ยงัเป็นประเดน็ต้องติดตาม       

อย่างไรก็ตามตลาดให้นํา้หนกัวนัท่ี 8-9 มิ.ย. 2562 การประชมุรัฐมนตรีคลงัและผู้วา่การธนาคารกลาง
ของกลุม่ประเทศ G20 ท่ีญ่ีปุ่ น  โดยในการประชมุครัง้นีใ้ห้นํา้หนกัการพบปะระหวา่งนาย Steven 
Mnuchin รัฐมนตรีคลงัสหรัฐ กบันาย Yi Gang ผู้วา่การธนาคารกลางจีน(PBOC) ซึง่นบัเป็นการพบปะ
ครัง้แรกของทัง้สหรัฐและจีน และคาดวา่อาจจะมการเจรจา หรือสญัญาณการพกัรบของทัง้ 2 ฝ่ัง  

ปรับลด GDP Growth ปี 2562 เหลือ 2.7% ชะลอตัวจาก 4.1% ปี 2561  

แนวโน้มเศรษฐกิจไทยงวด  2Q62–4Q62 ASPS คาดจะอ่อนตวัตอ่เน่ืองจากผลกระทบของภาคสง่
ออกชะลอตวั   และการเบิกจ่ายงบประมาณอาจจะลา่ช้า  ตามการจดัตัง้รัฐบาล  อย่างไรก็ตามการ
ปรับเปลีย่นปฎิทินปีงบประมาณ 2563  จากเดิมสิน้สดุ  30 ก.ย.  ไปเป็น 31 ธ.ค. น่าจะช่วยให้มีการเร่ง
เบิกจ่ายงบประมาณในช่วงไตรมาสสดุท้าย ตามปีปฏิทินใหม ่ (ต.ค.-ธ.ค.2562) ขณะท่ีมหาวิทยาลยั
หอการค้าไทยรายงานดชันีความเช่ือมัน่ผู้บริโภค (CCI) เดือน พ.ค. ลดลงตอ่เน่ืองเป็นเดือนท่ี 3 อยู่ท่ี
ระดบั 77.7 จดุ และแตะระดบัต่ําสดุในรอบ 19 เดือน  เน่ืองจากประชาชนกงัวลการเมือง, ความกงัวล
สงครามการค้าระหวา่งสหรัฐกบัจีนท่ีรุนแรงขึน้ และราคาสินค้าเกษตรยงัอยู่ในระดบัต่ํา ถือเป็น
สญัญาณลบตอ่การบริโภคภาคครัวเรือน  

เพ่ือสะท้อนปัจจยัลบข้างต้น ASPS ได้ปรับลดสมมติฐานการสง่ออก(X) นําเข้า(M) ในหน่วยดอลลาร์ ปี 
2562 เหลอืหดตวั 3% และ 0.5% (จากเดิม 0.5%และ3%) การบริโภครัฐลดเหลือ 2%จาก 2.4% แต่
ปรับเพ่ิมการลงทนุเอกชนเป็น 3.8% จากเดิม 3.5% ขณะท่ียงัคงปัจจยัอ่ืนตามเดิม (การบริโภค
ครัวเรือน3.9% ลงทนุรัฐ 3.8%)  โดยรวมทําให้ GDP Growth ปี 2562 เหลือ  2.7% จากเดิมคาด 3.4% 

ขณะท่ีเงินเฟ้อเฉลี่ย 5 เดือนแรกของปีนีข้ยายตวั 0.92% โดย  ASPS ปรับลดคาดการณ์เงินเฟ้อใหม ่ณ. 
สิน้ปีอยู่ท่ี  1.44% จากเดิมคาด 1.74% สง่ผลให้เงินเฟ้อเฉลีย่ทัง้ปี  2562 อยู่ท่ี  1.08% (จากเดิมคาด 
1.26%)  ผลจากการปรับลดสมมติฐานราคานํา้มนัดิบดไูบปี 2562 เหลอื 60 เหรียญจากเดิม 65 
เหรียญ และปี 2563เป็นต้นไปเหลอื 65 เหรียญจากเดิม 70 เหรียญ แตย่งัคงสมมติฐานเงินบาทท่ี 32 
บาท/เหรียญฯ และเศรษฐกิจท่ีมีสญัญาณชะลอ จงึคาด กนง.จะยืนหรือลดดอกเบีย้ชว่งท่ีเหลือของปี
ตดิตามอ่านรายละเอียด  Econ Outlook ฉบับเตม็ในวันน้ี   

ปรับลดสมมติฐานกลุ่มพลังงานและปิโตรเคมี กระทบมูลค่าพ้ืนฐาน 

สงครามการค้าระหวา่งสหรัฐกบัจีนท่ียืด้เยือ้และทวีความรุนแรงมากขึน้ ไมเ่พียงแตก่ดดนัอตัราการ
เติบโตของเศรษฐกิจโลก ยงัสง่ผลตอ่เน่ืองมาท่ีราคาสินค้าโภคภณัฑ์ให้ปรับตวัลดลง ทัง้ในสว่นของ 
spread ผลิตภณัฑ์ปิโตรเคมี, คา่การกลัน่ (อ้างอิงตลาดสิงคโปร์)เฉลี่ยปรับตวัลดลงเหลือเพียง 2-3 
เหรียญฯตอ่บาร์เรล เทียบกบัปีก่อนหน้าท่ีเฉลี่ยอยู่ราว 5-6 เหรียญฯตอ่บาร์เรล, ราคาถ่านหินอ้างอิง
ดชันี BJI ลา่สดุอยู่ท่ี 79.4 เหรียญฯตอ่ตนั ปรับตวัลดลง 21.2% จากกลางเดือน ม.ค. 2562 ท่ีขึน้ไปทํา
ระดบัสงูสดุของปีท่ี 100.8 เหรียญฯตอ่ตนั รวมถึงราคานํา้มนัดิบอ้างอิงดไูบลดลงตอ่เน่ืองจากสงูสดุท่ี 
72.06 เหรียญฯ (24 เม.ย.62) มาอยู่ท่ี 57.11 เหรียญฯตอ่บาร์เรล หรือลดลงกวา่ 20%  

จากสถานการณ์ดงักลา่ว ภายใต้หลกัความระมดัระวงั นกัวิเคราะห์กลุม่พลงังานและปิโตรเคมีจงึมี
การปรับลดสมมติฐานลงจากเดิม คือ ปรับลดสมมติฐาน spread ปิโตรเคมีทกุผลิตภณัฑ์ลง 50 เหรียญ
ฯตอ่ตนั , ปรับลดคา่การกลัน่ลงเหลือ 4.5 จาก 6 เหรียญฯตอ่บาร์เบล, ปรับลดสมมติฐานราคาขาย
เฉลี่ยถ่านหินลงเหลือ 75 จากเดิม 80 เหรียญฯตอ่ตนั และปรับลดสมมติฐานราคานํา้มนัดิบอ้างอิงดไูบ
ปี 2562 ลง 5 เหรียญฯ เป็น 60 เหรียญฯตอ่บาร์เบล  
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หลงัการปรับลดสมมติฐานดงักลา่วมาข้างต้นน่าจะทําให้ประมาณการ EPS ปี 2562 ปรับลดลงจาก 
106.58 บาท/หุ้น มาอยู่ในช่วง 103 – 105 บาท/หุ้น ขณะท่ี มลูคา่พืน้ฐาน ณ สิน้ปี 2562 ใหมข่องหุ้น
สรุปได้ดงันี ้ กลุม่โรงกลัน่และปิโตรเคมี PTTGC (BUY: FV@72B), IRPC (BUY: FV@5.7B), TOP 
(Switch:FV@71B) และ BCP (BUY: FV@33B) สว่นกลุม่นํา้มนั PTTEP (BUY: FV@166B), PTT 
(BUY: FV@53B) และถ่านหิน BANPU (BUY: FV@16B)  

เบ้ืองต้นเป้าหมาย SET Index น่าจะอยู่ในช่วง 1694–1727 ยังชอบ BBL, FPT 

ภายหลงัการปรับลดสมมติฐานและการปรับประมาณการกําไรลง โดยเฉพาะจากกลุม่โรงกลัน่ และ
นํา้มนั (ตามท่ีกลา่วไว้ข้างต้น)  ซึง่จะกดดนัตอ่ประมาณการกําไรสทุธิของบริษัทจดทะเบียน ปี 2562 
ในเบือ้งต้นฝ่ายวิจยัฯ คาดวา่จะกดดนั EPS จากเดิม 106.58 บาท/หุ้น ลดลงมาอยู่ระหวา่ง 103 – 105 
บาท/หุ้น 

อย่างไรก็ตามในปัจจบุนัความกงัวลตอ่การใช้นโยบายการเงินแบบผ่อนคลายของ Fed ในช่วงท่ีเหลอื
ของปี เช่นเดียวกบัอีกหลายๆประเทศ กดดนัให้ Bond Yield ลดลงอยู่ในระดบัต่ํา สว่นประเทศไทยเอง
ในช่วงเดือน ส.ค. 62 จะเร่ิมมีการเก็บภาษีดอกเบีย้จากกองทนุตราสารหนีก้ดดนั Bond Yield ลดลงไป
อีก ในทางกลบักนัจะช่วยหนนุให้ Earning Yield Gap. ตลาดหุ้นกว้างขึน้ ลา่สดุอยูท่ี่ 4.48% สงูกวา่
คา่เฉลี่ยในอดีตท่ี 4.28% ลกัษณะเช่นนีส้ง่ผลให้ Fund Flow มีโอกาสถกูโอนถ่ายจากตลาดตราสารหนี ้
มายงัตลาดหุ้นมากขึน้ในระยะถดัไป โดยหากคงระดบั Earning Yield Gap ไว้เทา่กบัคา่เฉลี่ย10 ปี
ย้อนหลงั ท่ี 4.28% และกําหนดให้ Bobd Yield 1 ปีอยู่ท่ี 1.8% จะทําให้คา่ PER ท่ีตลาดยอมรรับได้อยู่
ท่ีราว 16.45 เทา่* 

Earning Yield Gap ตลาดหุ้นไทย 

 
ทีม่า SET, ฝ่ายวิจยั ASPS 
*หมายเหต ุPER จาก Earning Yield Gap. = 1/(Earning Yield Gap. เฉลีย่ในอดีต + Bond Yield ไทย 1 ปี) 

ดังน้ันในเบื้องต้นฝ่ายวจิัยคาดว่าเป้าหมายใหม่ของ SET Index ในปลายปี 2562 จะอยู่ในช่วง 
1694 – 1727 เท่า** ส่วนวันน้ีกลยุทธ์การลงทนุเลือกหุ้น ธ.พ. ขนาดใหญ่พื้นฐานแขง็แกร่ง ได้
ประโยชน์จาก Fund Flow ไหลเข้าในช่วงน้ี BBL(FV@B227) และหุ้นนิคมฯ ทีไ่ด้ประโยชน์จาก
ประเดน็สงครามการค้า อย่าง FPT(FV@B20.3)   

**เป้าหมายใหม่ของ SET Index ในปลายปี 2562 = PER จาก Earning Yield Gap.* ช่วง EPS62F (103 – 105 บาท/หุน้) 
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SET vs Sector Return 2018  SET vs Sector Return 2019ytd 
 

 
ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS  ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS
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หุ้นท่ีแนะนําใน Market Talk  

 
ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS 

 

Start
Date Avg. Cost Last

Accumulated contribution returns since beginning of the year

22-Apr-19 70.00 10% 59.00 55.75 -5.51%

EASTW 14-May-19 13.50 5% 5.26% 17.15

3.90

19.49 3.03 2.31

หุน้สาธารณูปโภค ปันผลสงูกว่า 4% ตอ่ปี ระยะสัน้ยังไดร้ับผลบวกจากปรากฏการณ์
เอลนีโญ สว่นระยะยาวมีผลบวกจาก EEC เขา้มา เพิม่การเซ็นตส์ญัญาขายน้ําใหก้ับ

อุตสาหกรรมในนคิมฯ
3.851.77

คาดกําไร ปี 2562 เตบิโต 8.2% yoy หนุนจากรายไดค้า่เช่าทีม่ั่นคง และมี PER62 ที่
เพียง 20.2 เทา่ ต่ํากวา่กลุม่ที ่28.9 เทา่ จงึเชื่อว่าสะทอ้นประเด็นกดดนัการเตบิโต

ทีช่ะลอตวัช่วงก่อนหนา้ไปแลว้

1.915.00% 18.03220.0010%

11.40 12.00

Accumulated 

Return

5.29%

Strategist CommentPBV 2019F

10.31 0.87

n.a.

Dividend 

Yield 

0.21%13.20

17.00 34.94

POPF

22-May-19FPT

Stocks Fair Value Weight

15-May-19 n.a. 20%

PER 

2019F
-5 Day Chart

n.a.

20.30

Price

17.90
ดําเนนิธุรกจิการพัฒนาอสงัหารมิทรัพย์ และไดเ้ขา้ซื้อGOLD ทําให ้FPT ขยายฐาน
ธุรกจิพัฒนาอสงัหารมิทรัพย์ครบวงจร ขณะทีฐ่านกําไรจะขยายตวัจากการร่วมมือกับ

 Partner ตา่งชาติ
10%

13.17

2.54

หุน้ทีม่ีความผันผวนนอ้ยกว่าตลาด (คา่ Beta<1) รวมถงึมี Div yield สงูถงึ 7% จงึ
เป็นทีพั่กเงนิไดเ้ป็นอย่างดเียี่ยม

1.43

n.a.

4.000.17%199.67 200.00

24.60 26.25 6.71% 3.35 1.52
บรษัิทรับเหมาฯ ทีม่ีความม่ันคงทกุดา้น ทัง้ Backlog ประสทิธภิาพการทํากําไร และ
ฐานะการเงนิทศิทางธุรกจิสดใสจาก Recurring Income เพิม่ความเสถียรของรายได ้22.83

กําไรงวด 2Q62 เตบิโตตอ่เน่ืองจากความตอ้งการใชแ้ละราคาปูนซีเมนตใ์นประเทศ
ทีฟ้ื่นตวั รวมถงึประเด็นสงครามการคา้หนุนทําใหต้น้ทนุการผลติต่ําลง ถือเป็นปัจจัย

บวกหนุนภาพรวมธุรกจิ
31-May-19

STEC 11-Apr-19 29.25 10%

227.00 15%

269.00

วนันีข้ายทํากําไร STEC แลว้ลงทุนเพิม่ใน EASTW และ FPT อยา่งละ 5%

ROBINS

BBL 24-May-19

SCCC 231.00

คาดกําไรสทุธปีิ 2562-63 เตบิโต 4.9% yoy และ 7.6% yoy เลอืกเป็น Toppick 
กลุม่ และมี Dividend Yield 4% ตอ่ปี สงูสดุในกลุม่ ธ.พ. ขนาดใหญ่ อีกทัง้ผันผวน

ต่ํา

11.83 1.99 6.68
คาดกําไรทํา New High ตอ่ในปี 2562 และยังคาดหวังจะไดโ้รงไฟฟ้าขยะใหม่ๆเขา้
มาในอนาคต บวกกับราคาหุน้มี PER ปี 62 เพียง 12 เทา่ ต่ํากว่าคา่เฉลีย่ฯกลุม่ที ่30 

เทา่
TPIPP 09-May-19 6.80 10% 6.10

13-May-19 4.89 10% 4.16 4.40

0.82%6.15

Accumulated returns

Accumulated returns since our recommendation

5.77% 17.58 2.13 3.41
คาดผลประกอบการ 2Q62 เตบิโตแข็งแกร่ง จากการขายโอนทีด่นิใหนั้กลงทนุจีน 
และการกลบัมาขายไฟของโรงไฟฟ้า Gheco-1 คาดหนุนสว่นแบ่งกําไรเพิม่ข ึน้WHA

6.71%
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