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ขอ้มูลในเอกสารฉบบันี ้รวบรวมมาจากแหล่งขอ้มูลทีน่่าเช่ือถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลกัทรัพย์ เอเซีย พลสั จํากดั ไม่สามารถทีจ่ะยืนยนัหรือรับรองความถูกตอ้งของขอ้มูลเหล่านีไ้ด ้ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารนี ้จดัทําข้ึน
โดยอา้งอิงหลกัเกณฑ์ทางวิชาการเก่ียวกบัหลกัการวิเคราะห์ และมิไดเ้ป็นการช้ีนํา หรือเสนอแนะใหซ้ื้อหรือขายหลกัทรัพย์ใดๆ การตดัสินใจซ้ือหรือขายหลกัทรัพย์ใดๆ ของผูอ่้าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนี้หรือไม่
ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใชวิ้จารณญาณของผูอ่้าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวขอ้งหรือพนัธะผูกพนัใดๆ กบั บริษัทหลกัทรัพย์ เอเซีย พลสั จํากดั ไม่ว่ากรณีใด    "ASIA PLUS SECURITIES CO.,LTD. Broker#8. Research Protection @Copyright 2015" 

 

กลยุทธ์การลงทุน 
  
 

 
วันจันทร์ท่ี 10 มิถุนายน พ.ศ. 2562 

แม้จะมีสัญญาณบวกเล็กน้อยในเร่ืองสงครามการค้า แต่ความไม่แน่นอนยังสูง ส่วนการเมืองใน
ประเทศหากยังไม่ได้ข้อยุติท่ีดีเรื่องการจัดต้ังรัฐบาล ก็อาจสร้างความกังวลต่อเน่ืองไปยัง
ภาพรวมเศรษฐกิจ และผลประกอบการบริษัทจดทะเบียน สถานการณ์ดังกล่าวน่าจะสร้างแรง
กดดันให้ SET Index มี Upside จํากัด การเลือกหุ้น ต้องให้ความสําคัญกับความปลอดภัยมากข้ึน 
เลือก BBL (FV@B 227) และ FPT (FV@B 20.30) เป็น Top Picks 

SET Index 1,653.50 
เปล่ียนแปลง (จุด) 0.09 
มูลค่าการซ้ือขาย (ล้านบาท) 36,708 
 

 

ย้อนรอยตลาดหุ้นไทย … แกว่งทรงตัวในกรอบแคบ 8 จุด 

วนัศกุร์ท่ีผ่านมา ตลาดหุ้นไทยแกวง่ทรงตวัในกรอบแคบแบบไร้แรงซือ้-ขาย เพียง 8 จดุ จนทําให้ปิดท่ี
ระดบั 1653.50 จดุ เพ่ิมขึน้ 0.09 จดุ (+0.01%) มลูคา่การซือ้ขาย 3.67 หม่ืนล้านบาท โดยกลุม่ท่ีหนนุ
ตลาด คือ กลุม่ขนสง่เชน่ AOT(+1.54%) PRM(+3.76%)  JWD(+2.47%) กลุม่พลงังานเช่น 
CKP(+0.78%) EGCO(+0.99%) TOP(+0.84%) แตโ่ดนกดดนัจากกลุม่ธ.พ.เช่น BBL(-0.50%) 
KBANK(-0.78%) SCB(-1.13%) รวมถึงหุ้นขนาดใหญ่เช่น CPALL(-0.61%) CPN(-0.99%) และ 
TRUE(-1.96%) เป็นต้น 

ประเมินวา่แรงหนนุจาก Fund Flow นกัลงทนุตา่งชาติท่ีขบัเคลื่อน SET Index ในช่วงสปัดาห์ท่ีผ่านมา
จะเร่ิมเบาลง หลงัเหตปัุจจยัท่ีเกิดการซือ้หุ้นหลงัการปรับนํา้หนกัของ MSCI รวมถึงแรงซือ้ท่ีรับข่าวการ
โหวตเลือกนายกรัฐมนตรีในบ้านเรา เร่ิมบางลง ยงัคงเหลือแตเ่พียงความคาดหวงัวา่ Fed จะปรับลด
อตัราดอกเบีย้ในช่วงเวลาท่ีเหลอืของปีนี ้ แตก็่น่าจะมีผลเพียงทําให้การไหลเข้าของเมด็เงินลงทนุเน
แบบคอ่ยเป็นคอ่ยไป สําหรับ ประเดน็ท่ีต้องให้ความสําคญัในช่วงสปัดาห์นี ้ น่าจะเป็นเร่ืองพฒันาการ
ของการด้านการเจรจาการค้า สหรัฐฯ-จีน ซึง่ความไมแ่น่นอนยงัอยูร่ะดบัสงู แม้จะปรากฎสญัญาณ
บวกออกมาเลก็น้อย สว่นในประเทศเป็นประเดน็เร่ืองการเมืองท่ีกลบัมาอยู่ในภาวะท่ีร้อนแรง แม้จะ
ผ่านการโหวตเลือกนายกรัฐมนตรีไปแล้ว โดยหากสถานการณ์ยงัไมดี่ขึน้และสร้างปัญหาให้กบั
เสถียรภาพรัฐบาล ก็เป็นไปได้ท่ีจะเกิดความกงัวลตอ่เน่ืองไปยงัทิศทางของเศรษฐกิจ รวมถึงผล
ประกอบการบริษัทจดทะเบียน ซึง่ลา่สดุฝ่ายวิจยัได้ปรับลดประมาณการ GDP Growth ลงจาก 3.4% 
มาเป็น 2.7% ขณะท่ีกําไรบริษัทจดทะเบยีน ก็เปิด Downside สําหรับท่ีจะปรับลดลงเบือ้งต้นคาด EPS 
ปี 2562 ของบริษัทจดทะเบียนถกูปรับลดลงจาก 106.58 บาท/หุ้น ลงมาอยู่ในช่วง 103 – 105 บาท/หุ้น 
ตวัเลือกการลงทนุในช่วงนี ้ยงัคงอยู่ท่ี FPT และ BBL 

ตัวเลขการจ้างสหรัฐเดือน พ.ค. ชะลอ หนุนความคาดหวัง Fed ลดดอกเบ้ียปีน้ี  

ปลายสปัดาห์ท่ีผา่นมาสหรัฐรายงานดชันีชีนํ้าเศรษฐกิจยงัเหน็สญัญาณชะลอตวั  คือ ยอดการจ้าง
งานนอกภาคการเกษตร(Nonfarm payrolls)  เดือน พ.ค. เพ่ิมขึน้ 7.5 หม่ืนราย  แตน้่อยกวา่ท่ีตลาด
คาด  1.8 แสนราย  และอตัราการวา่งงานในเดือนเดียวกนัทรงตวัท่ี 3.6% (ใกล้เคียงกบัท่ี Fed ตัง้เป้า
ไว้ท่ี  3.4-3.5%)   สอดคล้องกบัดชันีภาคการผลิตท่ีออกมาชะลอตวัในช่วง 2 สปัดาห์ก่อนหน้า คือ PMI 
ภาคการผลิต เดือน พ.ค. อยู่ท่ี 50.6 จดุ   แตะระดบัต่ําสดุในรอบ 3 ปี     

ดชันีชีนํ้าเศรษฐกิจสหรัฐท่ีชะลอและความเหน็ของประธาน Fed (Jerome Powell) สง่สญัญาณชดัเจน
ถึงการเปิดโอกาสลดดอกเบีย้นโยบายจากปัจจบุนัอยู่ท่ี  2.5%  ถ้ามีความจําเป็น  ทําให้ตลาดคาดหวงั
วา่ในปีนีธ้นาคารกลางสหรัฐ (Fed) มีโอกาสลดดอกเบีย้มากขึน้ และอาจจะลดราว 1-2 ครัง้ๆละ  
0.25%  โดยผลสํารวจของ  Bloomberg คาดโอกาสลดดอกเบีย้ในรอบ ก.ค. เพ่ิมขึน้มาอยู่ท่ี 78% จาก
เดิม 60% และรอบ ก.ย.โอกาสอยูท่ี่  95% และ รอบ ธ.ค. มีโอกาสลดมากท่ีสดุราว  98.3%  แตก่าร
ประชมุ Fed ท่ีจะถึง 18-19 มิ.ย. ตลาดคาดจะยงัคงดอกเบีย้ท่ีเดิม  

 

ยอดซ้ือ-ขายสุทธิ นักลงทุนแต่ละประเภท(ล้านบาท) 
นักลงทุนต่างชาติ -293.47 
บัญชีบริษัทหลักทรัพย์ 1,310.42 
นักลงทุนสถาบันในประเทศ -645.78 
นักลงทุนรายย่อย -371.18 
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โดยรวมทําให้เงินลงทนุเคลื่อนย้ายจากสินทรัพย์เสี่ยงเข้าสูส่ินทรัพย์ปลอดภยั โดยเฉพาะตราสารหนี ้
ทัว่โลกเหน็ได้จากอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรทัว่โลกทําจดุต่ําสดุในรอบปี และไหลเข้าเอเซีย  ขณะท่ี 
Dollar index มีแนวโน้มออ่นคา่และอ่อนคา่ราว 1.6% นบัจากจดุสงูสดุของปีท่ี  98.05 จดุ  สง่ผลให้
คา่เงินในภมิูภาคทกุสกลุมีแนวโน้มแข็งคา่ตอ่เน่ือง  

สงครามการค้าผ่อนคลายช่วงส้ัน  หลังสหรัฐยกเลิกเก็บภาษีนําเข้าเม็กซิโก  

สหรัฐประกาศยกเลิกการเก็บภาษีสินค้านําเข้าทกุชนิดจากเมก็ซิโกอตัรา 5% จากเดิมจะมีผลบงัคบัใช้
วนันี ้ เน่ืองจากทัง้ 2 ประเทศได้บรรลขุ้อตกลง กรณีผู้อพยพจากเมก็ซิโกลกัลอบเข้าสหรัฐอย่างผิด
กฎหมาย โดยเมก็ซิโกสญัญาจะเพ่ิมความเข้มงวดบริเวณชายแดนให้มากขึน้ อาทิ สง่ทหารไปประจํา
ชายแดน 6 พนันาย  รวมถึงทําข้อตกลงซือ้สินค้าเกษตรจากสหรัฐเพ่ิมขึน้  

เช่นเดียวกบัสงครามการค้าระหวา่งสหรัฐกบัจีนผ่อนคลายช่วงสัน้    เหน็ได้จาก สํานกังานผู้แทน
การค้าสหรัฐ (USTR) ประกาศเล่ือนวนัมีผลการขึน้ภาษีสินค้านําเข้าจากจีนในรอบที ่3 วงเงิน 2 แสน
ล้านเหรียญอตัรา 25% ไปเป็นวนัท่ี 15 มิ.ย. 2562    จากเดิมต้องมีผล 1 มิ.ย. 2562 และเหน็ได้จาก
การประชมุรัฐมนตรีคลงัและผู้วา่การธนาคารกลางของกลุม่ประเทศ G20  เม่ือสดุสปัดาห์ท่ีผ่านมา 
ทางสหรัฐ คือ นาย Steven Mnuchin รัฐมนตรีคลงัสหรัฐ เผยวา่ยงัเปิดโอกาสเจรจากบัจีน   แตย่งัไม่
สามารถทําข้อตกลงทางการค้าได้  จนกวา่ประธานาธิบดีโดนลั ทรัมป์ จะได้เดินทางไปพบกนันาย ส ีจิ ้
นผิงประธานาธิบดีจีนในการประชมุ  G20  ระหวา่งวนัท่ี 28-29 มิ.ย. 2562 ท่ีประเทศญ่ีปุ่ น   โดยรวม
ทา่ทีดงักลา่วของสหรัฐท่ีผ่อนคลายมากขึน้ น่าจะทําให้ตลาดหุ้นตอบรับในทิศทางบวก 

ราคานํ้ามันเริ่มฟ้ืนตัวช่วงส้ันจากฝ่ัง Supply แต่ระยะยาวยังถูกดดันจาก Demand  

ราคานํา้มนัดิบโลกเร่ิมฟืน้ตวัช่วงสัน้   ผลจากฝ่ัง Supply คือ ยอดแทน่ขดุเจาะนํา้มนัสปัดาห์ลา่สดุ 
ปรับลดลงติดตอ่กนัเป็นสปัดาห์ท่ี 6 ลดลง 11 แทน่ มาอยู่ท่ี 789 แทน่ และความคาดหวงัการยืด
ระยะเวลาในควบคมุการผลิตนํา้มนัตามข้อตกลง OPEC และ Non OPEC  ท่ีทําสญัญา ลา่สดุ ธ.ค. 
2561 จะตดัลดการผลิตถึงกลางปี 2562 ท่ี 1.2 ล้านบาร์เรล/วนั)  และคาดจะยืดตอ่ไปเป็นสิน้ปี 2562  
ซึง่ให้นํา้หนกัการประชมุ OPEC ต้นเดือน ก.ค. ท่ีกรุงเวียนนา 

อย่างไรก็ตามในระยะยาว ราคานํา้มนัดิบน่าจะถกูกดดนัจากฝ่ังความต้องการบริโภคนํา้มนัโลก
(Demand)โดยเฉพาะสหรัฐ,จีน ผู้บริโภคนํา้มนัอนัดบั 1 และ 2 ของโลกรวมกนัราว 50%ของการ
บริโภคนํา้มนัทัว่โลก    มีแนวโน้มลดลงจากผลกระทบสงครามการค้าสหรัฐ-จีนท่ีมีแนวโน้มยืดเยือ้  

โดยรวมราคานํา้มนัดิบดไูบ ลา่สดุ ราคาปิดปลายสปัดาห์อยู่ท่ี 59.73 เหรียญตอ่บาร์เรล(เฉลี่ย
นบัตัง้แตต้่นปีอยูท่ี่  64.7 เหรียญ) ทําให้สปัดาห์ท่ีผ่านมาฝ่ายวิจยัปรับลดสมมติฐานราคานํา้มนัดิบ
ดไูบมาเป็น 60 เหรียญ (เดิม 65 เหรียญฯ) ในปี 2562 และ 75 เหรียญฯนบัจากปี 2563 เป็นต้นไป   
ระยะสัน้ยงัแนะนําชะลอการลงในหุ้นกลุม่นํา้มนั และกลุม่ปิโตรเคมี ออกไปก่อน  

ต่างชาติยังซ้ือสุทธิท้ังหุ้นและตราสารหนี้ไทย 

ตลาดหุ้นอินโดนีเซียปิดทําการตลอดสปัดาห์ท่ีผ่านมา แตจ่ะกลบัมาเปิดทําการวนันีเ้ป็นวนัแรก รวมถึง
ตลาดหุ้นไต้หวนัหยดุทําการ เน่ืองจากเป็นวนั “Dragon Boat Day” อย่างไรก็ตามตลาดหุ้นในภมิูภาค
อ่ืนๆยงัคงเปิดทําการปกติ โดยภาพรวมตา่งชาติซือ้หุ้นในภมิูภาคเลก็น้อย 0.76 ล้านเหรียญ โดยเป็น
การซือ้สทุธิเพียงประเทศเดียว คือ เกาหลีใต้ 21 ล้านเหรียญ (หลงัจากขายสทุธิ 2 วนั) ตรงข้ามกบั
ฟิลิปปินส์ท่ีขายสทุธิ 11 ล้านเหรียญ(ขายสทุธิเป็นวนัท่ี 3) และไทยท่ีตา่งชาติขายสทุธิ 9 ล้านเหรียญ 
หรือ 293 ล้านบาท (สลบัมาขายสทุธิเป็นวนัแรก หลงัจากซือ้สทุธิติดตอ่กนั 7 วนั)  เช่นเดียวกบัสถาบนั
ท่ีขายสทุธิ 645 ล้านบาท 

หากพิจารณาเฉพาะประเทศไทยตัง้แตต้่นเดือน (mtd) พบวา่ มีการซือ้สทุธิหุ้นไทยมลูคา่ 1.1 หม่ืนล้าน
บาท และซือ้สทุธิตราสารหนีเ้ป็นมลูคา่ถึง 4.3 หม่ืนล้านบาท 
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ข้อมูลแสดงเงนิทุนต่างชาตไิหลเข้าออกรายเดอืนของแต่ละประเทศในภมูภิาค 

 

 

ความคืบหน้าโครงการภาครัฐ หนุนหุ้นในกลุ่มรับเหมาฯ ITD CK STEC 

โครงการลงทนุขนาดใหญ่ภาครัฐท่ีเกิดขึน้ โดยเฉพาะโครงการที่เก่ียวกบัระบบราง ทัง้รถไฟทางคูท่ี่ช่วย
เพ่ิมศกัยภาพในการขนสง่สินค้าในตา่งจงัหวดั และโครงการรถไฟฟ้าหลากสีในกรุงเทพและปริมณฑล 
เร่ิมเดินหน้าตาม Roadmap เร่ิมจากโครงการรถไฟทางคู ่ เปิดประมลูเฟสแรกไปแล้ว 7 เส้นทาง 
ระยะทางรวม 906 กิโลเมตร บวกกบัปัจจบุนัอยู่ระหวา่งการเตรียมความพร้อมในการเปิดประมลูเฟสท่ี 
2 อีก 7 เส้นทาง รวมกบัอีก 2 เส้นทางใหม ่คือ เส้นท่ี 8 คือเดน่ชยั-เชียงของ และเส้นท่ี 12 คือบ้านไผ่-
นครพนม เป็น 9 เส้นทาง มลูคา่รวมประมาณ 4 แสนล้านบาท 

และหากยดึตาม Action Plan ปี 2562 จะมีโครงการรอนมุติัทัง้หมด 41 โครงการ มลูคา่ 1.77 ล้านล้าน
บาท และโครงการท่ีเก่ียวเน่ืองกบั EEC อีก 7 แสนล้านบาท รวมเป็นเมด็เงินลงทนุเกือบ 2.5 ล้านล้าน
บาท 

งานประมูลภาครัฐที่คาดว่าจะเกดิขึน้ในปี 2562-2563 

 
 

แม้ไมอ่าจเกิดขึน้ทัง้หมดในปีนี ้แตถ้่านบัเฉพาะโครงการท่ีผ่านขัน้ตอนการอนมุติัจาก ครม. จะพบวา่มี
มลูคา่เกือบ 1.36 ล้านล้านบาท มากกวา่ Backlog ปัจจบุนัของบริษัทรับเหมาก่อสร้างรวมกนัเกินกวา่ 
3 เทา่ตวั ถือเป็นแหลง่งานสําคญัป้อนให้กบับริษัทก่อสร้างและสร้างผลบวกให้แก่ธรุกิจไปอีกหลายปี 
แนะนําลงทนุหุ้นรับเหมาฯ พืน้ฐานแข็งแกร่ง ดงันี ้

วันที่ อินโดนีเซีย ฟิลิปปินส์ เกาหลีใต้ ไต้หวัน ไทย รวม
ปี 2560 -2960 1095 8268 5736 -796 11343

ปี 2561 -3656 -1080 -5676 -12182 -8913 -31508

ปี 2562 (ytd) 4070 540 4170 2379 176 11335

ม.ค. 62 964 356 3658 1818 214 7010

ก.พ. 62 -237 178 615 2471 -106 2923

มี.ค. 62 118 88 262 24 -516 -24

เม.ย. 62 3740 194 2252 1676 107 7968

พ.ค.62 -514 -270 -2548 -3726 114 -6944

ม.ิย. 62 (mtd) 0 -6 -69 115 363 403

หน่วย : ลา้นเหรียญ

โครงการ ลา้นบาท สถานะปัจจุบนั

ศูนย์การแพทย์ขอนแก่น 4,346 ITD เสนอราคาต่ําสุด

ทางด่วนดาวคะนอง-พระราม 3 30,437 ประกาศผลแลว้ ผูช้นะประมูลเสนอราคาตํ่ากว่าราคากลาง 11-17%

งาน O&M มอเตอร์เวย์บางปะอนิ-โคราช,บางใหญ่-กาญจนบุรี 13,000 เปิดขายซอง 24 ก.พ - 27 ม.ีค. 62

รถไฟฟ้าสสีม้ตะวันตก ช่วงบางขุนนนท-์มนีบุรี 109,342 ผ่านความเหน็ชอบบอร์ด PPP แลว้ เตรียมจะเสนอ ครม. อนุมัต ิ

รถไฟชานเมอืงสายสแีดงอ่อนตลิง่ชัน-ศาลายา ,สแีดงเขม้ 
ช่วงรังสติ-ม.ธรรมศาสตร์ และตลิง่ชัน-ศริิราช

23,418 ครม.อนุมัตแิลว้ 

รถไฟความเร็วสูงไทย-จนี 113,350 ม ี14 สัญญา ลงนามแลว้ 2 สัญญา เปิดขายซองอกี 5  สัญญา มูลค่า 58,171

 ลา้นบาท สัญญา 4-2,4-3 ขายซองวันที ่26 ก.พ -10 เม.ย. 62  สัญญา 
3-1,3-4,4-6 ขายซองวันที ่28 ม.ีค -13 พ.ค 62

รถไฟทางคู่เฟส 2 และอกี 2 เสน้ทางใหม่ 398,374 ครม.อนุมัตแิลว้ 1 เสน้ทาง ทีเ่หลอือกี 8 เสน้ทางจะนําเสนอ ครม. ชุดหนา้
พจิารณา

EEC Track

  - รถไฟความเร็วสูงเชือ่ม 3 สนามบนิ 224,544 คาดลงนามกับกลุ่มซพี ี15 ม.ิย. 62

  - พัฒนาสนามบนิอู่ตะเภา 290,000 เปิดซองเทคนคิ 25 พ.ค คาดประกาศผลผูช้นะปลายเดอืน ม.ิย 62

  - ศูนย์ซ่อมบํารุงอากาศยานอู่ตะเภา 10,588 อยู่ระหว่างเจรจากับแอร์บัส

  - พัฒนาท่าเรือมาบตาพุดเฟส 3 55,400 ขายซอง 9-21 พ.ย. 61  ยื่นซอง  15 ก.พ. 62

  - ท่าเรือแหลมฉบังเฟส 3 84,361 ขายซอง 5-19 พ.ย. 61  ยื่นซอง 29 ม.ีค. 62

รวม 1,357,160
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ITD (Buy: FV@ B3.22) ณ สิน้ 31 มี.ค.62 มี Backlog 1.8 แสนล้านบาท รองรับรายได้ไปอีกอย่าง
น้อย 3 ปี โดยยงัไมไ่ด้นบัรวมงานใหมท่ี่จะได้เข้ามาเพ่ิมในระหวา่งปี ทัง้โครงการของกระทรวง
คมนาคมและโครงการท่ีเก่ียวเน่ืองกบั EEC  

CK (Buy: FV@ B34.00) แผนการเปิดประมลูโครงการภาครัฐภายใต้ Action Plan ของกระทรวง
คมนาคม ปี 2562 รวมไปถึงโครงการรถไฟความเร็วสงูเช่ือม 3 สนามบิน ท่ี CK ร่วมกบักลุม่ CP เช่ือวา่
เพ่ิม Backlog ให้แตะระดบั 1 แสนล้านบาทได้ภายในปีนี ้ อีกทัง้ ยงัเป็นฐานรองรับการเติบโตของ
รายได้ก่อสร้างปี 2563 เติบโตก้าวกระโดด 

STEC (Buy: FV@ B29.25) สถานะ Backlog ปัจจบุนัท่ีมีสงูถงึ 9.8 หม่ืนล้านบาท จะรองรับรายได้
ในช่วง 3 ปีข้างหน้า ทําให้ STEC มีความมัน่คงด้านรายได้มากท่ีสดุในบรรดาบริษัทรับเหมารายใหญ่ 
นอกจากนีย้งัมีโอกาสสงูท่ีจะได้รับงานใหม่ๆ  เข้ามา เฉพาะอย่างย่ิง งานสว่นตอ่ขยายรถไฟฟ้าสายสี
เหลือง (จาก ถ.รัชดาภิเษกไปแยกรัชโยธิน) และสชีมพ ู(ว่ิงเข้าเมืองทองธานี) มลูคา่รวม 7 พนัล้านบาท 

กลยุทธ์ยังชอบหุ้นขนาดใหญ่ BBL และหุ้นนิคมฯ FPT 

ตวัเลขเศรษฐกิจสหรัฐยงัสะท้อนวา่การเติบโตของเศรษฐกิจมีโอกาสชะลอตวัลง กดดนัให้ Fed มี
โอกาสขึน้ดอกเบีย้เร็วขึน้ สะท้อนจากผลสํารวจทาง Bloomberg บง่ชีว้า่ Fed มีโอกาสขึน้ดอกเบีย้ใน
เดือน ก.ค. 2562 เพ่ิมสงูขึน้เป็น 78% จาก 60% อย่างไรก็ตามสภาวะเช่นนีห้นนุให้ Fund Flow มี
โอกาสไหลเข้าตลาดหุ้นในระยะสัน้ 

ขณะเดียวกนั Bond Yield 10 ปี สหรัฐท่ีอยุ่ในระดบัต่ํา 2.08% สง่ผลให้มีการเคลื่อนย้ายเงินลงทนุไป
หาผลตอบแทนทีส่งูกวา่ หนึง่ในนัน้คือตลาดตราสารหนีไ้ทย ซึง่มี  Bond Yield 10 ปี อยู่ท่ี 2.33% หนนุ
ให้ Fund Flow ในเดือน มิ.ย. 2562 (เพียง 4 วนัทําการ) ไหลทะลกัเข้ามาในตลาดตราสารหนีไ้ทยกวา่ 
4.34 หม่ืนล้านบาท (ถือเป็นระดบัท่ีสงูมาก เม่ือเทียบกบัยอดซือ้สทุธิทัง้ปี 2561 เทา่กบั 1.30 แสนล้าน
บาท) 

Bond Yield 10 ปี สหรัฐฯ vs ไทย 

 
ทีม่า Bloomberg, ฝ่ายวิจยั ASPS 

 

ในทางกลบักนัจะช่วยหนนุให้ Earning Yield Gap. ตลาดหุ้นกว้างขึน้ ลา่สดุอยู่ท่ี 4.48% สงูกวา่
คา่เฉลี่ยในอดีตท่ี 4.28% ลกัษณะเช่นนีส้ง่ผลให้ Fund Flow มีโอกาสถกูโอนถ่ายจากตลาดตราสารหนี ้
มายงัตลาดหุ้นมากขึน้ในระยะถดัไป 
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Earning Yield Gap ตลาดหุ้นไทย 

 
ทีม่า Bloomberg, ฝ่ายวิจยั ASPS 

Fund Flow ท่ีไหลเข้าทัง้ในตลาดตราสารหนี ้ และตลาดหุ้นไทยในช่วงนี ้ น่าจะทําหน้าท่ีช่วยพยงุให้ 
SET Index มี Downside ท่ีจํากดั แตก่ารที่จะทําให้ SET Index ปรับขึน้ได้ยงัต้องรอดคูวามตอ่เน่ือง
ของ Fund Flow ในช่วงเวลาจากนีไ้ป กลยุทธ์การลงทุนเลือกหุ้น ธ.พ. ขนาดใหญ่พืน้ฐาน
แขง็แกร่ง ได้ประโยชน์จาก Fund Flow ไหลเข้าในช่วงน้ี BBL(FV@B227) และหุ้นนิคมฯ ทีไ่ด้
ประโยชน์จากประเดน็สงครามการค้า อย่าง FPT(FV@B20.3) 

    
 

SET vs Sector Return 2018  SET vs Sector Return 2019ytd 
 

ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS  ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS
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หุ้นท่ีแนะนําใน Market Talk  

 
ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS 

 

Start
Date Avg. Cost Last

Accumulated contribution returns since beginning of the year

22-Apr-19 70.00 10% 59.00 56.00 -5.08%

EASTW 14-May-19 13.50 10% 7.02% 17.43

3.83

19.58 3.04 2.30

หุน้สาธารณูปโภค ปันผลสงูกว่า 4% ตอ่ปี ระยะสัน้ยังไดร้ับผลบวกจากปรากฏการณ์
เอลนีโญ สว่นระยะยาวมีผลบวกจาก EEC เขา้มา เพิม่การเซ็นตส์ญัญาขายน้ําใหก้ับ

อุตสาหกรรมในนคิมฯ
3.791.80

คาดกําไร ปี 2562 เตบิโต 8.2% yoy หนุนจากรายไดค้า่เช่าทีม่ั่นคง และมี PER62 ที่
เพียง 20.2 เทา่ ต่ํากว่ากลุม่ที ่28.9 เทา่ จงึเชื่อว่าสะทอ้นประเด็นกดดนัการเตบิโต

ทีช่ะลอตวัช่วงก่อนหนา้ไปแลว้

1.946.82% 18.35220.0010%

11.40 12.20

Accumulated 

Return

8.99%

Strategist CommentPBV 2019F

10.25 0.87

n.a.

Dividend 

Yield 

-0.55%13.10

17.43 37.09

POPF

22-May-19FPT

Stocks Fair Value Weight

15-May-19 n.a. 20%

PER 

2019F
-5 Day Chart

n.a.

20.30

Price

19.00
ดําเนนิธุรกจิการพัฒนาอสงัหารมิทรัพย์ และไดเ้ขา้ซื้อGOLD ทําให ้FPT ขยายฐาน
ธุรกจิพัฒนาอสงัหารมิทรัพย์ครบวงจร ขณะทีฐ่านกําไรจะขยายตวัจากการร่วมมือกับ

 Partner ตา่งชาติ
15%

13.17

2.70

หุน้ทีมี่ความผันผวนนอ้ยกว่าตลาด (คา่ Beta<1) รวมถงึมี Div yield สงูถงึ 7% จงึ
เป็นทีพั่กเงนิไดเ้ป็นอย่างดเียี่ยม

1.35

n.a.

31-May-19

227.00 15%

กําไรงวด 2Q62 เตบิโตตอ่เน่ืองจากความตอ้งการใชแ้ละราคาปูนซีเมนตใ์นประเทศ
ทีฟ้ื่นตวั รวมถงึประเด็นสงครามการคา้หนุนทําใหต้น้ทนุการผลติต่ําลง ถือเป็นปัจจัย

บวกหนุนภาพรวมธุรกจิ

4.02-0.33%199.67 199.00

269.00

วนัศุกรท์ ีผ่่านมา ขายทํากําไร STEC แลว้ลงทุนเพิม่ใน FPT และ EASTW อยา่งละ 5%

ROBINS

BBL 24-May-19

SCCC 235.00

คาดกําไรสทุธปีิ 2562-63 เตบิโต 4.9% yoy และ 7.6% yoy เลอืกเป็น Toppick 
กลุม่ และมี Dividend Yield 4% ตอ่ปี สงูสดุในกลุม่ ธ.พ. ขนาดใหญ่ อีกทัง้ผันผวน

ต่ํา

11.83 1.99 6.68
คาดกําไรทํา New High ตอ่ในปี 2562 และยังคาดหวังจะไดโ้รงไฟฟ้าขยะใหม่ๆเขา้
มาในอนาคต บวกกับราคาหุน้มี PER ปี 62 เพียง 12 เทา่ ต่ํากว่าคา่เฉลีย่ฯกลุม่ที ่30 

เทา่
TPIPP 09-May-19 6.80 10% 6.10

13-May-19 4.89 10% 4.16 4.40

0.82%6.15

Accumulated returns

Accumulated returns since our recommendation

5.77% 17.58 2.13 3.41 คาดผลประกอบการ 2Q62 เตบิโตแข็งแกร่ง จากการขายโอนทีด่นิใหนั้กลงทนุจีน 
และการกลบัมาขายไฟของโรงไฟฟ้า Gheco-1 คาดหนุนสว่นแบ่งกําไรเพิม่ข ึน้
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Monthly contribution returns
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