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ขอ้มูลในเอกสารฉบบันี ้รวบรวมมาจากแหล่งขอ้มูลทีน่่าเช่ือถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลกัทรัพย์ เอเซีย พลสั จํากดั ไม่สามารถทีจ่ะยืนยนัหรือรับรองความถูกตอ้งของขอ้มูลเหล่านีไ้ด ้ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารนี ้จดัทําข้ึน
โดยอา้งอิงหลกัเกณฑ์ทางวิชาการเก่ียวกบัหลกัการวิเคราะห์ และมิไดเ้ป็นการช้ีนํา หรือเสนอแนะใหซ้ื้อหรือขายหลกัทรัพย์ใดๆ การตดัสินใจซ้ือหรือขายหลกัทรัพย์ใดๆ ของผูอ่้าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนี้หรือไม่
ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใชวิ้จารณญาณของผูอ่้าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวขอ้งหรือพนัธะผูกพนัใดๆ กบั บริษัทหลกัทรัพย์ เอเซีย พลสั จํากดั ไม่ว่ากรณีใด    "ASIA PLUS SECURITIES CO.,LTD. Broker#8. Research Protection @Copyright 2015" 

 

กลยุทธ์การลงทุน 
  
 

 
วันพฤหัสบดีท่ี 13 มิถุนายน พ.ศ. 2562 

ราคาสินค้าโภคภัณฑ์ท่ีปรับลดลง ส่งผลให้ฝ่ายวิจัยต้องปรับลดประมาณการกําไรบริษัทจด
ทะเบียนลงจากประมาณการเดิม 2.25% โดยให้ค่า EPS ปี 2562 ใหม่อยู่ท่ี 103.32 บาท/หุ้น
ผลข้างเคียงจากการปรับลดประมาณการทําให้ค่า PER ปรับข้ึนไปเหนือ 16 เท่า ซ่ึงจะทําให้การไหล
เข้าของ Fund Flow เริ่มชะลอตัว เลือกหุ้นท่ีมีความปลอดภัยในทางปัจจัยพ้ืนฐาน และมีปัจจัยบวก 
หรือ Dividend Yield ท่ีดีหนุน Top Picks วันน้ีได้แก่ SCCC(FV@B 269) และ RS(FV@B 22.10)  

SET Index 1,671.11 
เปล่ียนแปลง (จุด) 0.70 
มูลค่าการซ้ือขาย (ล้านบาท) 44,225 
 

 

ย้อนรอยตลาดหุ้นไทย … แกว่งทรงตัวตลอดวัน 

วานนี ้ตลาดหุ้นไทยแกวง่ตวัในกรอบแคบ จากช่วงท่ีผ่านมา SET Index ปรับตวัขึน้มารวดเร็วจนทะล ุ
1670 จดุ ซึง่ใกล้เคียงกบัช่วงเวลาก่อนท่ีสงครามการค้ารอบใหมจ่ะประทขุึน้ คาด Upside คอ่นข้าง
จํากดั จงึทําให้ปิดท่ีระดบั 1671.11 จดุ เพ่ิมขึน้ 0.70 จดุ (+0.04%) มลูคา่การซือ้ขาย 4.41 หม่ืนล้าน
บาท โดยกลุม่ท่ีหนนุตลาด คือ กลุม่สือ่สารเช่น ADVANC(+0.77%) DTAC(+2.45%)  
TRUE(+2.88%) INTUCH(+1.28%) กลุม่ค้าปลีกเชน่ BEAUTY(+5.74%) BJC(+3.14%) 
ROBINS(+1.33%) แตโ่ดนกดดนัจากกลุม่พลงังานเช่น EA(-0.93%) PTT(-1.05%) PTTEP(-0.39%) 
TOP(-0.41%) รวมถึงหุ้นขนาดใหญ่เช่น BEM(-5.00%) PTTGC(-1.19%) และ IVL(-1.05%) เป็นต้น 

ฝ่ายวิจยัได้ข้อสรุปเร่ืองการปรับประมาณการกําไรบริษัทจดทะเบียนปี 2562 โดยปรับลดลง 2.25% 
จากประมาณการเดิม ได้ตวัเลขกําไรสทุธิใหมอ่ยู่ท่ี 1.03 ล้านล้านบาท คิดเป็น EPS ท่ี 103.32 บาทตอ่
หุ้น ทัง้นีเ้ป็นผลมาจากการปรับลดสมมติุฐานราคานํา้มนัดิบดไูบลง จากเดิม 65 เหรียญฯ/บาร์เรล มา
อยู่ท่ี 60 เหรียญฯ/บาร์เรล พร้อมกนันีไ้ด้ปรับ Spread ของสินค้าปิโตรเคมีทกุประเภทลง 50 เหรยีญฯ/
ตนั และ คา่การกลัน่ปรับลดจากเฉลี่ย 6 เหรียญฯ/บาร์เรล มาอยู่ท่ี 4.5 เหรียญฯ/บาร์เรล เหน็ได้วา่การ
ปรับลดลงของประมาณการในรอบนีมี้สาเหตมุาจากการปรับตวัลดลงของราคาสินค้าโภคภณัฑ์เป็น
หลกั ซึง่เป็นผลกระทบโดยตรงมาจากสถานการณ์สงครามการค้า ผลสืบเน่ืองประการหนึง่ของการ
ปรับลด EPS ของบริษัทจดทะเบียน ก็คือการทําให้คา่ PER ของตลาดหุ้นไทยสงูขึน้ โดยท่ี SET Index 
ปัจจบุนัให้คา่ PER  สงูกวา่ 16 เทา่ ซึง่ท่ีบริเวณดงักลา่วน่าจะทําให้การไหลเข้าของ Fund Flow ชะลอ
ตวัลง และทําให้ Upside ในระยะสัน้อยู่ในระดบัท่ีจํากดับริเวณ 1680 จดุ กลยทุธ์การลงทนุในช่วงนีย้งั
เลือกหุ้นท่ีมีความปลอดภยัในเชิงปัจจยัพืน้ฐาน และมีปัจจยับวก หรือ Dividend Yield ท่ีสงูเป็นแรง
หนนุ วนันีเ้ลือก SCCC  กลบัเข้ามาเป็น Top Pick อีกท่ีหลงัจากราคาหุ้นปรับตวัลดลงมาจนให้ 
Dividend Yield เข้าใกล้ 4% และมี Upside ราว 18% สว่นอีกบริษัทหนึง่ยงัเป็น  RS ตามเดิม 

สงครามการค้าสหรัฐ-จีนน่าจะยืดเยื้อ หนุนท่ัวโลกเดินหน้าใช้นโยบายการเงินผ่อนคลาย  

สงครามการค้าระหวา่งสหรัฐกบัจีนมีแนวโน้มยืดเยือ้ หลงัจากมีกระแสข่าววา่การประชมุสดุยอดผู้ นํา 
G20 ระหวา่งวนัท่ี 28-29 มิ.ย. 2562 ท่ีประเทศญ่ีปุ่ น ตลาดคาดวา่การพบปะนอกรอบระหวา่ง
ประธานาธิบดีทรัมป์สหรัฐและประธานาธิบดี ส ี จิน้ผิงจะยงัไมไ่ด้ข้อสรุป หรือทัง้ 2 ฝ่ังอาจจะไมไ่ด้
พบปะกนั  จากเดิมคาดวา่ทัง้ 2 ฝ่ังจะเจรจาประนีประนอมกนั     และลา่สดุ วานนีป้ระธานาธิบดี ทรัมป์
เผยวา่จะยงัไมมี่การทําข้อตกลงใดๆกบัจีนเพ่ิมเติม จนกวา่จีนจะบรรลขุ้อตกลงท่ีทําไว้กบัสหรัฐตัง้การ
เจรจาในช่วงต้นปี  ทําให้ตลาดตีความวา่สงครามการค้าจะยงัยืดเยือ้ตอ่ไป 

ผลกระทบของสงครามการค้าท่ียืดเยือ้ดงักลา่ว ยงัเป็นปัจจยัท่ีคอยกดดนัตลาดหุ้นโลก สง่ผลให้
เศรษฐกิจโลกในปี 2562 ชะลอตวัลงอย่างชดัเจน และทําให้ธนาคารกลางในหลายประเทศเร่ิมหนั
กลบัมาดําเนินนโยบายการเงินผ่อนคลาย อาทิ สหรัฐ ลา่สดุความเหน็ของประธาน Fed (Jerome 
Powell) สง่สญัญาณชดัเจนถึงการเปิดโอกาสลดดอกเบีย้นโยบายจากปัจจบุนัอยู่ท่ี 2.5% หลงัจาก
ดชันีชีนํ้าเศรษฐกิจสหรัฐชะลอตวั อาทิ  PMI ภาคการผลิต เดือน พ.ค. อยู่ท่ี 50.6 จดุ  แตะระดบัต่ําสดุ
ในรอบ 3 ปี และอตัราเงินเฟ้อ วานนี ้เดือน พ.ค. ขยายตวั 1.8%yoy ชะลอลงจากเดือน เม.ย. ท่ีขยายตวั 

ยอดซ้ือ-ขายสุทธิ นักลงทุนแต่ละประเภท(ล้านบาท) 
นักลงทุนต่างชาติ 768.65 
บัญชีบริษัทหลักทรัพย์ 267.97 
นักลงทุนสถาบันในประเทศ -201.51 
นักลงทุนรายย่อย -835.11 
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2.0% และต่ํากวา่ท่ี Fed ตัง้เป้าหมายไว้ ผลจากราคาสินค้าหมวดพลงังานปรับตวัลดลง ตามราคา
นํา้มนัดิบท่ีปรับฐาน ตอกยํา้ความคาดหวงั Fed  มีโอกาสลดดอกเบีย้นโยบายในปีนี ้ โดยให้นํา้หนกัไป
ท่ีการประชมุในรอบปลายปีคือ รอบ ก.ย. จากผลสํารวจของ  Bloomberg คาดโอกาสลดดอกเบีย้ลง 
0.25% โอกาสอยู่ท่ี 93.9% และ ธ.ค. โอกาสลดมากท่ีสดุราว 98.2%  แตก่ารประชมุท่ีจะถึง 18-19 
มิ.ย.ตลาดคาดจะยงัคงดอกเบีย้ท่ีเดิม แตน่่าจะสง่สญัญาณถึงทิศทางดอกเบีย้ท่ีชดัเจนขึน้  

ขณะท่ีหลายประเทศในเอเชียนบัตัง้แตต้่นปี 2562 เร่ิมลดดอกเบีย้แล้ว  เร่ิมจากนิวซีแลนด์ (ลดครัง้แรก
ในรอบ 2 ปี 6 เดือน), ออสเตรเลยี (ลดครัง้แรกในรอบ 2 ปี 10 เดือน), อินเดีย (ลดไปแล้ว 3 ครัง้), 
มาเลเซีย (ลดครัง้แรกในรอบ 2 ปี 10 เดือน), ฟิลิปปินส์ (ลดครัง้แรกในรอบ 2 ปี 11 เดือน)  และลา่สดุ 
วานนี ้ เกาหลีใต้และอินโดนีเซยีเป็น 2 ประเทศลา่สดุท่ีออกมาสง่สญัญาณธนาคารกลางของทัง้ 2 
ประเทศอาจจะใช้นโยบายการเงินผอ่นคลายหรือ ลดดอกเบีย้หากมีความจําเป็น  ถือเป็นการตอกยํา้
วา่ดอกเบีย้โลกกําลงัเข้าสูว่ฎัจกัรขาลง ซึง่จะกระตุ้นให้นกัลงทนุย้ายเงินลงทนุจากสินทรัพย์เสี่ยงเข้าสู่
สินทรัพย์ปลอดภยัมากขึน้ อาทิ ทองคํา, พนัธบตัร 

สต็อกนํ้ามันดิบเพ่ิมข้ึนติดต่อ 2 สัปดาห์และมากกว่าคาด กดดันราคานํ้ามันปรับฐาน  

ราคานํา้มนัดิบโลกปรับฐานแรง หลงัจากวานนีส้ํานกัสารสนเทศด้านพลงังานสหรัฐ(EIA) รายงาน
สตอ็กนํา้มนัดิบเพ่ิมขึน้ราว  2.2 ล้านบาร์เรล สวนทางกบัท่ีตลาดคาดจะลดลง   3.8  แสนบาร์เรล  และ
ถือเป็นการเพ่ิมขึน้ติดตอ่กนั 2 สปัดาห์  โดยลา่สดุ เดือน พ.ค.  สหรัฐยงัผลิตนํา้มนัสงูสดุเป็นอนัดบั 1 
ของโลกราว 12.3 ล้านบาร์เรล/วนั รองลงมาคือ รัสเซยีผลิต  11.11 ล้านบาร์เรล/วนั และซาอดีุอาระเบยี
ผลิต 9.65 ล้านบาร์เรล/วนั อย่างไรก็ตามเช่ือวา่ปัญหา Over  Supply นํา้มนัจะผอ่นคลายลงจากความ
คาดหวงัการยืดระยะเวลาในควบคมุการผลิตนํา้มนัตามข้อตกลง OPEC และ Non OPEC  ท่ีทํา
สญัญา ลา่สดุ ธ.ค. 2561 จะตดัลดการผลิตถึงกลางปี 2562 ท่ี 1.2 ล้านบาร์เรล/วนั) ซึง่ให้นํา้หนกัการ
ประชมุ OPEC ท่ี กรุงเวียนนา  วนัท่ี 3-4 ก.ค.  ขณะท่ีฝ่ังความต้องการบริโภคนํา้มนัโลก(Demand) คือ 
มีแนวโน้มลดลงตามเศรษฐกิจโลกท่ีชะลอตวัจากผลกระทบของสงครามการค้าสหรัฐ-จีนท่ียงัยืดเยือ้
ดงักลา่ว  

โดยรวมราคานํา้มนัดิบดไูบปรับลดลงราว  21.1% จากจดุสงูสดุของปีวนัท่ี 24 เม.ย.2562   ลา่สดุราคา
ปิดวานนีอ้ยู่ท่ี  56.99 เหรียญตอ่บาร์เรล (เฉลี่ยนบัตัง้แตต้่นปีอยูท่ี่  64.5 เหรียญ)  และมีโอกาสไปแตะ 
50 เหรียญฯ  เทียบกบัสมมติฐานท่ี  ASPS คาด 60 เหรียญ ในปี 2562 และนบัจากปี 2563  เป็นต้นไป
คาดที่ 65 เหรียญฯ  โดยระยะสัน้ยงัแนะนําชะลอการลงในหุ้นกลุม่นํา้มนัและกลุม่ปิโตรเคมี         

อย่างไรกต็าม สมมตฐิานราคาน้ํามันดบิดไูบใหม่ที ่60 เหรียญในปีน้ี   ได้รองรับการปรับตัวลง
ของน้ํามันในระดับหน่ึงแล้ว    โดยราคาน้ํามันเฉล่ียต้ังแต่ต้นปีล่าสุดอยู่ที ่64.62 เหรียญ ซึง่
หากจะให้ราคาน้ํามันเฉล่ียทั้งปีเป็นไปตามสมมตฐิานที ่60 เหรียญ  ราคาน้ํามันในช่วงทีเ่หลือ
ของปีจะต้องเฉล่ียอยู่ที ่56.4 เหรียญฯ ซึง่เป็นระดับทีมี่ Downside จาํกัด    ดังน้ันกลยุทธการ
ลงทุนระยะยาว ASPS จงึแนะนําหาจังหวะเข้าไปทยอยสะสมหุ้นน้ํามันทีร่าคาเร่ิมมี upside 
เปิดกว้าง และให้ผลตอบแทนจาก Dividend Yield สูง   (รายละเอียดดังตาราง)  

Fund Flow เริ่มไหลออกจากตลาดหุ้นในภูมิภาค และซ้ือหุ้นไทยลดลง 

วานนีต้ลาดหุ้นฟิลิปปินส์หยดุทําการ 1 วนั อย่างไรก็ตามตลาดหุ้นในภมิูภาคอ่ืนๆ ยงัคงเปิดทําการ
ปกติ โดยภาพรวมตา่งชาติสลบัมาขายหุ้นในภมิูภาคเป็นวนัแรกด้วยมลูคา่ 161 ล้านเหรียญ (หลงัจาก
ซือ้สทุธิติดตอ่กนั 3 วนั) และเป็นการขายสทุธิเกือบทกุประเทศ คือ ไต้หวนัถกูขายสทุธิ 117 ล้านเหรียญ 
(หลงัจากซือ้สทุธิ 2 วนั) ตามด้วยเกาหลีใต้ 54 ล้านเหรียญ (หลงัจากซือ้สทุธิ 3 วนั) อินโดนีเซีย 13 ล้าน
เหรียญ (หลงัจากซือ้สทุธิ 4 วนั) ยกเว้นตลาดหุ้นไทยท่ีตา่งชาติซือ้สทุธิ แตแ่รงซือ้ลดน้อยลงอย่างเหน็
ได้ชดัเหลือเพียง 24 ล้านเหรียญ หรือ 768 ล้านบาท สวนทางกบัสถาบนัฯ ท่ีขายสทุธิเลก็น้อยเพียง 201 
ล้านบาท 
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สว่นทางด้านตราสารหนีไ้ทย ตา่งชาติซือ้สทุธิอีก 2.6 พนัล้านบาท และเป็นการซือ้สทุธิทกุวนัตลอด
เดือน มิ.ย. 62 หนนุให้มียอดซือ้สทุธิสะสมสงูถึง 5.13 หม่ืนล้านบาท (mtd) ถือวา่เป็นระดบัท่ีสงูมาก
เม่ือเท่ียบกบัยอดซือ้สทุธิทัง้ปี 2561 ท่ี 1.3 แสนล้านบาท 

ข้อมูลแสดงเงนิทุนต่างชาตไิหลเข้าออกรายเดอืนของแต่ละประเทศในภมูภิาค 

 

 

กลยุทธ์เลือกหุ้นท่ีมีความได้เปรียบ Valuation โดดเด่นกว่าตลาดฯ SCCC, RS 

ฝ่ายวิจยั ASPS ได้มีการปรับลดกําไรบริษัทจดทะเบยีน โดยเฉพาะกลุม่ปิโตรเคมี และนํา้มนั กดดนัให้
ประมาณการกําไรสทุธิปี 2562 ลดลงมาอยู่ท่ี 1.03 ล้านล้านบาท คิดเป็นกําไรตอ่หุ้น (EPS) ท่ี 103.32 
บาท เติบโต 5.6%YoY หนนุดชันีเป้าหมายอยู่ท่ี 1699 จดุ (บนสมมติุฐาน Market Earning Yield Gap 
4.28%) 

และหากปรียบเทียบ Valuation ของตลาดหุ้นไทยกบัตลาดหุ้นอ่ืนๆในภมิูภาค พบวา่มีความน่าสนใจ
ลดลง ทัง้ในมมุของ Expected PE ตลาดหุ้นไทยอยู่ท่ี 16.2 เทา่ ระดบัใกล้เคียงกบัตลาดหุ้นอ่ืนๆใน
เอเชีย และยงัแพงกวา่ตลาดหุ้นจีน 11.2 เทา่ และอินโดนีเซีย 15.5 เทา่ 

Expected P/E ตลาดหุ้นไทย vs. ตลาดหุ้นภมูภิาค 

 
ทีม่า: ฝ่ายวิจยั ASPS 

 
 
 
 
 

วันที่ อินโดนีเซีย ฟิลิปปินส์ เกาหลีใต้ ไต้หวัน ไทย รวม
ปี 2560 -2960 1095 8268 5736 -796 11343

ปี 2561 -3656 -1080 -5676 -12182 -8913 -31508

ปี 2562 (ytd) 4108 573 4291 2400 345 11717

ม.ค. 62 964 356 3658 1818 214 7010

ก.พ. 62 -237 178 615 2471 -106 2923

มี.ค. 62 118 88 262 24 -516 -24

เม.ย. 62 3740 194 2252 1676 107 7968

พ.ค.62 -514 -270 -2548 -3726 114 -6944

ม.ิย. 62 (mtd) 37 27 52 137 532 785

หน่วย : ลา้นเหรียญ
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สว่นแนวโน้มการเติบโต หรือ EPS Growth 62F เติบโตได้น้อยกวา่หลายๆประเทศในเอเชีย อาทิ อินเดีย
เติบโต 17.3%, ฟิลิปปินส์ 9.3%, อินโดนีเซีย 8.3%, และจีน 6.9% ขณะท่ีไทยเติบโต 5.6%      

EPS Growth ตลาดหุ้นไทย vs. ตลาดหุ้นภมูภิาค 

 
ทีม่า: ฝ่ายวิจยั ASPS 

 

สรุปคือ Upside ของตลาดหุ้นไทยทีเ่ร่ิมมีจาํกัด และ Valuation มีความน่าสนใจลดน้อยลงเม่ือ
เทยีบกับตลาดหุ้นอื่นๆในภมูภิาค ทาํให้เช่ือว่า Fund Flow ทีไ่หลเข้ามาเร็วและแรงในตลาด
หุ้นไทยช่วงทีผ่่านมา มีโอกาสชะลอลง ดังน้ันกลยุทธ์การลงทนุเน้น “Selective Buy” และเลือก
หุ้นทีมี่ Valuation โดดเด่นกว่าตลาดฯ ดังน้ี 

RS (Buy: FV@B 22.10) ราคาหุ้นจะถกูขบัเคลือ่นด้วย 3 ปัจจยั 1) ธรุกิจกลบัมาเติบโตชดัเจน ในสว่น
ของธรุกิจพาณิชย์หลายชอ่งทาง (MPC) ท่ีเร่ิมขายสินค้าผ่านช่องไทยรัฐตัง้แตช่่วงต้น มี.ค. 62 หนนุ
ยอดขายในงวด 2Q62 มีโอกาสทําสถิติสงูสดุใหม ่ 2) มาตราการช่วยเหลือจากทางภาครัฐ หนนุให้คา่
ตดัจําหน่ายและดอกเบีย้จากใบอนญุาตปี 2562 ลดลงกวา่ 74 ล้านบาท 3) การประกาศลดทนุจากหุ้น
ซือ้คืน (จํานวน 43.27 ล้านหุ้น คิดเป็นสดัสว่น 4.26% ของทนุจดทะเบียน) สง่ผลให้ EPS’62F เพ่ิมขึน้
ราว 4% ด้วยปัจจยับวกทัง้หมดทัง้มวล หนนุกําไรปี 2562 อยู่ท่ี 787 ล้านบาท เติบโตสงูถึง 53% และมี
ราคาเหมาะสมอยู่ท่ี 22.10 บาท (ยงัไมร่วม Upside จากมาตราการช่วยเหลือและการลดทนุ โดย
ประเมินวา่จะทําให้มลูคา่หุ้นเพ่ิมขึน้อีก 1.30 บาท มาอยู่ท่ี 23.4 บาท) ขณะทีร่าคาปัจจุบันมี Upside 
เปิดกว้างกว่า 33% อีกทั้งยัง laggard หุ้นทวีีดจิติอล จงึถอืเป็นโอกาสดใีนการเข้าลงทุน 

SCCC (Buy: FV@B 269) หากไมร่วมรายการคา่ใช้จ่ายตาม พ.ร.บ. แรงงานฉบบัใหม ่ ท่ีจะบนัทกึใน
งวด 2Q62 พบวา่ กําไรยงัเติบโตตอ่เน่ืองตามแนวโน้มความต้องการใช้และราคาปนูซีเมนต์ในประเทศ
ท่ีฟืน้ตวั ขณะเดียวกนัยงัได้เก็บเก่ียวผลตอบแทนจากโครงการท่ีลงทนุในตลาดตา่งประเทศในช่วงก่อน
หน้าได้เตม็ท่ี รวมถึงประเดน็สงครามการค้ากดดนัราคาถ่านหินให้ปรับตวัลงราว 28%(ytd) ได้หนนุ
ต้นทนุการผลิตต่ําลง ถือเป็นการเพิ่มประสิทธิภาพการทํากําไรและเป็นปัจจยับวกหนนุภาพรวมธุรกจิ 
ยังคงคาํแนะนําซื้อ ราคาหุ้นมี Upside 18% เตบิโตสูงถงึ 26% ต่อปี  

หุ้น Top picks 
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Last Price

(12/06/2019)
FairValue Upside PER 19F EPS Growth 19F Div Yield 19F (%)

RS 16.60 22.10 33% 21.30 52.5% 3.99

SCCC 228.00 269.00 18% 17.80 26.3% 3.95
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SET vs Sector Return 2018  SET vs Sector Return 2019ytd 
 

 
ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS  ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS
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หุ้นท่ีแนะนําใน Market Talk  

 
ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS 

 

Start
Date Avg. Cost Last

Accumulated contribution returns since beginning of the year

22-Apr-19 70.00 10% 59.00 57.25 -2.97%

RS 12-Jun-19 22.10 10% 0.00% 21.30

3.95

20.02 3.11 2.25

RS จะกลบัมาเตบิโตชัดเจนขึน้ตน้ตัง้แตช่่วง 2Q62 เป็นตน้ไป จากธุรกจิพาณชิย์
หลายช่องทาง (MPC) มีแนวโนม้ทีด่ ี,ยอดขายกลบัมาปกตหิลงัจบการเลอืกตัง้และ

การขายสนิคา้ผ่านช่องไทยรัฐอย่างเต็มไตรมาส
3.998.37

คาดกําไร ปี 2562 เตบิโต 8.2% yoy หนุนจากรายไดค้า่เช่าทีม่ั่นคง และมี PER62 ที่
เพียง 20.2 เทา่ ต่ํากว่ากลุม่ที ่28.9 เทา่ จงึเชื่อว่าสะทอ้นประเด็นกดดนัการเตบิโต

ทีช่ะลอตวัช่วงก่อนหนา้ไปแลว้

1.883.64% 17.80220.0010%

16.60 16.60

Accumulated 

Return

4.82%

Strategist CommentPBV 2019F

10.31 0.87

n.a.

Dividend 

Yield 

0.14%13.20

17.65 36.11

POPF

22-May-19FPT

Stocks Fair Value Weight

15-May-19 n.a. 15%

PER 

2019F
-5 Day Chart

n.a.

20.30

Price

18.50
ดําเนนิธุรกจิการพัฒนาอสงัหารมิทรัพย์ และไดเ้ขา้ซื้อGOLD ทําให ้FPT ขยายฐาน
ธุรกจิพัฒนาอสงัหารมิทรัพย์ครบวงจร ขณะทีฐ่านกําไรจะขยายตวัจากการร่วมมือกับ

 Partner ตา่งชาติ
10%

13.18

2.63

หุน้ทีม่ีความผันผวนนอ้ยกว่าตลาด (คา่ Beta<1) รวมถงึมี Div yield สงูถงึ 7% จงึ
เป็นทีพ่ักเงนิไดเ้ป็นอย่างดเียี่ยม

1.38

n.a.

31-May-19

227.00 15%

กําไรงวด 2Q62 เตบิโตตอ่เน่ืองจากความตอ้งการใชแ้ละราคาปูนซีเมนตใ์นประเทศ
ทีฟ้ื่นตวั รวมถงึประเด็นสงครามการคา้หนุนทําใหต้น้ทนุการผลติต่ําลง ถือเป็นปัจจัย

บวกหนุนภาพรวมธุรกจิ

4.000.17%199.67 200.00

269.00

วานนีข้ายทํากําไร EASTW แลว้ลงทุนใน RS แทนในสดัส่วนทีเ่ท่ากนั

ROBINS

BBL 24-May-19

SCCC 228.00

คาดกําไรสทุธปีิ 2562-63 เตบิโต 4.9% yoy และ 7.6% yoy เลอืกเป็น Toppick 
กลุม่ และมี Dividend Yield 4% ตอ่ปี สงูสดุในกลุม่ ธ.พ. ขนาดใหญ่ อีกทัง้ผันผวน

ต่ํา

TPIPP 09-May-19 6.80 10% 6.10 0.82%6.15 11.83 1.99 6.68

3.44 คาดผลประกอบการ 2Q62 เตบิโตแข็งแกร่ง จากการขายโอนทีด่นิใหนั้กลงทนุจีน 
และการกลบัมาขายไฟของโรงไฟฟ้า Gheco-1 คาดหนุนสว่นแบ่งกําไรเพิม่ข ึน้

WHA 13-May-19

คาดกําไรทํา New High ตอ่ในปี 2562 และยังคาดหวังจะไดโ้รงไฟฟ้าขยะใหม่ๆเขา้
มาในอนาคต บวกกับราคาหุน้มี PER ปี 62 เพียง 12 เทา่ ต่ํากว่าคา่เฉลีย่ฯกลุม่ที ่30 

เทา่

4.89 10% 4.16 4.36

3.48

Accumulated returns

Accumulated returns since our recommendation

4.81%

1.16%

17.42 2.12

14.62 2.14 2.74
แนวโนม้กําไรสทุธงิวด 2Q62 คาดยังเตบิโตทัง้ QoQ และ YoY และจากการเขา้ช่วง
ฤดกูาลสง่ออกไก่สูต่า่งประเทศ อีกทัง้ยังไดผ้ลบวกจากทศิทางราคาวัตถุดบิอาหาร

สตัว์ ทัง้ขา้วโพดและกากถั่วเหลอืงปรับลดลงตัง้แตช่่วงตน้ปี
TFG 11-Jun-19 4.50 10% 3.44

4.82%

4.81%

3.64%

1.16%

0.82%

0.17%

0.14%

0.00%

-2.97%

-20.0% -15.0% -10.0% -5.0% 0.0% 5.0% 10.0% 15.0%

FPT

WHA
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TFG

TPIPP

BBL

POPF

RS

ROBINS

12.08%

2.89%

-0.02%

6.86%

3.14%

0.04%

-2.00%

0.00%

2.00%

4.00%

6.00%

8.00%

10.00%

12.00%

14.00%

YTD MTD -1D

Portfolio SET Index

1.53%
1.32%

1.28%
1.18%

1.13%
1.11%

1.05%
0.88%
0.86%

0.81%
0.78%

0.64%
0.63%
0.60%

0.52%
0.49%

0.32%
0.29%

0.17%
0.16%

0.10%
0.08%
0.06%
0.05%
0.04%

0.01%
0.00%

-0.13%
-0.13%
-0.14%
-0.15%
-0.16%

-0.21%
-0.24%
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