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ขอ้มูลในเอกสารฉบบันี ้รวบรวมมาจากแหล่งขอ้มูลทีน่่าเช่ือถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลกัทรัพย์ เอเซีย พลสั จํากดั ไม่สามารถทีจ่ะยืนยนัหรือรับรองความถูกตอ้งของขอ้มูลเหล่านีไ้ด ้ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารนี ้จดัทําข้ึน
โดยอา้งอิงหลกัเกณฑ์ทางวิชาการเก่ียวกบัหลกัการวิเคราะห์ และมิไดเ้ป็นการช้ีนํา หรือเสนอแนะใหซ้ื้อหรือขายหลกัทรัพย์ใดๆ การตดัสินใจซ้ือหรือขายหลกัทรัพย์ใดๆ ของผูอ่้าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนี้หรือไม่
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กลยุทธ์การลงทุน 
  
 

 
วันศุกร์ท่ี 14 มิถุนายน พ.ศ. 2562 

แม้ความร้อนแรงในตะวันออกกลางจะผลักให้ราคานํ้ามันปรับข้ึน แต่อีกทางหน่ึงก็ผลักให้ Fund 
Flow ไหลเข้าสู่สินทรัพย์ปลอดภัยเช่นกัน กรณีดังกล่าวจึงไม่น่าจะมีผลทําให้ SET Index ปรับข้ึน
จากแรงหนุนของกลุ่มพลังงานมากนัก ขณะท่ีเช้าน้ีมีหุ้นใน 3 กลุ่มอุตสาหกรรทท่ีอาจได้รับแรง
กดดันจากปัจจัยลบเฉพาะตัว ได้แก่ กลุ่มการแพทย์ ส่งออกไก่ และยานยนต์ คาด SET Index ยัง
ไม่ผ่าน 1680 จุด หุ้น Top Picks ยังคงเป็น SCCC(FV@B 269) และ RS(FV@B 22.10)         

SET Index 1,674.14 
เปล่ียนแปลง (จุด) 3.03 
มูลค่าการซ้ือขาย (ล้านบาท) 55,325 
 

 

ย้อนรอยตลาดหุ้นไทย … ปรับตัวข้ึนแรงในช่วงบ่าย 

วานนี ้ ตลาดหุ้นไทยแกวง่ตวัทรงตวัช่วงเช้าแตป่รับขึน้แรงในช่วงบา่ย ทําให้ปิดท่ีระดบั 1674.14 จดุ 
เพ่ิมขึน้ 3.03 จดุ (+0.18%) มลูคา่การซือ้ขาย 5.53 หม่ืนล้านบาท โดยกลุม่ท่ีหนนุตลาด คือ กลุม่ค้า
ปลีกเชน่ CPALL(+1.22%) HMPRO(+1.73%) MAKRO(+2.99%) กลุม่ธ.พ.เช่น BAY(+1.31%) 
SCB(+0.37%) KTB(+1.04%) กลุม่อาหารเช่น TFG(+6.90%) TU(+1.07%) CPF(+1.77%) รวมถึง
หุ้นขนาดใหญ่เชน่ ADVANC(+0.76%) PTTGC(+1.20%) และ CPN(+0.67%) เป็นต้น 

เช้านีมี้ 3 กลุม่อตุสาหกรรมท่ีน่าจะได้รับแรงกดดนั เร่ิมจากกลุม่การแพทย์ ซึง่ศาลปกครองยกคําร้อง
ของผู้ประกอบการโรงพยาบาลเอกชนท่ีขอให้คุ้มครองชัว่คราวกรณีท่ีกระทรวงพาณิชย์ออกประกาศ
ควบคมุราคายา ซึง่ถือเป็น Sentiment เชิงลบตอ่ราคาหุ้นกลุม่โรงพยาบาลแม้จะยงัไมเ่หน็ผลกระทบท่ี
สะท้อนผ่านตวัเลขผลประกอบการออกมา กลุม่ท่ี 2 ได้แก่กลุม่ผู้สง่ออกไก่ไปยโุรป เน่ืองจากสหภาพ
ยโุรปมีการจดัสรรโควต้าการนําเข้าไก่ใหม ่ หลงัจากที่ องักฤษ เดินหน้าทํา Brexit ซึง่อาจสง่ผลทําให้
ยอดการสง่ออกไก่สดแช่แข็ง ไปยโุรปปรับลดลง ถือเป็นผลกระทบเชิงลบตอ่ CPF, GFPT รวมถึง TFG  
สว่นกลุม่อตุสาหกรรมท่ี 3 ได้แก่ กลุม่ยานยนต์ ซึง่ฝ่ายวิจยัได้ปรับลดนํา้หนกัการลงทนุ เป็น น้อยกวา่
ตลาด สะท้อนภาพอตุสาหกรรมในช่วง 2H62 ท่ีน่าจะชะลอตวั ขณะท่ีตวัเลือกการลงทนุในกลุม่มีไม่
มาก สว่นปัจจยัท่ีสง่ผลกระทบโดยภาพรวมของทัง้ตลาดฯ นอกจากกรณีของสงครามการค้าท่ียงัไม่
เหน็สญัญาณบวกเข้ามาแล้ว ยงัมีเร่ืองความร้องแรงของสถานการณ์ในตะวนัออกกลาง ท่ีแม้จะสง่ผล
ทําให้ราคานํา้มนัปรับตวัสงูขึน้ แตใ่นอีกทางหนึง่ก็น่าจะทําให้ Fund Flow ยงัมีทิศทางท่ีไหลเข้า
สินทรัพย์ปลอดภยัอยู ่จงึไมน่่าจะเหน็ผลดีตอ่ราคาหุ้นในกลุม่พลงังานมากนกั สําหรับพอร์ตการลงทนุ
วนันี ้ฝ่ายวิจยัแนะนําให้ขายทํากําไรหุ้น TFG ออกมา แล้วใสนํ่า้หนกัการลงทนุไปใน POPF และ TPIPP  
อย่างละเทา่ๆ กนั สว่นหุ้น Top Picks วนันีเ้ลือก BBL และ RS เหมือนเดิม 

ราคานํ้ามันดิบข้ึนแรง หลังจากเรือบรรทุกนํ้ามันถูกโจมตีในตะวันออกกลาง 

ราคานํา้มนัดิบโลกปรับเพ่ิมขึน้แรง โดยมีปัจจยัหนนุจากความคาดหวงัฝ่ัง Supply ลดลง จาก
สถานการณ์ความตงึเครียดระหวา่งสหรัฐและอิหร่านเพ่ิมขึน้ กลา่วคือ สหรัฐกลา่วหาวา่อิหร่านอยู่
เบือ้งหลงัเหตกุารณ์การโจมตีด้วยตอร์ปิโดใสเ่รือบรรทกุนํา้มนั 2  ลาํเม่ือวานนี ้บริเวณช่องแคบฮอร์มซุ
(Hormuz) ซึง่อยู่ระหวา่งอ่าวโอมานกบัอ่าวเปอร์เซีย (ฝ่ังเหนือเป็นประเทศอิหร่านและฝ่ังใต้เป็น
ประเทศสหรัฐอาหรับเอมิเรตส์)  คือ  ชอ่ง Hormuz เป็นเส้นทางสง่ออกนํา้มนัของหลายประเทศใน
ตะวนัออกกลาง โดยปริมาณนํา้มนัท่ีผ่านช่องแคบราว  19  ล้านบาร์เรล/วนั หรือ 20%ของ  Supply
นํา้มนัทัว่โลก        และคาดหวงัจะมีการยืดระยะเวลาในควบคมุการผลิตนํา้มนัตามข้อตกลง OPEC 
และ Non OPEC  ท่ีทําสญัญา ลา่สดุ ธ.ค. 2561 จะตดัลดการผลิตถึงกลางปี 2562 ท่ี 1.2 ล้านบาร์เรล/
วนั) ซึง่ให้นํา้หนกัการประชมุ OPEC ท่ี กรุงเวียนนา  วนัท่ี 3-4 ก.ค.          

ขณะท่ีฝ่ังความต้องการบริโภคนํา้มนัโลก(Demand) คือ มีแนวโน้มลดลงตามเศรษฐกิจโลกท่ีชะลอตวั
จากผลกระทบของสงครามการค้าสหรัฐ-จีนท่ียงัยืดเยือ้ และน่าจะกดดนัราคานํา้มนัดิบในระยะยาว 

โดยรวมราคานํา้มนัดิบดไูบวานนีป้รับเพ่ิมขึน้ราว 2.2% แตห่ากนบัจากจดุสงูสดุของปีวนัท่ี 24 เม.ย.
2562ปรับลดลงราว  19%   ลา่สดุราคาปิดวานนีอ้ยู่ท่ี  58.2  เหรียญตอ่บาร์เรล (เฉลี่ยนบัตัง้แตต้่นปีอยู่

ยอดซ้ือ-ขายสุทธิ นักลงทุนแต่ละประเภท(ล้านบาท) 
นักลงทุนต่างชาติ 2,889.63 
บัญชีบริษัทหลักทรัพย์ 1,339.00 
นักลงทุนสถาบันในประเทศ -3,715.25 
นักลงทุนรายย่อย -513.38 
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ท่ี  64.5 เหรียญ)   เทียบกบัสมมติฐานท่ี  ASPS คาด 60 เหรียญ ในปี 2562 และนบัจากปี 2563  เป็น
ต้นไปคาดที่ 65 เหรียญฯ  โดยระยะสัน้ยงัแนะนําชะลอการลงในหุ้นกลุม่นํา้มนัและกลุม่ปิโตรเคมี   
ขณะท่ีระยะยาว ASPS จงึแนะนําหาจงัหวะเข้าไปทยอยสะสมหุ้นนํา้มนัท่ีราคาเร่ิมมี upside เปิดกว้าง 
และให้ผลตอบแทนจาก Dividend Yield สงู 

รัฐบาลชุดใหม่เดินหน้านโยบายกระตุ้นการบริโภคตามท่ีเคยหาเสียง  

แนวโน้มเศรษฐกิจงวด  2Q62–4Q62 มีแนวออ่นตวัตอ่เน่ือง  หลกัๆเป็นจากผลกระทบของภาคสง่ออก
คาดจะชะลอตวั(ASPSคาดสมมติฐานสง่ออกปี 2562 หดตวั 3% จากเดิมต้นปีคาด 0.5%) จาก
ผลกระทบของสงครามการค้าสหรัฐ-จีนท่ียงัยืดเยือ้ และคา่เงินบาทเทียบดอลลาร์ท่ีแข็งคา่มากท่ีสดุใน
ภมิูภาค หรือแข็งคา่ราว 4.1% นบัตัง้แตต้่นปี  (ดงัตาราง)  ซึง่เป็นผลจากไทยเกินดลุบญัชีเดินสะพดัใน
ระดบัสงู กลา่วคือเกินดลุบญัชีเดินสะพดัตอ่เน่ือง 5 ปี โดยในปี 2561 ท่ีผ่านมา ไทยเกินดลุไปราว 3.77 
หม่ืนล้านบาท หรือราว 7.7% ของ GDP และการเบิกจ่ายงบประมาณอาจจะลา่ช้าตามการจดัตัง้
รัฐบาล   

การเปล่ียนแปลงค่าเงนิทั่วโลก 

 
ทีม่า : Bloomberg 

ทําให้ปัจจยัขบัเคลื่อนหลกัมาจากภายในประเทศ  คือ การลงทนุขนาดใหญ่ทัง้ภาครัฐและเอกชน  และ
มาจากการบริโภคภาคครัวเรือน ท่ีคาดวา่ยงัมีแรงหนนุจากมาตการกระตุ้นเศรษฐกิจของรัฐบาล ลา่สดุ
วานนีรั้ฐบาลเดินหน้าเตรียมออก 12 นโยบายเร่งดว่นท่ีจะต้องเกิดขึน้ภายใน 1 ปีหลกัๆมุง่ไปท่ีการ
กระตุ้นการบริโภคดงัท่ีเคยหาเสียงก่อนการเลือกตัง้ อาทิ ตอ่ยอดบตัรสวสัดิการผู้ มีรายได้น้อย ปัจจบุนั 
300-500 บาท/ เดือน, มารดาประชารัฐ, เพ่ิมเบีย้ยงัชีพผู้สงูอาย ุยกเว้นเพียงการปรับขึน้คา่แรงขัน้ต่ํา 
400-425 บาท/วนั (ดงัตาราง)   
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โดยรวมน่าจะเป็นการเพ่ิมกําลงัซือ้ให้กบัประชาชน ซึง่จะดีตอ่หุ้นค้าปลีกน่าจะได้อานิสงส์นโยบาย
กระตุ้นการบริโภค โดย Top pick  เลือก BJC (FV@B61) และ ROBINS (FV@B70) 

Fund Flow ยังไหลเข้าตลาดหุ้นไทยโดดเด่นกว่าเพ่ือนบ้าน 

วานนีต้า่งชาติขายหุ้นในภมิูภาคเป็นวนัท่ี 2 ด้วยมลูคา่ 227 ล้านเหรียญ และเป็นการขายสทุธิ 2 
ประเทศ คือ ตลาดหุ้นไต้หวนัถกูขายสทุธิ 283 ล้านเหรียญ (ขายสทุธิเป็นวนัท่ี 2) และอินโดนีเซยี 48 
ล้านเหรียญ (ขายสทุธิเป็นวนัท่ี 2) สว่นตลาดหุ้นท่ีเหลืออีก 3 ประเทศถกูซือ้สทุธิ คือ เกาหลีใต้ถกูซือ้
สทุธิ 6 ล้านเหรียญ (หลงัจากขายสทุธิ 1 วนั) ตามด้วยฟิลิปปินส์ 6 ล้านเหรียญ (ซือ้สทุธิเป็นวนัท่ี 3) 
และไทยท่ีตา่งชาติซือ้สทุธิสงูถึง 92 ล้านเหรียญ หรือ 2.9 พนัล้านบาท หนนุยอดซือ้สทุธิสะสมในเดือน 
มิ.ย. 62 อยท่ีู 1.9 หม่ืนล้านบาท สวนทางกบัสถาบนัในประเทศที่ขายสทุธิ 3.7 พนัล้านบาท 

สว่นทางด้านตราสารหนีไ้ทย ตา่งชาติสลบัมาขายสทุธิ 5.1 พนัล้านบาท อย่างไรก็ตามตลอดเดือน 
มิ.ย. 62 ตา่งชาติซือ้สทุธิตราสารหนีไ้ทยไปแล้วกวา่ 4.6 หม่ืนล้านบาท (mtd) ถือวา่เป็นระดบัท่ีสงูมาก
เม่ือเท่ียบกบัยอดซือ้สทุธิทัง้ปี 2561 ซึง่อยู่ท่ี 1.3 แสนล้านบาท 

ข้อมูลแสดงเงนิทุนต่างชาตไิหลเข้าออกรายเดอืนของแต่ละประเทศในภมูภิาค 

 
 

EU กําหนดโควต้านําเข้าไก่จากไทยใหม่ กระทบหุ้นส่งออกอาหาร  

ปัญหาการออกจากยโุรปขององักฤษ (Brexit)  ปัจจบุนัยงัไมส่ามารถหาข้อสรุป  โดยลา่สดุ กําหนดวนั
ออกจากยโุรปอยา่งเป็นทางการคือ  วนัท่ี 31 ต.ค. 2562  และคาดวา่มีโอกาสจะลา่ช้ากวา่เดิม  
หลงัจากอดีตนายกรัฐมนตรีหญิงขององักฤษ นางเทเรซา เมย์ ได้ประกาศลาออกจากตําแหน่งซึง่มีผล
วนัท่ี   7 มิ.ย. 2562  (ปัจจบุนัยงัเป็นนายกรักษาการณ์)    โดยปัจจบุนัอยู่ในกระบวนการคดัเลือก
นายกรัฐมนตรีคนใหมซ่ึง่จะรู้ผลวนัท่ี  22 ก.ค.2562  (ตลาดคาดตวัเต็งคือ นาย บอริส จอหนสนั) ซึง่มี
แนวคิด องักฤษถอนตวัจากยโุรปแบบไมมี่ข้อตกลงการค้า (No Deal Brexit: Hard Brexit) ซึง่หากเป็น
ในกรณีนีจ้ะสง่ผลกระทบตอ่เศรษฐกิจองักฤษอย่างมาก 

ขณะท่ีผลกระทบตอ่ไทย  คือ ภาคการสง่ออก ลา่สดุ กรมการค้าตา่งประเทศเผยว่า กรณี Brexit ทําให้
สหภาพยโุรป (EU) และสหราชอาณาจกัร (UK) มีการแก้ไขตารางข้อผกูพนัภาษีกบัไทยและประเทศ
อ่ืนได้รับจากการจดัสรรโควตานําเข้าสตัว์ปีก อาทิ ไก่สดแช่แข็ง ไก่สดปรุงสกุ เป็ดปรุงสกุ จาก EU และ 
UK ถอนตวั  โดยแบง่สดัสว่นโควตาใหมด่งัตาราง 

 

 

 

 

วันที่ อินโดนีเซีย ฟิลิปปินส์ เกาหลีใต้ ไต้หวัน ไทย รวม
ปี 2560 -2960 1095 8268 5736 -796 11343

ปี 2561 -3656 -1080 -5676 -12182 -8913 -31508

ปี 2562 (ytd) 4059 579 4297 2117 438 11490

ม.ค. 62 964 356 3658 1818 214 7010

ก.พ. 62 -237 178 615 2471 -106 2923

มี.ค. 62 118 88 262 24 -516 -24

เม.ย. 62 3740 194 2252 1676 107 7968

พ.ค.62 -514 -270 -2548 -3726 114 -6944

ม.ิย. 62 (mtd) -11 33 58 -146 625 558

หน่วย : ลา้นเหรียญ
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สรุปโควตาการส่งออกสัตว์ปีกของไทยก่อนและหลัง Brexit 

ทีม่า : นสพ. ไทยรฐั/ฝ่ายวิจยั ASPS 

 

ซึง่โควตาใหมจ่ะทําให้ผู้ประกอบการไทยสง่ออกไก่สดแช่แขง็ไปสหภาพยโุรปได้ลดลงจากเดิมราว 1.5 
หม่ืนตนั หรือคิดเป็น 1.7% ของคาดการณ์ปริมาณการสง่ออกไก่ของไทยในปี 2562 ขณะท่ีโควตาการ
สง่ออกไก่ปรุงสกุไปสหภาพยโุรปและสหราชอาณาจกัรจะไมไ่ด้รับผลกระทบ เพราะไทยสง่ออกเกิน
โควตาอยู่แล้ว 

โดยรวมถือเป็น Sentimemnt  เชิงลบตอ่ผู้ประกอบการไก่ไทยท่ีจะสง่ออกไก่สดแช่แข็งสูส่หภาพยโุรป
ได้ลดลง จะสง่ผลกระทบตอ่ TFG(FV@B4.50) GFPT(FV@B16.95) และ CPF(FV@B31.50) ท่ีมี
โครงสร้างรายได้จากการสง่ออกไก่สดแช่แข็งสูส่หภาพยโุรปราว 6% 2% และ 1% ตามลําดบั ทําให้
ผู้ประกอบการไทยต้องขยายการสง่ออกไก่สูส่หราชอาณาจกัรเพ่ิมขึน้ ซึง่ยงัไมเ่ตม็โควตา และเร่งหา
ตลาดใหม่ๆ  อาทิ ตลาดจีนและตะวนัออกลางมาทดแทน ทัง้นี ้ การระบาดของโรคอหิวาต์แอฟริกาใน
สกุรท่ีประเทศจีนและเวียดนาม ทําให้มีโอกาสเกิดปัญหาสกุรขาดแคลนในประเทศจีนและเวียดนาม 
และสง่ผลให้ผู้บริโภคหนัมาบริโภคไก่มากขึน้ สง่ผลบวกให้ประเทศไทยจะสง่ออกไก่ไปประเทศจีนได้
เพ่ิมขึน้ ซึง่เป็นตลาดท่ีมีศกัยภาพการเติบสงู 

หลบกลุ่มชิ้นส่วนยานยนต์ หลีกกลุ่ม ร.พ. ช่วงส้ัน 

ฝ่ายวจิัย ASPS ได้ลดน้ําหนักกลุ่มยานยนต์จาก “เท่าตลาด” เป็น “น้อยกว่าตลาด” เน่ืองจาก 
ยอดผลิตรถยนต์ พ.ค. 2562 ติดลบครัง้แรกในรอบ 8 เดือนท่ีระดบั 6% yoy เทา่กบั 181,338 คนั สาเหตุ
หลกัมาจากตลาดโอเชียเนียซึง่มีสดัสว่นมากสดุของการสง่ออกรถยนต์ฟืน้ตวัช้ากวา่คาด ขณะท่ีใน
ประเทศแม้เติบโตเพ่ิมขึน้ติดตอ่กนัเป็นเดือนท่ี 29 (เติบโต 4%yoy) แตอ่ยู่ในอตัราชะลอตวัลง (เฉลีย่ 
4M62 เติบโต 11%) และด้วยความเส่ียงจากสงครามการค้ายงัไมค่ลี่คลาย รวมถึงตลาดรถยนต์ใน
ประเทศมีความกงัวลเก่ียวกบัการคมุสินเช่ือรถยนต์ จงึคาดกดดนัยอดขายรถยนต์ในช่วงท่ีเหลอืของปี 
ทัง้นีฝ่้ายวิจยัยงัคงคาดกําไรปกติกลุม่ฯ ปี 2562 ท่ี 5,159 ล้านบาท เติบโต 6% yoy ในสว่นกําไรปกติ
กลุม่ฯ 2Q62 คาดหดตวั QoQ และ YoY และคา่ใช้จ่ายตาม พ.ร.บ. คุ้มครองแรงงานฉบบัใหม ่ภาพรวม
การเติบโตของกําไรกลุม่ฯ มีความท้าทายมากขึน้ 

ส่วนกลุ่มโรงพยาบาล ประเดน็ความคบืหน้าเร่ืองศาลปกครองสูงสุดมีคาํส่ังยกคาํร้องขอ
สมาคมโรงพยาบาลเอกชน ส่งผลให้ยาเวชภัณฑ์ และบริการทางการแพทย์ยังอยู่ในรายการ
สนิค้าควบคุมของ กกร. ต่อ ทัง้นีฝ่้ายวิจยัมองวา่ แม้ประเดน็นีไ้มไ่ด้มีผลกระทบตอ่อตัราการทํากําไร
โดยตรงในทนัที เน่ืองจาก 3 มาตรการท่ีกําหนดออกมาก่อนหน้านีย้งัไมไ่ด้มีการควบคมุเพดานราคา
โดยตรง ซึง่ รพ. ตา่งๆ ก็จะมีเวลาปรับตวัในการทํากําไรจากสว่นอ่ืนๆ แทน แตน่่าจะเป็น Sentiment 
เชงิลบของราคาหุ้นกลุ่ม รพ. ในระยะส้ัน 

 

สหภาพยุโรป 
รวมสหราช

อาณาจกัร (ตนั)
การส่งออกของ
อุตสาหกรรมไทย

สหภาพยุโรป 
(ตนั)

การส่งออกของ
อุตสาหกรรมไทย

สหราช
อาณาจกัร (ตนั)

การส่งออกของ
อุตสาหกรรมไทย การปรบัตวัของผูป้ระกอบการ

ไก่สดแช่แข็ง 92,610 เต็มโควตา 68,385 เต็มโควตา 24,225 8,816

(-) จะส่งออกไก่สดแช่แข็งสู่สหภาพยุโรปไดล้ดลง 
เพราะโควตาใหม่ลดลงจากเดมิ ทําใหต้อ้งขยายการ
ส่งออกสู่ตลาดสหราชอาณาจักรเพิม่ข ึน้ ซึง่ยังไม่เต็ม
โควตา และเร่งหาตลาดใหม่ๆ อาท ิจนีและตะวันออก
กลางเพือ่ทดแทนปริมาณส่งออกไก่สู่ยุโรปทีล่ดลง

ไก่ปรุงสุก 176,133 เต็มโควตา 118,622 เต็มโควตา 57,511 เต็มโควตา
(0) ส่งออกไก่ปรุงสุกสู่สหภาพยุโรปและสหราช

อาณาจักรเกนิโควตาอยู่แลว้

เป็ดปรุงสุก 14,710 5,969 ตัน 9,150 ไม่ถงึโควตา 5,560 ไม่ถงึโควตา (0) ส่งออกเป็ดปรุงสุกไม่ถงึโควตาอยู่แลว้

รวม 283,453 - 196,157 - 87,296 -

โควตาส่งออกสตัวปี์กก่อน Brexit โควตาส่งออกสตัวปี์กใหม่ ภายหลงั Brexit
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แม้หุ้นในกลุ่มชิน้ส่วนรถยนต์และกลุ่มโรงพยาบาล จะมีความน่าสนใจลดลงในช่วงส้ัน แต่
การลงทุนยังต้องพจิารณาถงึพืน้ฐานของแต่ละบริษัทเป็นสาํคัญ นอกจากน้ียังมีหุ้นหลาย
บริษัทยังมี Valuation ทีน่่าสนใจ เช่น กลุ่มชิน้ส่วน ชอบ SAT(Buy: FV@B29) หนุนด้วยการรับรู้
ออเดอร์ใหม่เตม็ปี พร้อมคาดหวัง Div yield สูง 7%, กลุ่มโรงพยาบาล ชอบ BDMS (Buy: FV@B 
30) ให้น้ําหนักจุดเด่นด้านการกระจายความเส่ียงแบรนด์ในหลากหลายกลุ่มเป้าหมาย เช่น 
หากมาตรการมีผลกระทบต่อ รพ. ระดับบน ผู้ป่วยกยั็งมีโอกาสไปรักษาใน รพ. ระดับกลางได้  
RJH(Buy: FV@B 32) มองจุดเด่นด้านการเตบิโตจากรายได้ทุกกลุ่มผู้ป่วย และการบริหาร
ต้นทุนทีด่เีหน็ผลบวกชัดเจน ดังน้ันหากราคาหุ้นย่อตัวลง ถอืเป็นโอกาสเกบ็สะสมในการ
ลงทุนระยาว 

Valuation หุ้นเด่นชิน้ส่วนยานยนต์ และหุ้นโรงพยาบาล 

 

 

 

SET vs Sector Return 2018  SET vs Sector Return 2019ytd 
 

 
ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS  ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS

Company Mkt. cap.
Last Price

(13/06/2019)
FairValue Upside PER 19F Div Yield 19F (%) EPS Growth 19F

กลุ่มช้ินส่วนยานยนต์
SAT 7.78 18.30                29.00      58.5% 7.70 7.40 10.35%

กลุ่มโรงพยาบาล
BDMS 407.39 26.00                30.00      15.4% 24.96 1.33 76.73%

RJH 6.99 23.30                32.00      37.3% 20.03 2.81 37.12%
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หุ้นท่ีแนะนําใน Market Talk  

 
ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS 

 

Start
Date Avg. Cost Last

Accumulated contribution returns since beginning of the year

TFG 11-Jun-19 4.50 10% 3.44

17.58 2.13

15.62 2.28 2.56
แนวโนม้กําไรสทุธงิวด 2Q62 คาดยังเตบิโตทัง้ QoQ และ YoY และจากการเขา้ช่วง
ฤดกูาลสง่ออกไก่สูต่า่งประเทศ อีกทัง้ยังไดผ้ลบวกจากทศิทางราคาวัตถุดบิอาหาร

สตัว์ ทัง้ขา้วโพดและกากถั่วเหลอืงปรับลดลงตัง้แตช่่วงตน้ปี

4.16 4.40

3.72

Accumulated returns

Accumulated returns since our recommendation

5.77%

8.14%

6.62

3.41 คาดผลประกอบการ 2Q62 เตบิโตแข็งแกร่ง จากการขายโอนทีด่นิใหนั้กลงทนุจีน 
และการกลบัมาขายไฟของโรงไฟฟ้า Gheco-1 คาดหนุนสว่นแบ่งกําไรเพิม่ข ึน้

WHA 13-May-19

คาดกําไรทํา New High ตอ่ในปี 2562 และยังคาดหวังจะไดโ้รงไฟฟ้าขยะใหม่ๆเขา้
มาในอนาคต บวกกับราคาหุน้มี PER ปี 62 เพียง 12 เทา่ ต่ํากว่าคา่เฉลีย่ฯกลุม่ที ่30 

เทา่

4.89 10%

TPIPP 09-May-19 6.80 10% 6.10 1.64%6.20 11.93 2.01

269.00

วนันีข้ายทํากําไร TFG แลว้ลงทุนเพิม่ใน POPF และ TPIPP อยา่งละ 5%

ROBINS

BBL 24-May-19

SCCC 231.00

คาดกําไรสทุธปีิ 2562-63 เตบิโต 4.9% yoy และ 7.6% yoy เลอืกเป็น Toppick 
กลุม่ และมี Dividend Yield 4% ตอ่ปี สงูสดุในกลุม่ ธ.พ. ขนาดใหญ่ อีกทัง้ผันผวน

ต่ํา

31-May-19

227.00 15%

กําไรงวด 2Q62 เตบิโตตอ่เน่ืองจากความตอ้งการใชแ้ละราคาปูนซีเมนตใ์นประเทศ
ทีฟ้ื่นตวั รวมถงึประเด็นสงครามการคา้หนุนทําใหต้น้ทนุการผลติต่ําลง ถือเป็นปัจจัย

บวกหนุนภาพรวมธุรกจิ

4.01-0.08%199.67 199.50

2.66

หุน้ทีม่ีความผันผวนนอ้ยกว่าตลาด (คา่ Beta<1) รวมถงึมี Div yield สงูถงึ 7% จงึ
เป็นทีพ่ักเงนิไดเ้ป็นอย่างดเียี่ยม

1.37

n.a.

PER 

2019F
-5 Day Chart

n.a.

20.30

Price

18.70
ดําเนนิธุรกจิการพัฒนาอสงัหารมิทรัพย์ และไดเ้ขา้ซื้อGOLD ทําให ้FPT ขยายฐาน
ธุรกจิพัฒนาอสงัหารมิทรัพย์ครบวงจร ขณะทีฐ่านกําไรจะขยายตวัจากการร่วมมือกับ

 Partner ตา่งชาติ
10%

13.18

Stocks Fair Value Weight

15-May-19 n.a. 15% 0.14%13.20

17.65 36.50

POPF

22-May-19FPT

Accumulated 

Return

5.95%

Strategist CommentPBV 2019F

10.28 0.87

n.a.

Dividend 

Yield 

5.00% 18.03220.0010%

16.60 16.70

3.90

19.49 3.03 2.31

RS จะกลบัมาเตบิโตชัดเจนขึน้ตน้ตัง้แตช่่วง 2Q62 เป็นตน้ไป จากธุรกจิพาณชิย์
หลายช่องทาง (MPC) มีแนวโนม้ทีด่ ี,ยอดขายกลบัมาปกตหิลงัจบการเลอืกตัง้และ

การขายสนิคา้ผ่านช่องไทยรัฐอย่างเต็มไตรมาส
3.978.42

คาดกําไร ปี 2562 เตบิโต 8.2% yoy หนุนจากรายไดค้า่เช่าทีม่ั่นคง และมี PER62 ที่
เพียง 20.2 เทา่ ต่ํากว่ากลุม่ที ่28.9 เทา่ จงึเชื่อว่าสะทอ้นประเด็นกดดนัการเตบิโต

ทีช่ะลอตวัช่วงก่อนหนา้ไปแลว้

1.91

RS 12-Jun-19 22.10 10% 0.60% 21.43

22-Apr-19 70.00 10% 59.00 55.75 -5.51%
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