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ขอ้มูลในเอกสารฉบบันี ้รวบรวมมาจากแหล่งขอ้มูลทีน่่าเช่ือถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลกัทรัพย์ เอเซีย พลสั จํากดั ไม่สามารถทีจ่ะยืนยนัหรือรับรองความถูกตอ้งของขอ้มูลเหล่านีไ้ด ้ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารนี ้จดัทําข้ึน
โดยอา้งอิงหลกัเกณฑ์ทางวิชาการเก่ียวกบัหลกัการวิเคราะห์ และมิไดเ้ป็นการช้ีนํา หรือเสนอแนะใหซ้ื้อหรือขายหลกัทรัพย์ใดๆ การตดัสินใจซ้ือหรือขายหลกัทรัพย์ใดๆ ของผูอ่้าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนี้หรือไม่
ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใชวิ้จารณญาณของผูอ่้าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวขอ้งหรือพนัธะผูกพนัใดๆ กบั บริษัทหลกัทรัพย์ เอเซีย พลสั จํากดั ไม่ว่ากรณีใด    "ASIA PLUS SECURITIES CO.,LTD. Broker#8. Research Protection @Copyright 2015" 

 

กลยุทธ์การลงทุน 
  
 

 
วันอังคารท่ี 18 มิถุนายน พ.ศ. 2562 

ตลาดยังขาดปัจจัยหนุนใหม่ และนักลงทุนเฝ้ารอดูท่าทีการประชุม Fed 18-19 มิ.ย.น้ี ส่วนใน
ประเทศมีประเด็นเฉพาะตัว จาก PTTEP เข้าซ้ือกิจการในตะวันออกกลาง เสริมให้บริษัทมีกําลังการ
ผลิตมากข้ึน โดยภาพรวม SET Index เริม่มีพ้ืนท่ีการข้ึนจํากัด กลยุทธ์แนะลงทุนในหุ้นท่ีมี 
Valuation โดดเดน่กว่าตลาด อย่าง AMATA(FV@B 35.7) และ TPIPP(FV@B 6.8) เป็น Top Picks 

SET Index 1,667.23 
เปล่ียนแปลง (จุด) -5.10 
มูลค่าการซ้ือขาย (ล้านบาท) 49,425 
  

ย้อนรอยตลาดหุ้นไทย … ทยอยปรับตัวลงตลอดวัน 

วานนีต้ลาดหุ้นไทยปรับตวัลง โดยเฉพาะในช่วงท้ายตลาด จนทําให้ปิดท่ีระดบั 1667.23 จดุ ลดลง 
5.10 จดุ (-0.30%) มลูคา่การซือ้ขาย 4.94 หม่ืนล้านบาท โดยกลุม่ท่ีกดดนัตลาด คือ กลุม่ ธ.พ.เช่น 
SCB(-0.75%) KTB(-0.51%)  KBANK(-1.03%) กลุม่อาหารเช่น CPF(-1.74%) CBG(-2.92%) OSP(-
0.72%) และท่ีสําคญัหุ้น LH ปรับตวัลดลงมา (-3.54%) เน่ืองจากกองทนุเพ่ือการลงทนุของสิงค์โปร์ 
GIC Private Limited ขายหุ้น LH ผ่านกระดาน BIg Lot ท่ีถืออยู่ 7% หรือ 837 ล้านหุ้นออกทัง้หมด ท่ี
ราคาเฉลี่ย 10.83 บาท กดดนัราคาหุ้นปรับตวัลดลง แตต่ลาดยงัได้แรงหนนุจากกลุม่พลงังานเช่น 
EA(+0.95%) PTTEP(+0.40%) BGRIM(+2.24%) รวมถึงหุ้นขนาดใหญ่เช่น WHA(+2.63%) 
SCC(+0.44%) และ AEONTS(+3.67%) เป็นต้น  

สว่นวนันีค้าดวา่ตลาดหุ้นน่าจะขึน้ได้จํากดั ในกรอบ 1660 – 1676 จดุ เน่ืองจากนกัลงทนุยงัรอความ
ชดัเจนจากผลการประชมุ Fed ในวนัท่ี 18-19 มิ.ย. 62 ท่ีจะถึง ขณะที่ประเดน็ในประเทศมีประเดน็ใน
ประเทศมีประเดน็เฉพาะตวั จาก PTTEP เข้าซือ้กิจการในตะวนัออกกลาง  Partex Holding B.V. 
มลูคา่ 622 ล้านเหรียญ ช่วยเสริมให้ PTTEP มีกําลงัการผลิตเพ่ิมขึน้ ด้วย Upside ของตลาดหุ้นไทยท่ี
เร่ิมมีจํากดั โดยฝ่ายวิจยัประเมินดชันีเป้าหมายไว้ท่ี 1699 จดุ กลยทุธ์แนะลงทนุในหุ้นท่ีมี Valuation 
โดดเดน่กวา่ตลาด อย่าง AMATA(FV@B 35.7) และ TPIPP(FV@B 6.8) เป็น Top Picks 

ประชุม Fed 18-19 มิ.ย. ให้นํ้าหนักไปท่ีการส่งสัญญาณดอกเบ้ียช่วงท่ีเหลือของปี 

วนันีเ้ป็นวนัแรกของการประชมุธนาคารกลางสหรัฐ (Fed) ระหวา่ง 18-19 มิ.ย.(ทราบผลราวเช้ามืดวนั
พฤหสับดีตามเวลาไทย)      โดยในรอบนีต้ลาดคาดว่า Fed จะยงัคงดอกเบีย้นโยบายท่ี 2.5% ตามเดิม 
แตต่ลาดให้นํา้หนกั Fed จะสง่สญัญาณถึงทิศทางดอกเบีย้ในช่วงท่ีเหลือของปีนี ้  หลงัจากเศรษฐกิจ
สหรัฐมีสญัญาณชะลอตวั จากผลกระทบของสงครามการค้า    โดยเฉพาะฝ่ังภาคการผลิต อาทิ  คือ  
PMI ภาคการผลิต ลา่สดุ เดือน พ.ค. อยู่ท่ี 50.6 จดุ แตะระดบัต่ําสดุในรอบ 3 ปี และวานนีด้ชันี Empire 
State Manufacturing เดือน มิ.ย. พลิกกลบัมาติดลบแรงท่ี  8.6 จดุ จากท่ีเป็นบวก 17.8 ในเดือน พ.ค.  
และ อตัราเงินเฟ้อลา่สดุ อยู่ท่ี  1.8% ต่ํากวา่กรอบเป้าหมายของ Fed ท่ีตัง้ไว้และต่ํากวา่ดอกเบีย้
นโยบายท่ี 2.5% ทําให้ตลาดคาดวา่ในการประชมุ Fed ท่ีเหลืออีก 4 ครัง้ท่ีเหลือของปีนี ้ (รอบ ก.ค., 
ก.ย., ต.ค. และ ธ.ค.)   Fed น่าจะปรับลดดอกเบีย้ราว 1-2 ครัง้ และปรับลดราว 0.25-0.5%  โดยตลาด
คาด มีโอกาสไมต่ํ่ากวา่ 95% ท่ี Fed จะปรับลดดอกเบีย้ในเดือน ก.ย. หรือ ธ.ค.   

แนวโน้มวฎัจกัรดอกเบีย้ขาลงของสหรัฐ ยงัคงหนนุให้เงินทนุไหลเข้าสูส่ินทรัพย์ปลอดภยั โดยเฉพาะ
ตราสารหนี ้เหน็ได้จากพนัธบตัรทัว่โลกยงัคงทําจดุต่ําสดุเป็นประวติัการณ์  

จีนถือครองพันธบัตรสหรัฐลดลง ระดับตํ่าสุดในรอบ 2 ปี  

สงครามการค้าสหรัฐ-จีนยงัคงเป็นปัจจยักดดนัเศรษฐกิจโลก หลงัจากทัง้ 2 ฝ่ังตา่งตอบโต้ขึน้ภาษี
นําเข้า 25% รวม 3  รอบ       โดยตลาดให้นํา้หนกัการประชมุสดุยอดผู้ นํา G20 ระหวา่งวนัท่ี 28-29 
มิ.ย. 2562 ท่ีประเทศญ่ีปุ่ น โดยมุง่ไปท่ีการพบปะนอกรอบระหวา่งประธานาธิบดีทรัมป์สหรัฐและ
ประธานาธิบดี ส ีจิน้ผิง จะมีหรือไม ่  หรือหากพบปะกนัทัง้ 2  ฝ่ังจะเจรจาเพ่ือหาข้อสรุปได้หรือไม ่  โดย

ยอดซ้ือ-ขายสุทธิ นักลงทุนแต่ละประเภท(ล้านบาท) 
นักลงทุนต่างชาติ -3,112.48 
บัญชีบริษัทหลักทรัพย์ 1,240.19 
นักลงทุนสถาบันในประเทศ 715.33 
นักลงทุนรายย่อย 1,156.96 
 

 
 
 
 

ภรณี ทองเย็น, CISA  
นักวิเคราะห์ปัจจัยพ้ืนฐานด้านตลาดทุน, ปัจจัยทางเทคนิค 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 004146 

เทิดศักด์ิ ทวีธีระธรรม,  
นักวิเคราะห์ปัจจัยพ้ืนฐานด้านตลาดทุน, ปัจจัยทางเทคนิค 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 004132 

ภราดร เตียรณปราโมทย ์
นักวิเคราะห์ปัจจัยพ้ืนฐานด้านหลักทรัพย์ 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 075365 

 ฐกฤต ชาติเชิดศักด์ิ 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพ้ืนฐานด้านหลักทรัพย์ 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 087636 

เจิดจรัส แก้วเกื้อ 
   ผู้ช่วยนักวิเคราะห์ 

วรรณพฤกษ ์โกมลวิทยาธร 
ผู้ช่วยนักเศรษฐศาสตร์ 

ภวัต ภัทราพงศ์ 
ผู้ช่วยนักวิเคราะห์เชิงปริมาณ 
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ฝ่ายวิจยัเช่ือวา่การเจรจาหาข้อสรุปน่าจะเป็นไปได้ยาก และแนวโน้มสงครามการค้าน่าจะยงัยืดเยือ้
ตอ่ไป   โดยฝ่ังสหรัฐยงัมีแผนจะขึน้ภาษีนําเข้ากบัจีนในรอบที่ 4 วงเงิน 3.25 แสนล้านเหรียญฯ(ยงัไมไ่ด้
กําหนดวา่จะขึน้อตัราภาษีเทา่ใด)  ซึง่ปัจจบุนัอยู่ในชว่งทําประชาพิจารณ์กบัผู้ผลิตในประเทศ ระหวา่ง  
17 มิ.ย. จนถึง 25 มิ.ย. 

นอกเหนือจากการขึน้ภาษีท่ีตอบโต้กนัแล้ว ทัง้ 2 ฝ่ังตอบโต้กนัมิใช่ภาษี (non tariff)  คือสหรัฐ ประกาศ
ขึน้บญัชีเฝ้าระวงั (Entity List) ทําให้บริษัทท่ีมีรายช่ือใน Entity List ไมส่ามารถซือ้สนิค้าหรือบริการ
จากบริษัทในสหรัฐได้  อาทิ  Huawei  DJI  Hikvision เช่นเดียวกบัจีนท่ีตอบโต้ขน้ึนบญัชีดําสหรัฐ คือ 
Fed Ex  นอกจากนัน้ จีนยงัตอบโต้สหรัฐด้วยการหยดุนําเข้าสินค้าบางชนิด อาทิ ถัว่เหลือง  ได้หยดุ
นําเข้าเป็นครัง้ท่ี 2 เม่ือปลายเดือน พ.ค.     และลา่สดุ  Bloomberg  รายงานการถือครองพนัธบตัร
สหรัฐของจีน ในเดือน เม.ย.  ลดลงติดตอ่กนั 2   เดือน และทําจดุต่ําสดุในรอบ 2 ปีอยู่ท่ี 1.113 ล้าน
ล้านเหรียญสหรัฐ และตลาดคาดวา่มีโอกาสจะลดลงในอนาคต (ปัจจบุนั จีนถือพนัธบตัรสหรัฐสงูสดุ
ราวราว 17.3% ของทัง้หมดท่ีตา่งชาติถือพนัธบตัรสหรัฐ รองลงมาคือ ญ่ีปุ่ นถือราว 16.7% และองักฤษ
ราว 5% เป็นต้น)  

มูลค่าการถอืครองพนัธบัตรรัฐบาลสหรัฐของจนี 

 

 

 

 

 

 

 
ทีม่า:  Bloomberg  

ประเทศที่ถอืครองพนัธบัตรรัฐบาลสหรัฐ 

 
ทีม่า: U.S. Department of the Treasury 

 

ต่างชาติขายหุ้นไทยหนัก ส่วนหนึ่งเกิดจาก Big Lot หุ้น LH 

วานนีต้า่งชาติขายหุ้นในภมิูภาคเป็นวนัท่ี 4 ด้วยมลูคา่ 535 ล้านเหรียญ และเป็นการขายสทุธิทกุ
ประเทศ เร่ิมจากตลาดหุ้นไต้หวนัถกูขายสทุธิ 260 ล้านเหรียญ (ขายสทุธิเป็นวนัท่ี 4) ตามด้วยเกาหลี
ใต้ 154 ล้านเหรียญ (ขายสทุธิเป็นวนัท่ี 2) ฟิลิปปินส์ 11 ล้านเหรียญ (ขายสทุธิเป็นวนัท่ี 2) อินโดนีเซยี 
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10 ล้านเหรียญ (ขายสทุธิเป็นวนัท่ี 4) และไทยท่ีตา่งชาติขายสทุธิ 99 ล้านเหรียญ หรือ 3.1 พนัล้าน
บาท สวนทางกบัสถาบนัในประเทศที่ซือ้สทุธิ 715 ล้านบาท 

แรงขายหุ้นไทยหนกัจากตา่งชาติ สว่นหนึง่เกิดจากกองทนุ GIC PRIVATE LIMITED (กองทนุเพ่ือการ
ลงทนุของสิงคโปร์) ได้ขายหุ้น LH ท่ีถืออยู่ทัง้หมด ผา่นกระดาน Big Lot ในวานนี ้ให้กบันกัลงทนุราย
ย่อย กองทนุในไทยและตา่งประเทศ โดยมีรายละเอียด คือ  ขายหุ้น LH 302 ล้านหุ้น คิดเป็นมลูคา่ 
3.27 พนัล้านบาท และขายหุ้น LH-F 534 ล้านหุ้น คิดเป็นมลูคา่ 5.78 พนัล้านบาท รวมกนัเป็นจํานวน 
837 ล้านหุ้น หรือ 9.06 พนัล้านบาท ท่ีราคาเฉลี่ย 10.83 บาท เน่ืองจากถือครองหุ้นมาเป็นเวลานาน 
และมีความต้องการปรับพอร์ตการลงทนุใหม ่ กดดนัให้ภาพรวมตลาดหุ้นไทยมียอดขายสทุธิจาก
ตา่งชาติสงูผิดปกติ และหากพิจารณาถึงพืน้ฐานของหุ้น LH ถือเป็นหุ้นพืน้ฐานแขง็แกร่ง และยงั
คาดหวงั Dividend Yield ได้สงูเกือบ 7%ตอ่ปี เช่ือวา่ราคาท่ีย่อตวัลงมา ยงัถือเป็นโอกาสในการสะสม 

ข้อมูลแสดงเงนิทุนต่างชาตไิหลเข้าออกรายเดอืนของแต่ละประเทศในภมูภิาค 

 

 

PTTEP ซ้ือ Partex เพ่ิมรายได้และกําลังการผลิต 

PTTEP เดินหน้าลงทนุในแหลง่สํารวจและผลิตปิโตรเลียมเพ่ิมเติม ลา่สดุ บริษัท PTTEP HK Offshore 
Limited ซึง่บริษัทย่อยของ PTTEP ได้ลงนามเข้าซือ้ธรุกิจ 100% ของบริษัท Partex Holding B.V. 
(Partex) มลูคา่กวา่ 1.9 หม่ืนล้านบาท โดยบริษัทดงักลา่วเป็นบริษัทชัน้นําท่ีดําเนินธรุกิจปิโตรเลยีมใน
ภมิูภาคตะวนัออกกลาง ปัจจบุนัมีการลงทนุทัง้ในผลิตภณัฑ์ขัน้ต้นและขัน้กลางจํานวน 7 โครงการ 
หลกัๆ อยู่ในประเทศโอมาน คาดการซือ้ขายกิจการจะแล้วเสร็จปลายปี 2562 โดยในเบือ้งต้น PTTEP 
จะใช้เงินสดในมือท่ีมีอยู่ราว 1.2 แสนล้านบาท มาชําระเงิน ขณะท่ีโครงสร้างหนีส้ินท่ีมีไมม่ากนกั ทําให้
บริษัทยงัมีศกัยภาพในการกู้ ยืมเพ่ือลงทนุในโครงการใหม ่ๆ  ได้อีกมาก 

ฝ่ายวิจยัมีมมุมองเป็นบวก เน่ืองจากการเข้าซือ้กิจการครัง้นีจ้ะช่วยเพ่ิมรายได้ และปริมาณการผลิตปี 
2563 ให้แก่ PTTEP เพ่ิมขึน้ราว 5% จากกําลงัการผลิตในปัจจบุนั นอกจากนีย้งัเป็นไปตามแผนของ
บริษัทท่ีต้องการการขยายธรุกิจไปยงัประเทศแถบเอเซีย และประเทศตะวนัออกกลาง  

ภายใต้สมมติฐานราคานํา้มนัดิบอ้างอิงดไูบปี 2562 ใหมท่ี่ 65 เหรียญฯ/บาร์เรล และตัง้แตปี่ 2563 อยู่
ท่ี 65 เหรียญฯตอ่บาร์เรล แม้ราคานํา้มนัจะยงัได้ผลกระทบของสงครามการค้าสหรัฐ-จีน แตพื่น้ฐาน
ระยะยาวหลงัจากรวมชนะประมลูบงกชและเอราวณั การเข้าหุ้นบริษัท Murphy ในมาเลเซีย ในเดือน 
มี.ค. 62  รวมถึงประเดน็หนนุข้างต้น ฝ่ายวิจยัแนะนําทยอยสะสม PTTEP (FV@B166) โดยราคาหุ้น ณ 
ปัจจบุนั ยงัมี upside เปิดกว้าง 31% และพร้อมคาดหวงั Dividend Yield ราว 3.94%  

กลยุทธ์ยังเน้น Selective Buy หุ้นท่ีมี Valuation เด่น AMATA, TPIPP 

ตลาดหุ้นไทยเร่ิมหนืดๆ เน่ืองจากยงัไมมี่ปัจจยัใหมเ่ข้ามาหนนุ รวมถึงนกัลงทนุยงัรอติดตามผลการ
ประชมุ Fed วนัท่ี 18-19 มิ.ย. 62 แม้รอบนีค้าดวา่ยงัคงดอกเบีย้ไว้ท่ี 2.5% แตมี่โอกาสขึน้ดอกเบีย้ใน
รอบท่ีเหลอืของปี นอกจากนีส้ถิติในอดีตวา่ Fed จะคงดอกเบีย้หรือลดดอกเบีย้ SET Index มกัจะ

วันที่ อินโดนีเซีย ฟิลิปปินส์ เกาหลีใต้ ไต้หวัน ไทย รวม
ปี 2560 -2960 1095 8268 5736 -796 11343

ปี 2561 -3656 -1080 -5676 -12182 -8913 -31508

ปี 2562 (ytd) 4045 560 3982 1738 350 10674

ม.ค. 62 964 356 3658 1818 214 7010

ก.พ. 62 -237 178 615 2471 -106 2923

มี.ค. 62 118 88 262 24 -516 -24

เม.ย. 62 3740 194 2252 1676 107 7968

พ.ค.62 -514 -270 -2548 -3726 114 -6944

ม.ิย. 62 (mtd) -26 14 -257 -525 536 -258

หน่วย : ลา้นเหรียญ
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ตอบสนองในเชิงลบมากกวา่ โดยมีโอกาสปรับตวัลงในช่วง 1 สปัดาห์หลงัการประชมุเฉลี่ยราว 0.34% 
และ 1.47% ตามลําดบั สว่นในประเทศจะมีประเดน็เฉพาะตวักรณี PTTEP เข้าซือ้กิจการ Partex 
Holding B.V. มลูคา่ 622 ล้านเหรียญ (ตามท่ีกลา่วไว้ข้างต้น) ภาพรวมตลาดในวนันีค้าดผนัผวนใน
กรอบ 1660 – 1676 จดุ กลยทุธ์ Upside ของดชันีท่ีเร่ิมจํากดั แนะนําลงทนุในหุ้นท่ีมี Valuation ดี และ
การเติบโตเหนือตลาด โดย Top Picks เลอืก 

TPIPP (Buy: FV@B 6.80) คาด 2H62 จะเติบโตโดดเดน่ เน่ืองจากไมมี่การปิดซอ่มโรงไฟฟ้า ขณะท่ี 
Gross profit margin ดีขึน้ รับผลบวกจากต้นทนุท่ีลดลงตามถ่านหินราคาท่ีปรับตวัลงกวา่ 29%(ytd) 
และยงัมีศกัยภาพด้านโรงไฟฟ้าขยะ ความพร้อมด้านเงินทนุ จงึมีลุ้นท่ีจะได้งานประมลูโรงไฟฟ้าขยะ
หนองแขมและอ่อนนชุรวม 42 เมกะวตัต์ ซึง่จะเปิด Upside ให้แก่ TPIPP ทัง้นีย้งัไมไ่ด้รวมในประมาณ
การฯ โดยรวมฝ่ายวิจยัยงัคงคําแนะนําซือ้ จากทิศทางกําไรท่ีคาดจะทํา New High ตอ่ในปี 2562 บวก
กบัราคาหุ้นมี PER ปี 62 เพียง 12 เทา่ ต่ํากวา่คา่เฉลี่ยฯกลุม่ท่ี 30 เทา่ อีกทัง้ยงัโดดเดน่จาก Div. Yield 
สงูถึงเกือบ 7% p.a. (จ่ายทกุไตรมาส) 

AMATA (Buy: FV@B 35.7) ได้ Sentiment เชิงบวกจากบริษัทในจีนมีโอกาสเคลื่อนย้ายฐานการผลิต
เพ่ือลดผลกระทบจากสง่ครามการค้า รวมถึงการเดินหน้ากระตุ้นโครงการ EEC จากทางภาครัฐ ทัง้ 2 
สิ่ง หนนุให้เกิดการท่ีดินมากย่ิงขึน้ สง่ผลดีโดยตรงตอ่ AMATA ซึง่มีท่ีดินรอพฒันา (Land bank) กวา่ 
1.1 หม่ืนไร่ ในพืน้ท่ี EEC และสดัสว่นพืน้ท่ีหลกัๆ อยู่ใน จ. ชลบรีุ กวา่ 8.6 พนัไร่ ซึง่น่าจะได้รับความ
สนใจมากกวา่ เพราะอยู่ไมไ่กลจากทา่เรือแหลมฉบงัและสนามบนิสวุรรณภมิู อีกทัง้ราคาที่ดินในพืน้ท่ี
ปรับตวัสงูขึน้อย่างตอ่เน่ือง คาดปี 2562 กําไรเติบโต 71.7% YoY เป็น 1.75 พนัล้านบาท โดยปัจจบุนั
มียอดขายรอโอน (Backlog) รองรับรายได้สงูสดุในกลุม่นิคมฯอยูท่ี่ 3.7 พนัล้านบาท ปัจจบุนัราคาหุ้น
ยงัต่ํากวา่ NAV ท่ีประเมินไว้ท่ี 35.70 บาท และ PER ซือ้ขายไมแ่พงอยู่ท่ี 14.5 เทา่ เป็นหุ้นนิคมฯ 
Valuation เดน่อีกบริษัทท่ีน่าลงทนุ 

หุ้น Top picks 

 

 

 
 

SET vs Sector Return 2018  SET vs Sector Return 2019ytd 
 

 
ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS  ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS

Company
Last Price

(17/06/2019)
FairValue Upside PER 19F EPS Growth 19F Div Yield 19F (%)

AMATA 23.80 35.70 50.0% 14.52 71.7% 2.75

TPIPP 6.15 6.80 10.6% 11.83 18.1% 6.68
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หุ้นท่ีแนะนําใน Market Talk  

 
ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS 

 

Start
Date Avg. Cost Last

Accumulated contribution returns since beginning of the year

22-Apr-19 70.00 10% 59.00 55.75 -5.51%

RS 12-Jun-19 22.10 10% 4.82% 22.33

3.85

19.49 3.03 2.31

RS จะกลบัมาเตบิโตชัดเจนขึน้ตน้ตัง้แตช่่วง 2Q62 เป็นตน้ไป จากธุรกจิพาณชิย์
หลายช่องทาง (MPC) มีแนวโนม้ทีด่ ี,ยอดขายกลบัมาปกตหิลงัจบการเลอืกตัง้และ

การขายสนิคา้ผ่านช่องไทยรัฐอย่างเต็มไตรมาส
3.818.77

คาดกําไร ปี 2562 เตบิโต 8.2% yoy หนุนจากรายไดค้า่เช่าทีม่ั่นคง และมี PER62 ที่
เพียง 20.2 เทา่ ต่ํากว่ากลุม่ที ่28.9 เทา่ จงึเชื่อว่าสะทอ้นประเด็นกดดนัการเตบิโต

ทีช่ะลอตวัช่วงก่อนหนา้ไปแลว้

1.936.36% 18.27220.0010%

16.60 17.40

Accumulated 

Return

4.25%

Strategist CommentPBV 2019F

10.28 0.87

n.a.

Dividend 

Yield 

1.62%13.40

17.65 35.92

POPF

22-May-19FPT

Stocks Fair Value Weight

15-May-19 n.a. 20%

PER 

2019F
-5 Day Chart

n.a.

20.30

Price

18.40
ดําเนนิธุรกจิการพัฒนาอสงัหารมิทรัพย์ และไดเ้ขา้ซื้อGOLD ทําให ้FPT ขยายฐาน
ธุรกจิพัฒนาอสงัหารมิทรัพย์ครบวงจร ขณะทีฐ่านกําไรจะขยายตวัจากการร่วมมือกับ

 Partner ตา่งชาติ
10%

13.19

2.62

หุน้ทีม่ีความผันผวนนอ้ยกว่าตลาด (คา่ Beta<1) รวมถงึมี Div yield สงูถงึ 7% จงึ
เป็นทีพั่กเงนิไดเ้ป็นอย่างดเียี่ยม

1.39

n.a.

31-May-19

227.00 15%

กําไรงวด 2Q62 เตบิโตตอ่เน่ืองจากความตอ้งการใชแ้ละราคาปูนซีเมนตใ์นประเทศ
ทีฟ้ื่นตวั รวมถงึประเด็นสงครามการคา้หนุนทําใหต้น้ทนุการผลติต่ําลง ถือเป็นปัจจัย

บวกหนุนภาพรวมธุรกจิ

4.01-0.08%199.67 199.50

269.00

วนันีข้ายทํากําไร WHA แลว้ลงทุนใน AMATA แทนในสดัส่วนทีเ่ท่ากนั

ROBINS

BBL 24-May-19

SCCC 234.00

คาดกําไรสทุธปีิ 2562-63 เตบิโต 4.9% yoy และ 7.6% yoy เลอืกเป็น Toppick 
กลุม่ และมี Dividend Yield 4% ตอ่ปี สงูสดุในกลุม่ ธ.พ. ขนาดใหญ่ อีกทัง้ผันผวน

ต่ํา

TPIPP 09-May-19 6.80 15% 6.12 0.54%6.15 11.83 1.99 6.68

3.21 คาดผลประกอบการ 2Q62 เตบิโตแข็งแกร่ง จากการขายโอนทีด่นิใหนั้กลงทนุจีน 
และการกลบัมาขายไฟของโรงไฟฟ้า Gheco-1 คาดหนุนสว่นแบ่งกําไรเพิม่ข ึน้

WHA 13-May-19

คาดกําไรทํา New High ตอ่ในปี 2562 และยังคาดหวังจะไดโ้รงไฟฟ้าขยะใหม่ๆเขา้
มาในอนาคต บวกกับราคาหุน้มี PER ปี 62 เพียง 12 เทา่ ต่ํากว่าคา่เฉลีย่ฯกลุม่ที ่30 

เทา่

4.89 10% 18.70 2.274.16 4.68

Accumulated returns

Accumulated returns since our recommendation
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