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ขอ้มูลในเอกสารฉบบันี ้รวบรวมมาจากแหล่งขอ้มูลทีน่่าเช่ือถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลกัทรัพย์ เอเซีย พลสั จํากดั ไม่สามารถทีจ่ะยืนยนัหรือรับรองความถูกตอ้งของขอ้มูลเหล่านีไ้ด ้ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารนี ้จดัทําข้ึน
โดยอา้งอิงหลกัเกณฑ์ทางวิชาการเก่ียวกบัหลกัการวิเคราะห์ และมิไดเ้ป็นการช้ีนํา หรือเสนอแนะใหซ้ื้อหรือขายหลกัทรัพย์ใดๆ การตดัสินใจซ้ือหรือขายหลกัทรัพย์ใดๆ ของผูอ่้าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนี้หรือไม่
ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใชวิ้จารณญาณของผูอ่้าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวขอ้งหรือพนัธะผูกพนัใดๆ กบั บริษัทหลกัทรัพย์ เอเซีย พลสั จํากดั ไม่ว่ากรณีใด    "ASIA PLUS SECURITIES CO.,LTD. Broker#8. Research Protection @Copyright 2015" 

 

กลยุทธ์การลงทุน 
  
 

 
วันพฤหัสบดีท่ี 20 มิถุนายน พ.ศ. 2562 

แรงซ้ือท่ีเข้ามาท้ังจากสถาบันในประเทศ และนักลงทุนต่างชาติ ยังน่าจะหนุนหุ้นไทยได้ต่อ แต่ต้อง
เริ่มให้ความสําคัญกับ Valuation เน่ืองจากปัจจุบันมีค่า PER ส้ินปี 2562 อยู่ท่ี 16.5 เท่า สูงกว่า
เป้าหมาย PER ของปีท่ีฝ่ายวิจัยกําหนดไว้ แต่ยังตํ่ากว่าค่าเฉล่ีย Forward PER ย้อนหลัง 5 ปีท่ี 
17.7 เท่า หุ้น Top Picks เลือก PTT (FV@B 53) ซ่ึงมีแรงหนุนจากราคานํ้ามัน และ Dividend Yield 
ส่วนอีกบริษัทหน่ึงคือ AMATA (FV@B 35.70) ตามเดิม 

SET Index 1,705.98 
เปล่ียนแปลง (จุด) 22.38 
มูลค่าการซ้ือขาย (ล้านบาท) 107,569 
 

 

ย้อนรอยตลาดหุ้นไทย … ปรับตัวข้ึนแรงจากปัจจัยภายนอกประเทศ 

วานนี ้ตลาดหุ้นไทยปรับตวัขึน้อยา่งก้าวกระโดดจากความผ่อนคลายของสงครามการค้าจีน-สหรัฐ จน
ทําให้ปิดท่ีระดบั 1705.98 จดุ เพ่ิมขึน้ 22.38 จดุ (+1.33%) มลูคา่การซือ้ขาย 1.07 แสนล้านบาท โดย
กลุม่ท่ีหนนุตลาด คือ กลุม่ขนสง่เชน่ AOT(+8.46%) BTS(+2.56%)  PRM(+5.71%) กลุม่พลงังานเช่น 
PTT(+1.05%) PTTEP(+1.15%) EA(+2.34%) TOP(+2.48%) กลุม่ธ.พ.เช่น SCB(+1.12%) 
KBANK(+1.32%) BBL(+0.50%) รวมถึงหุ้นขนาดใหญ่เช่น ADVANC(+2.01%) TRUE(+4.72%) 
และ MAKRO(+3.65%) เป็นต้น 

ตลาดหุ้นไทยกลบัเข้าสูภ่าวะท่ีถกูขบัเคลือ่นด้วย Fund Flow อีกครัง้หนึง่ โดยมีแรงซือ้สทุธิเข้ามาทัง้
จากนกัลงทนุสถาบนัในประเทศ และนกัลงทนุตา่งชาติ (พร้อมกนันี ้นกัลงทนุตา่ชาติยงัเปิด Long ใน
Future มากอย่างมีนยัสําคญั) ทัง้นีเ้หตปัุจจยัท่ีให้ Fund Flow ไหลเข้าเกิดจากทัง้ความคาดหวงัวา่จะ
เหน็การปรับลดอตัราดอกเบีย้ของ Fed 1 – 2 ครัง้ในช่วงคร่ึงหลงัของปี 2562 รวมถงึพฒันาการเชิงบวก
ของสงครามการค้า เช่ือวา่ในระยะสัน้ยงัมีโอกาสทีจ่ะเหน็การไหลเข้าของ Fund Flow ได้ตอ่ แตใ่นทาง
หนึง่ก็ต้องระมดัระวงัข้อจํากดัในเชิงของ Valuation เน่ืองจาก SET Index ท่ีปรับตวัสงูขึน้ ทําให้คา่ 
PER ขยบัสงูขึน้ตามไปด้วย โดยท่ีระดบั SET Index ท่ี 1705 จดุ จะมีคา่ PER สิน้ปี 2562 ท่ีระดบั 16.50 
เทา่ ซึง่ถือเป็นระดบัท่ีคอ่นข้างสงู อย่างไรก็ตามหากพิจารณาจากคา่เฉล่ียของ Forward PER ในอดีต 
พบวา่คา่เฉล่ียย้อนหลงั 5 ปี อยู่ท่ี 17.7 เทา่ ดงันัน้ในระยะสัน้หาก Fund Flow ยงัไหลเข้าตอ่ อาจมอง
ท่ีระดบั  PER 17 – 17.7 เทา่เป็นเป้าหมายได้ ซึง่จะเทียบเทา่ SET Index 1756 จดุ (PER 17 เทา่) หุ้น 
Top Pick เช้านีเ้ลือก PTT ท่ีได้รับแรงขบัเคลื่อนจากราคานํา้มนัท่ีปรับขึน้ พร้อม Dividend Yield ท่ีน่า
พอใจ และ AMATA ท่ีมีแรงหนนุจากวฎัจกัรการลงทนุภาคเอกเชนท่ีกําลงักลบัมา สว่น พอร์ตการลงทนุ
วนันีป้รับเปลีย่น โดยขายทํากําไรหุ้น TPIPP และ นํานํา้หนกัการลงทนุ 10% ไปใสใ่ห้ PTT และ อีก 5% 
เพ่ิมเช้าไปท่ี PTTEP 

Fed ส่งสัญญาณชัดเจนลดดอกเบ้ียฯ ปีน้ี 1-2 ครั้ง  

ตลาดหุ้นทัว่โลกยงัคงฟืน้ตวัตอ่เน่ือง โดยมี 2 ปัจจยัหนนุ คือ วัฎจักรดอกเบี้ยโลกทีเ่ป็นขาลงชัดเจน 
โดยเฉพาะสหรัฐ กลา่วคือ ผลการประชมุธนาคารกลางสหรัฐ (Fed) แม้ในรอบนีย้งัคงอตัราดอกเบีย้
นโยบายท่ี 2.5% ตามตลาดคาด  ด้วยมติ 9 คนให้คงดอกเบีย้ แตมี่ 1 คนให้ลดดอกเบีย้  และ Fed มี
การสง่สญัญาณจะมีการกลบัมาใช้นโยบายการเงินผอ่นคลายในปีนีช้ดัเจน  เหน็ได้จากในรายงานการ
ประชมุมีการตดัคํากลา่วท่ีวา่  “จะอดทนตอ่การขึน้ดอกเบีย้” ทิง้ไป  แตมี่การแทนท่ีด้วย  “จะดําเนิน
นโยบายการเงินเหมาะสมหากมีความจําเป็น” และเหน็ได้จาก (Dot plot) หรือ ผลการสํารวจของ
คณะกรรมการ Fed ทัง้หมด 17 คน ตอ่แนวโน้มอตัราดอกเบีย้ในชว่งท่ีเหลือของปีนี ้ (Fed เหลือการ
ประชมุอีก 4 ครัง้ คือ รอบ ก.ค., ก.ย., ต.ค. และ ธ.ค.)  พบวา่มี  7 คน คาดวา่ปีนีจ้ะลดดอกเบีย้ลง 2 
ครัง้ฯละ 0.25% และ 1 คนคาดจะลดดอกเบีย้ 1 ครัง้ และ 8 คนคาดจะยงัคงดอกเบีย้ท่ีเดิม  และ 1 คน
คาดขึน้ดอกเบีย้ (ดงัรูปด้านลา่ง)  ซึง่เป็นการตอกยํา้วา่ดอกเบีย้สหรัฐเข้าสูข่าลงชดัเจน  

 

 

ยอดซ้ือ-ขายสุทธิ นักลงทุนแต่ละประเภท(ล้านบาท) 
นักลงทุนต่างชาติ 1,809.62 
บัญชีบริษัทหลักทรัพย์ 2,378.62 
นักลงทุนสถาบันในประเทศ 9,348.97 
นักลงทุนรายย่อย -13,537.21 
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ผลการสาํรวจของคณะกรรมการ Fed ทัง้หมด 17 คน ของ Fed  (Dot Plot)  

 
ทีม่า: The Federal Reserve System, 20 มิ.ย. 2562  

และ สงครามการค้าระหว่างสหรัฐ-จนีทีค่ล่ีคลายช่วงส้ัน หลงัจากต้นสปัดาห์ท่ีผ่านมา
ประธานาธิบดีสหรัฐยืนยนัจะมีการพบปะประธานาธิบดีจีนในการประชมุสดุยอดผู้ นํา G20 ท่ีญ่ีปุ่ น 
วนัท่ี 28-29 มิ.ย. และตลาดคาดทัง้ 2 ฝ่ังจะประนีประนอมตอ่กนั   ทัง้นี ้  ASPS คาดวา่น่าจะมี 2 
ทางเลือก คือ ผอ่นคลายขึน้   ทัง้ 2 ฝ่ังเจรจากนัได้และอาจจะพกัรบ   เหน็ได้จากปลายปี 2561 คือ  1 
ธ.ค. ผู้ นําทัง้ 2 ฝ่ังได้พบปะกนัท่ี การประชมุ G20 ท่ี อาร์เจนติน่า  และทัง้มีการพกัรบยติุการเก็บภาษี
นําเข้าอตัรา 25% วงเงิน 2 แสนล้านเหรียญฯ  หลงัจากนัน้ตลาดหุ้นฟืน้ตวัตอ่เน่ืองในชว่งต้นปี     หรือ  
อาจจะเจรจาไมส่ําเร็จ และทัง้ 2 ฝ่ังตา่งเดินหน้ากีดกนัการค้ากนัตอ่ น่าจะเป็นปัจจยักดดนัตลาดหุ้น
โลกในระยะถดัไป  

สต็อกนํ้ามันลดมากกว่าตลาดคาด หนุนราคานํ้ามันชอบ PTT, PTTEP 

ราคานํา้มนัดิบโลกยงัฟืน้ตวัตอ่เน่ือง  ปัจจยัหนนุมาจากฝ่ัง  Supply ท่ีมีแนวโน้มลดลง คือ วานนีส้ํานกั
สารสนเทศด้านพลงังานสหรัฐ(EIA) รายงานสตอ็กนํา้มนัดิบพลิกกลบัมาลดลงอีกครัง้ราว  3.17 ล้าน
บาร์เรล มากกวา่ท่ีตลาดคาดจะลดลง   1.07 ล้านบาร์เรล  และความคาดหวงัการยืดระยะเวลาใน
ควบคมุการผลิตนํา้มนัตามข้อตกลง OPEC และ Non OPEC  ท่ีทําสญัญา ลา่สดุ ธ.ค. 2561 กลา่วคือ 
จะตดัลดการผลิตถึงกลางปี 2562 ท่ี 1.2 ล้านบาร์เรล/วนั  ซึง่ให้นํา้หนกัการประชมุ OPEC ท่ีกรุง
เวียนนา  วนัท่ี 1-2 ก.ค. 

เช่นเดียวกบัฝ่ัง  Demand  มาจากพฒันาการเชิงบวกจากประเดน็สงครามการค้าสหรัฐ-จีนท่ีคลี่คลาย
ช่วงสัน้ดงักลา่ว และยงัมีปัจจยัหนนุจาก Dolar index ทีออ่นคา่ตอ่เน่ืองตัง้แต ่ 1 มิ.ย. ราว  1.1% 
จากวฎัจกัรดอกเบีย้โลกท่ีเป็นขาลง  

โดยรวมเป็นปัจจยัหนนุให้ราคานํา้มนัดิบโลกปรับเพ่ิมขึน้ตอ่ คือ  ราคานํา้มนัดไูบ ลา่สดุราคาปิดวานนี ้
อยู่ท่ี  56.7 เหรียญตอ่บาร์เรล (เฉลี่ยนบัตัง้แตต้่นปีอยู่ท่ี  64.5 เหรียญ)    เทียบกบัสมมติฐานท่ี  ASPS 
คาด 60 เหรียญ ในปี 2562 และนบัจากปี 2563  เป็นต้นไปคาดที่ 65 เหรียญฯ  เป็นปัจจยัหนนุตอ่หุ้น
นํา้มนัปิโตรเลียมและโรงกลัน่  ประกอบกบั  Fund Flow จากตา่งชาติท่ียงัไหลเข้าตลาดหุ้นไทยทําให้
กลยทุธการลงทนุแนะนําหาจังหวะสะสมหุ้นน้ํามันทีร่าคาเร่ิมมี upside เปิดกว้าง และให้
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ผลตอบแทนจาก Dividend Yield สูง  (รายละเอยีดดังตาราง)    โดยช่ืนชอบ PTTEP (FV@B166)  
และ PTT(FV@B53)   

Valuations หุ้นกลุ่มนํา้มัน/ปิโตรฯ 

 
 

Fund Flow ถือเป็นแรงส่งสําคัญช่วยหนุนดัชนีในช่วงน้ี 

วานนีต้า่งชาติซือ้หุ้นในภมิูภาคเป็นวนัท่ี 2 ด้วยมลูคา่ถึง 1.06 พนัล้านเหรียญ โดยซือ้สทุธิเกือบทกุ
ประเทศ ยกเว้นฟิลิปปินส์เพียงประเทศเดียวท่ีถกูขายสทุธิเลก็น้อย 0.5 ล้านเหรียญ (หลงัจากซือ้สทุธิ 1 
วนั) สว่นหุ้นท่ีเหลอือีก 4 ประเทศถกูซือ้สทุธิ เร่ิมจากตลาดหุ้นไต้หวนัถกูซือ้สทุธิ 738 ล้านเหรียญ (ซือ้
สทุธิเป็นวนัท่ี 2) ตามด้วยเกาหลีใต้ 235 ล้านเหรียญ (ซือ้สทุธิเป็นวนัท่ี 2) อินโดนีเซยีถกูซือ้สทุธิ 35 
ล้านเหรียญ (ซือ้สทุธิเป็นวนัท่ี 2) และไทยท่ีตา่งชาติซือ้สทุธิอีก 58 ล้านเหรียญ หรือ 1.8 พนัล้านบาท 
(ซือ้สทุธิเป็นวนัท่ี 2) เช่นเดียวกบัสถาบนัในประเทศท่ีซือ้สทุธิถึง 9.3 พนัล้านบาท 

การสง่สญัญาณลดดอกเบีย้จากธนาคากลางหลายแหง่ทัว่โลก รวมถึงสงครามการค้าจีน-สหรัฐเร่ิม
ผ่อนคลายลงจากการท่ีผู้ นําของทัง้ 2 ประเทศจะเข้าเจรจากนัในการประชมุ G-20 สง่ผลให้ Fund Flow 
ไหลทะลกัเข้าสูส่นิทรัพย์เสี่ยง โดยในเดือนนีต้า่งชาติซือ้สทุธิหุ้นไทยไปแล้วกวา่ 2.27 หม่ืนล้านบาท 
(mtd) และซือ้สทุธิสญัญา SET50 Futures สงูถึง 8.8 หม่ืนสญัญา (mtd) ถือเป็นแรงสง่สําคญั และช่วย
พยงุดชันี SET Index ให้เดินหน้าต่อในช่วงนี ้

ข้อมูลแสดงเงนิทุนต่างชาตไิหลเข้าออกรายเดอืนของแต่ละประเทศในภมูภิาค 

 
 

ปรับเพ่ิมมูลค่าพ้ืนฐานของ AOT และปรับคําแนะนําเป็น “ซ้ือ”  

หลงัจาก AOT เปิดเผยผลประโยชน์ท่ีคิง เพาเวอร์ผู้ชนะให้ AOT ภายใต้สญัญาประมลูพืน้ท่ีดิวตี ้ฟรี – 
เชิงพาณิชย์ใหมข่องสนามบินสวุรรรณภมิูและ 3 สนามบินภมิูภาค รวม 3 สญัญา โดยกําหนดภายใต้
เกณฑ์ใดเกณฑ์หนึง่ท่ีสงูกวา่ ระหวา่งสว่นแบง่รายได้ (% ของรายได้) ซึง่ยงัอิงระดบัเทา่กบัสญัญา
ปัจจบุนั (ดิวตี ้ฟรี 20%, เชิงพาณิชย์ 15%) หรือ ผลตอบแทนขัน้ต่ํา ซึง่ตามสญัญาใหมคิ่ง เพาเวอร์
กําหนดอตัราปีแรกท่ี 2.35 หม่ืนล้านบาท (หลงัจากนัน้ปรับเพ่ิมตามการเติบโตผู้ใช้บริการและเงินเฟ้อ) 
ซึง่ด้วยระดบัผลตอบแทนขัน้ต่ําท่ีมากกวา่ผลตอบแทนปัจจบุนัท่ีอิงอยูบ่นเกณฑ์สว่นแบง่รายได้กวา่ 3 

Company Sector
Mkt. cap.

(Bn. Baht)

Last Price

(19/06/2019)
FairValue Upside Div Yield 19F (%) Return YTD (%)

PTT ENERG 1371.02 48.00 53.00 10.42% 4.17 4.35

PTTEP ENERG 522.05 131.50 166.00 26.23% 3.80 15.86

PTTGC PETRO 286.31 63.50 72.00 13.39% 4.96 -10.88

IVL PETRO 270.90 48.25 52.00 7.78% 2.90 -11.06

IRPC ENERG 102.17 5.00 5.70 14.00% 4.00 -13.04

BCP ENERG 41.31 30.00 33.00 10.01% 5.00 -5.51

วันที่ อินโดนีเซีย ฟิลิปปินส์ เกาหลีใต้ ไต้หวัน ไทย รวม
ปี 2560 -2960 1095 8268 5736 -796 11343

ปี 2561 -3656 -1080 -5676 -12182 -8913 -31508

ปี 2562 (ytd) 4107 563 4402 2529 540 12141

ม.ค. 62 964 356 3658 1818 214 7010

ก.พ. 62 -237 178 615 2471 -106 2923

มี.ค. 62 118 88 262 24 -516 -24

เม.ย. 62 3740 194 2252 1676 107 7968

พ.ค.62 -514 -270 -2548 -3726 114 -6944

ม.ิย. 62 (mtd) 36 17 163 266 727 1209

หน่วย : ลา้นเหรียญ
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เทา่ตวั ขณะท่ีเป็นระดบัท่ีสงูกวา่กําหนดในสมมติฐานท่ี 1.4 หม่ืนล้านบาท อย่างมีนยัสําคญั สง่ผลให้
ฝ่ายวิจยัมีมมุมองบวกตอ่ศกัยภาพการเติบโตระยะยาวของ AOT โดยเฉพาะแรงขบัเคลื่อนจากการตอ่
ยอดธรุกิจเชิงพาณิชย์ท่ีจะเข้ามามีบทบาทแทนรายได้จากกิจการการบินท่ีซบเซาลงตามภาคทอ่งเท่ียว
ในระยะหลงั เพ่ือสะท้อนผลตอบแทนจริง จงึปรับเพ่ิมกําไรระยะยาวของ AOT นบัจากปีบญัชี 2564 
(สิน้สดุ ก.ย. 64) ของ AOT ขึน้จากเดิมปีละ 19% หนนุการเติบโต AOT จะเพ่ิมขึน้มีนยัฯในปีบญัชี 
2564 ซึง่เร่ิมรับรู้รายได้จากสญัญาใหมค่ร่ึงปี (มีผล มี.ค. 64) ท่ี 18% และเพ่ิมขึน้อีกราว 20% ในปี
บญัชี 2565 ท่ีรับรู้รายได้เตม็ปี ยกฐานกําไรระยะยาวขึน้เกินปีละ 4.0 หม่ืนล้านบาท ซึง่จะลดระดบั 
PER ปัจจบุนัท่ีแพงสดุในโลก ต่ําลงกวา่คา่เฉลี่ยอย่างรวดเร็วในอนาคต  

ทัง้นี ้ยงัไมร่วมโอกาสได้ผลตอบแทนเพิ่มจากโครงการดิวตี ้ฟรี –เชิงพาณิชย์อ่ืนๆ อีกในอนาคต  ท่ี AOT 
วางแผนจะประมลู เชน่ การประมลูสิทธ์ิโครงการบริหารจดุรับสง่สินค้า (Pick Up Counter) สนามบิน
สวุรรณภมิู และโครงการ ดิวตี ้ฟรีดอนเมืองท่ีจะสิน้สดุสญัญาปี 2565 ท่ีคาดหวงัผลตอบแทนเพ่ิมจาก
เดิมมีนยัฯ 

แม้มลูคา่พืน้ฐานใหมท่ี่ปรับปรุงโดยรวมเฉพาะ Upside จากผลตอบแทนใหมจ่ากคิง เพาเวอร์เพียง
อย่างเดียวท่ี 80 บาท (เดิม 67 บาท) จะมี Upside ไมส่งู แตห่ากรวมโอกาสท่ีจะปรับเพ่ิมได้จาก
โครงการอ่ืนๆ อีก คาดวา่จะมี Upside เปิดกว้างมากขึน้ และเหมาะตอ่การลงทนุระยะยาว จงึกลบัมา
ให้คําแนะนํา ซือ้ 

 

 

SET vs Sector Return 2018  SET vs Sector Return 2019ytd 

 

 

ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS  ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS
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หุ้นท่ีแนะนําใน Market Talk  

 
ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS 

 

Start
Date Avg. Cost Last

Accumulated contribution returns since beginning of the year

-0.75% 14.18 1.24 3.80
PTTEP ไดปั้จจัยหนุนจากการเขา้ซื้อบรษัิท Partex Holding B.V. (Partex) ซึง่จะ
ช่วยเพิม่รายได ้และปรมิาณการผลติปี 2563 เพิม่ข ึน้ราว 5% จากกําลงัการผลติใน

ปัจจุบัน
PTTEP 19-Jun-19 166.00 10% 132.50 131.50

22-Apr-19 70.00 10% 59.00 57.00 -3.39%

RS 12-Jun-19 22.10 10% 7.23% 22.84

3.86

19.93 3.10 2.26

RS จะกลบัมาเตบิโตชัดเจนขึน้ตน้ตัง้แตช่่วง 2Q62 เป็นตน้ไป จากธุรกจิพาณชิย์
หลายช่องทาง (MPC) มีแนวโนม้ทีด่ ี,ยอดขายกลบัมาปกตหิลงัจบการเลอืกตัง้และ

การขายสนิคา้ผ่านช่องไทยรัฐอย่างเต็มไตรมาส
3.728.97

คาดกําไร ปี 2562 เตบิโต 8.2% yoy หนุนจากรายไดค้า่เช่าทีม่ั่นคง และมี PER62 ที่
เพียง 20.2 เทา่ ต่ํากว่ากลุม่ที ่28.9 เทา่ จงึเชื่อว่าสะทอ้นประเด็นกดดนัการเตบิโต

ทีช่ะลอตวัช่วงก่อนหนา้ไปแลว้

1.925.91% 18.19220.0010%

16.60 17.80

Accumulated 

Return

3.68%

Strategist CommentPBV 2019F

10.36 0.88

n.a.

Dividend 

Yield 

0.76%13.30

17.65 35.72

POPF

22-May-19FPT

Stocks Fair Value Weight

15-May-19 n.a. 10%

PER 

2019F
-5 Day Chart

n.a.

20.30

Price

18.30
ดําเนนิธุรกจิการพัฒนาอสงัหารมิทรัพย์ และไดเ้ขา้ซื้อGOLD ทําให ้FPT ขยายฐาน
ธุรกจิพัฒนาอสงัหารมิทรัพย์ครบวงจร ขณะทีฐ่านกําไรจะขยายตวัจากการร่วมมือกับ

 Partner ตา่งชาต ิ
10%

13.20

2.60

หุน้ทีมี่ความผันผวนนอ้ยกว่าตลาด (คา่ Beta<1) รวมถงึมี Div yield สงูถงึ 7% จงึ
เป็นทีพั่กเงนิไดเ้ป็นอย่างดเียี่ยม

1.40

n.a.

31-May-19

227.00 15%

กําไรงวด 2Q62 เตบิโตตอ่เน่ืองจากความตอ้งการใชแ้ละราคาปูนซีเมนตใ์นประเทศ
ทีฟ้ื่นตวั รวมถงึประเด็นสงครามการคา้หนุนทําใหต้น้ทนุการผลติต่ําลง ถือเป็นปัจจัย

บวกหนุนภาพรวมธุรกจิ

3.980.67%199.67 201.00

269.00

วานนีล้ดนํา้หนกั POPF ลง 10% แลว้ลงทุนใน PTTEP แทนในสดัส่วนทีเ่ท่ากนั

ROBINS

BBL 24-May-19

SCCC 233.00

คาดกําไรสทุธปีิ 2562-63 เตบิโต 4.9% yoy และ 7.6% yoy เลอืกเป็น Toppick 
กลุม่ และมี Dividend Yield 4% ตอ่ปี สงูสดุในกลุม่ ธ.พ. ขนาดใหญ่ อีกทัง้ผันผวน

ต่ํา

TPIPP 09-May-19 6.80 15% 6.12 1.36%6.20 11.93 2.01 6.62

2.71

วนันีข้ายทํากําไร TPIPP แลว้ลงทุนใน PTT 10% และลงทุนเพิม่ใน PTTEP 5%

ได ้Sentiment เชงิบวกจากบรษัิทในจีนมีโอกาสเคลือ่นยา้ยฐานการผลติเพ่ือลด
ผลกระทบจากสงครามการคา้ รวมถงึการเดนิหนา้กระตุน้โครงการ EEC จากทาง

ภาครัฐ
AMATA 18-Jun-19

คาดกําไรทํา New High ตอ่ในปี 2562 และยังคาดหวังจะไดโ้รงไฟฟ้าขยะใหม่ๆเขา้
มาในอนาคต บวกกับราคาหุน้มี PER ปี 62 เพียง 12 เทา่ ต่ํากว่าคา่เฉลีย่ฯกลุม่ที ่30 

เทา่

35.70 10% 14.77 1.8423.80 24.20
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