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ขอ้มูลในเอกสารฉบบันี ้รวบรวมมาจากแหล่งขอ้มูลทีน่่าเช่ือถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลกัทรัพย์ เอเซีย พลสั จํากดั ไม่สามารถทีจ่ะยืนยนัหรือรับรองความถูกตอ้งของขอ้มูลเหล่านีไ้ด ้ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารนี ้จดัทําข้ึน
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กลยุทธ์การลงทุน 
  
 

 
วันศุกร์ท่ี 21 มิถุนายน พ.ศ. 2562 

ราคานํ้ามันท่ีปรับข้ึน รวมถึง Fund Flow ท่ียังคงไหลเข้า น่าจะทําให้ SET Index สามารถปรับตัว
ข้ึนไปต่อได้ แต่ในอีกทางหน่ึงก็ต้องพิจารณาเรื่อง Valuation ควบคู่ไปด้วย โดยปัจจุบันมีค่า PER 
ส้ินปี 2562 อยู่ท่ี 16.6 เท่า ซ่ึงสูงกว่าระดับ PER เป้าหมาย แต่ยังตํ่ากว่าค่าเฉล่ีย Forward PER 
ย้อนหลัง 5 ปีท่ี 17.7 เท่า ภาพรวมพอร์ตการลงทุนวันน้ีไม่มีการปรับเปล่ียน ส่วนหุ้น Top Picks 
เลือก PTT (FV@B 53), PTTEP (FV@B 166) และ AMATA (FV@B 35.70) 

SET Index 1,717.82 
เปล่ียนแปลง (จุด) 11.84 
มูลค่าการซ้ือขาย (ล้านบาท) 75,524 
 

 

ย้อนรอยตลาดหุ้นไทย … ปรับตัวข้ึนอย่างต่อเน่ือง 

วานนี ้ตลาดหุ้นไทยปรับตวัขึน้อยา่งตอ่เน่ืองเป็นวนัท่ี 3 จากการสง่สญัญาณลดดอกเบีย้จากธนาคาร
กลางหลายแหง่ทัว่โลก รวมถึงสงครามการค้าจีน-สหรัฐเร่ิมผ่อนคลายลง สง่ผลให้เมด็เงินไหลเข้า
สินทรัพย์เสี่ยงมากขึน้ จนทําให้ปิดท่ีระดบั 1717.82 จดุ เพ่ิมขึน้ 11.84 จดุ (+0.69%) มลูคา่การซือ้ขาย 
7.55 หม่ืนล้านบาท โดยกลุม่ท่ีหนนุตลาด คือ กลุม่พลงังานเช่น PTT(+1.56%) PTTEP(+2.66%)  
TOP(+3.63%) GLOW(+2.30%) กลุม่ค้าปลีกเช่น CPALL(+0.89%) BJC(+3.00%) RS(+1.69%) 
HMPRO(+1.13%) กลุม่สื่อสารเช่น ADVANC(+0.49%) DTAC(+0.99%) INTUCH(+1.26%) 
TRUE(+1.80%) รวมถึงหุ้นขนาดใหญ่เช่น AOT(+1.02%) TRUE(+4.72%) และ MAKRO(+3.65%) 
เป็นต้น 

ภาพการลงทนุในตลาดหุ้นถกูกําหนดด้วย 2 เร่ืองหลกัคือสถานการณ์ความร้อนแรงในตะวนัออกกลาง  
และทิศทางอตัราดอกเบีย้ ในสว่นของสถานการณ์ในตะวนัออกกลางระดบัความร้อนแรงเพ่ิมขึน้หลงั
อิหร่านยิงอากาศยานไร้คนขบัของสหรัฐตก ขณะท่ีสหรัฐแสดงทา่ทีแข็งกร้าว ภาวะดงักลา่วผลกัดนัให้
ราคานํา้มนัปรับตวัสงูชึน้ตอ่เน่ือง ทําให้หุ้น PTT และ PTTEP ซึง่อยู่ในพอร์ตการลงทนุจําลองของ 
ASPS ด้วยนํา้หนกั 25% ได้รับประโยชน์ และเช่ือวา่ยงัจะมีแรงเหว่ียงในการปรับตวัขึน้ได้ตอ่ สว่น
ประเดน็ในเร่ีองทิศทางอตัราดอกเบีย้เป็นท่ีชดัเจนวา่ตลาดมีมมุมองไปทางเดียวกนัวา่น่าจะกลบัเข้า
สูว่ฎัจกัรขาลง สง่ผลทําให้เกิดการเคลื่อนย้ายเงินทนุเพ่ีอตอบสนองมมุมองดงักลา่ว โดยลําดบัแรกไหล
เข้าสูต่ราสารหนีเ้พ่ือ Lock ผลตอบแทนระยะยาว หลงัจากนัน้เป็นการไหลเข้าสูส่ินทรัพย์ท่ีให้ Yield 
สงูขึน้อย่างตลาดหุ้น เฉพาะอย่างย่ิงตลาดหุ้นในภมิูภาคเอเซีย รวมถึงตลาดหุ้นไทย สง่ผลทําให้เงิน
บาทแขง็คา่และปรากฎยอดซือ้สทุธิของนกัลงทนุตา่งชาติเพ่ิมขึน้อย่างมีนยัสําคญั ภายใต้ภาวะท่ี
สถานะการถือครองหุ้นของนกัลงทนุตา่งชาติในประเทศไทยท่ีอยู่ในระดบัท่ีต่ําเป็นประวติัการณ์ เช่ือวา่
จะยงัเหน็การไหลเข้าของเมด็เงินลงทนุจากตา่งชาติอยู่ แตใ่นขณะเดียวกนัก็ต้องให้ความสําคญักบั
เร่ืองของ Valuation ควบคูไ่ปด้วย โดยท่ี SET Index ปัจจบุนัจะมีคา่ PER สิน้ปี2562 อยู่ท่ี 16.6 เทา่ สงู
กวา่ระดบั PER เป้าหมาย แตย่งัต่ํากวา่คา่เฉล่ีย Forward PER ย้อนหลงั 5 ปี ท่ี 17.7 เทา่ สว่นภาพรวม
ของพอร์ตการลงทนุวนันีไ้มมี่การปรับเปลี่ยนโดยเช่ือวา่หุ้นหลกัในพอร์ตอย่าง PTT, PTTEP, BBL และ 
SCCC ซึง่มีนํา้หนกัรวมกนั 50% น่าจะ Outperform ตลาดได้ 

ดอกเบ้ียโลกขาลง หนุนเงินเอเซียแข็งค่า โดยเฉพาะเงินบาท/ดอลลาร์ตํ่าสุดในรอบ 6 ปี 

วฎัจกัรดอกเบีย้โลกท่ีเป็นขาลงชดัเจน เหน็ได้จากตลอดสปัดาห์ท่ีผ่านมาธนาคารกลางตา่งๆทัว่โลก ได้
สง่สญัญาณมีโอกาสลดดอกเบีย้ฯในปีนีช้ดัเจน   อาทิ   Fed  สง่สญัญาณลดดอกเบีย้ในปีนีร้าว 1-2 
ครัง้ หรือ 0.25-0.5% ทําให้ดอกเบีย้สหรัฐปลายปีจะอยูท่ี่ราว 2-2.25%  ตามมาด้วยธนาคารกลาง
ยโุรป(ECB) ประธาน ECB สง่สญัญาณจะกลบัมาใช้นโยบายการเงินผ่อนคลายครัง้แรก อาทิ  กลบัมา
เดินหน้า QE อีกครัง้ (หลงัจากได้หยดุ QE ไปในเดือน ธ.ค. 2561) และวานนีธ้นาคารกลางญ่ีปุ่ น (BOJ) 
ยงัคงอตัราดอกเบีย้นโยบายท่ี -0.1% และคงวงเงิน QQE ท่ีระดบั 80 ล้านล้านเยนตอ่ปี  

ขณะท่ีประเทศพฒันาแล้วในเอเซยีได้เร่ิมลดอตัราดอกเบีย้นโยบายไปก่อนหน้าคือ ออสเตรเลียลด
ดอกเบีย้ไปแล้ว 1 ครัง้จาก 1.5% เหลือ 1.25%,  นิวซีแลนด์ลดจาก 1.75% เป็น 1.5% (ครัง้แรกในรอบ 

ยอดซ้ือ-ขายสุทธิ นักลงทุนแต่ละประเภท(ล้านบาท) 
นักลงทุนต่างชาติ 4,480.04 
บัญชีบริษัทหลักทรัพย์ 367.09 
นักลงทุนสถาบันในประเทศ 1,495.38 
นักลงทุนรายย่อย -6,342.52 
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2 ปี 6 เดือน)   เชน่เดียวกบัประเทศกําลงัพฒันา อาทิ อินเดียลดไปแล้ว 3 ครัง้ๆละ  0.25% รวม 0.75% 
ดอกเบีย้อยู่ท่ีระดบั  5.75%   ขณะท่ีมาเลเซีย ลดดอกเบีย้ครัง้แรกในรอบ 2 ปี 10 เดือนจาก 3.25%, 
ฟิลิปปินส์ลดดอกเบีย้จาก 4.75% ลงเป็น 4.5% (ลดครัง้แรกในรอบ 2 ปี 11 เดือน) ตอกยํา้วฏัจกัร
ดอกเบีย้ขาลง    

โดยรวมดอกเบีย้โลกท่ีเป็นขาลงข้างต้น โดยเฉพาะในฝ่ังสหรัฐทําให้ Dollar Index  มีแนวโน้มออ่นคา่
ตอ่เน่ือง  โดยออ่นคา่ราว 1.6% นบัจากจดุสงูสดุวนัท่ี 25 เม.ย. ในทางตรงข้ามทําให้คา่เงินในสกลุใน
แถบเอเชียแข็งคา่ โดยเฉพาะคา่เงินบาท/ดอลลาร์แข็งคา่มากสดุในภมิูภาค (รายละเอียดดงัรูป)   
ล่าสุดอยู่ที ่30.86 บาท ตํา่สุดในรอบ 5 ปี 11 เดอืน และหากนับต้ังแต่ต้นปีแขง็ค่าราว 5.12%ytd
ทั้งน้ีเงนิบาทเฉล่ียต้ังแต่ต้นปีอยู่ที ่ 31.65 บาทดอลลาร์ ตํา่กว่าสมมตฐิานที ่ASPS คาดปี 2562 
ที ่32 บาท)   

การเปล่ียนแปลงค่าเงนิทั่วโลก  

 
ทีม่า: Bloomberg 

เงินบาท/ดอลลาร์ท่ีแข็งค่า กระทบต่อ กลุ่มชิ้นส่วนฯ และเกษตรและอาหาร   

แนวโน้มเงินบาทที่มีโอกาสแข็งคา่ตอ่เน่ือง น่าจะกดดนัประสิทธิภาพการทํากําไรหุ้นสง่ออก คือ ชิน้
สว่นฯ และ เกษตร-อาหาร ดงันีคื้อ  

กลุ่มชิน้ส่วนอเิลก็ทรอนิกส์  เน่ืองจากมีรายได้เกือบทัง้หมดเป็นสกลุเงินตา่งประเทศ แตมี่ต้นทนุเป็น
สกลุเงินตา่งประเทศในสดัสว่นท่ีน้อยกวา่ โดยจากการศกึษาของฝ่ายวิจยัพบวา่ทกุๆ 1 บาท ท่ีคา่เงิน
บาทแขง็คา่กวา่สมมติฐานคา่เงินบาทเฉลี่ยปี  2562 ท่ี 32 บาท/ดอลลาร์สหรัฐฯ จะกระทบตอ่
คาดการณ์กําไรสทุธิกลุม่ชิน้สว่นฯลดลงราว  5.8% จากปัจจบุนั      คือ  HANA (FV@B26) รายได้ 
100% เป็นสกลุดอลลาร์สหรัฐ แตต้่นทนุเป็นสกลุดอลลาร์ 60% อีก 40% สกลุบาท   ดงันัน้ทกุ 1 บาท
ท่ีแข็งคา่จะกระทบตอ่กําไรปี 2562 ราว  6.2 %,  DELTA (FV@B67) รายได้ 71% เป็นสกลุดอลลาร์
สหรัฐ  12% สกลุยโูร,  11% รูปีอินเดีย 5% และอ่ืนๆ 6%  ขณะท่ีต้นทนุเป็นสกลุดอลลาร์ 50% และ
สกลุยโูร  20% อีก 25% สกลุบาท  ดงันัน้ทกุ 1 บาทท่ีแข็งคา่จะกระทบตอ่กําไรปี 2562  5.7%,   KCE 
(FV@B18) รายได้ 70% เป็นสกลุดอลลาร์สหรัฐ  และ 20% สกลุยโูร  และ 10% สกลุบาท  ขณะท่ีต้นทนุ
สกลุดอลลาร์ 50% และ  20% สกลุยโูร   ดงันัน้ทกุ 1 บาทท่ีแข็งคา่จะกระทบตอ่กําไรปี 2562 ราว 5.5% 
และ SVI(FV@B6.5) รายได้ 70%สกลุดอลลาร์สหรัฐ   และ 30% สกลุยโูร  ขณะท่ีต้นทนุสกลุดอลลาร์ 
50% และ 20%สกลุยโูร ดงันัน้ทกุ 1 บาทท่ีแข็งคา่กระทบตอ่กําไรปี 2562 ราว 5.2%   
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กลุ่มเกษตรและอาหาร  เน่ืองจากมีสดัสว่นรายได้สกลุเงินสหรัฐฯ มากกวา่ต้นทนุในการผลิต โดย
ต้นทนุสว่นใหญ่เป็นสกลุเงินบาท จากการศกึษาของฝ่ายวิจยัพบวา่ทกุๆ 1 บาทท่ีแขง็คา่จาก
สมมติฐานคา่เงินบาทเฉลี่ยปี 2562 ท่ี 32 บาท/เหรียญ จะกระทบตอ่แนวโน้มกําไรสทุธิกลุม่เกษตร-
อาหารปี 2562 ให้ลดลง 4.6% จากคาดการณ์ปัจจบุนั  โดยหุ้นท่ีได้รับผลกระทบมากสดุ เรียง
ตามลําดบัคือ STA(FV@B13) (ทกุๆ 1 บาทท่ีแข็งคา่กําไรสทุธิลดลง 7.2%) ตามด้วย  KSL(FV@B3.88)  
กระทบกําไร 6.7%  

สว่น TU(FV@B23)  ทกุๆ 1 บาทท่ีแข็งคา่ กําไรสทุธิลดลง 5.5% เน่ืองจากมีสดัสว่นรายได้เป็นสกลุเงิน
ดอลลาร์สหรัฐฯ ราว 69% ของรายได้รวม ขณะท่ีมีต้นทนุการผลิตเป็นสกลุเงินดอลลาร์สหรัฐฯราว 
50% ของรายได้รวม ซึง่ต้นทนุท่ีแพงขึน้ไมส่ามารถชดเชยด้วยการปรับขึน้ราคาขายได้  

สว่น CPF(FV@B31.5) สดัสว่นรายได้ท่ีมีจากการสง่ออกของ CPFราว 5%ของรายได้รวม และมีรายได้
เป็นสกลุดอลลาร์สหรัฐเพียง  4%  โดยทกุๆ 1 บาทท่ีแข็งคา่ กําไรสทุธิลดลง 4.6% ขณะท่ี BR(SWITCH 
FV@B3.2)  ทกุๆ 1 บาทท่ีแข็งคา่ กําไรสทุธิลดลง 2.7% , GFPT(FV@B16.95)  ทกุๆ 1 บาทท่ีแข็งคา่ 
กําไรสทุธิลดลง 2.4%  

เงินบาทท่ีแข็งค่า กลุ่มท่ีได้ประโยชน์ คือ พลังงาน, สายการบิน 

ในทางตรงข้ามหุ้นท่ีได้ประโยชน์จากเงินบาทแข็งคา่ คือ  TFG(FV@B4.5) มีการสง่ออกไก่ไป
ตา่งประเทศราว 22% ของรายได้รวม แตป่ระโยชน์จากต้นทนุนําเข้าท่ีถกูลง คือมีการนําเข้ากากถัว่
เหลืองราว 23%ของต้นทนุรวม  โดยทกุๆ 1 บาทท่ีแขง็คา่ขึน้ จะทําให้ TFG มีกําไรเพ่ิมราว 1% และเพ่ิม
มลูคา่หุ้นอีก 1.1% 

กลุ่มพลังงานและปิโตรเคมี   เน่ืองจากหุ้นในกลุม่พลงังานสว่นใหญ่ จะมีภาระหนีอ้ยู่ในสกลุ
ดอลลาร์  ซึง่เงินบาท/ดอลลาร์ท่ีแข็งคา่ ทําให้เงินต้นท่ีต้องชําระดอกเบีย้ลดลง และมีโอกาสบนัทกึกําไร
จากอตัราแลกเปลี่ยน ในงบกําไรขาดทนุ  โดยช่ืนชอบ  PTTEP(FV@B166)  จะได้รับประโยชน์จาก
คา่ใช้จ่ายทางด้านภาษีท่ีจะลดลง ซึง่ทกุๆ 1 บาทท่ีแข็งคา่จะทําให้ PTTEP จ่ายคา่ใช้จ่ายทางด้านภาษี
ลดลงราว 100 ล้านดอลลาร์สหรัฐ  

กลุ่มสายการบนิ    มีโครงสร้างต้นทนุเป็นเงินสกลุดอลลาร์ราว 60%   คา่เงินบาทแข็งคา่จะทําให้
ต้นทนุลดลง  แตอ่ย่างไรก็ตามจะถกูหกัล้างจากราคานํา้มนัดิบโลกท่ีทรงตวัในระดบัสงู และหุ้นในกลุม่
นีเ้กือบทกุตวัแนะนํา (AAV, THAI) Switch กบั SELL ยกเว้นเพียง BA(FV@B16.7) ท่ียงัแนะนําซือ้  

ราคานํ้ามันดิบโลกเพ่ิมข้ึนแรง  จากความตึงเครียดสหรัฐ-อิหร่าน เลือก PTT, PTTEP 

ราคานํา้มนัดิบโลกดีดตวัแรง    ปัจจยัหนนุมาจากความตงึเครียดระหวา่งสหรัฐและอิหร่านท่ีเพ่ิมขึน้ 
หลงัจากวานนีเ้คร่ืองบินโดรนสอดแนมของกองทพัสหรัฐ ถกูกองทพัอิหร่านยิงตกลง  ในเขตน่านฟ้า
ของอิหร่าน  ทําให้ประธานาธิบดีทรัมป์ออกมาประนามการกระทําดงักลา่ว และฝ่ัง Supply ท่ีมี
แนวโน้มลดลงจากความคาดหวงัการยืดระยะเวลาในควบคมุการผลิตนํา้มนัตามข้อตกลง OPEC และ 
Non OPEC  ท่ีทําสญัญา ลา่สดุ ธ.ค. 2561 กลา่วคือ จะตดัลดการผลิตถึงกลางปี 2562 ท่ี 1.2 ล้าน
บาร์เรล/วนั  ซึง่ให้นํา้หนกัการประชมุ OPEC ท่ีกรุงเวียนนา  วนัท่ี 1-2 ก.ค. 

ขณะท่ีฝ่ัง  Demand  หนนุจากประเดน็สงครามการค้าสหรัฐ-จีนท่ีคลี่คลายช่วงสัน้ แตร่ะยะยาวน่าจะ
ถกูกดดนัจากเศรษฐกิจโลกท่ีชะลอลง โดยรวมเป็นปัจจยัหนนุให้ราคานํา้มนัดิบโลกปรับปรับเพ่ิมขึน้
แรงราว 4.82% คือ  ราคานํา้มนัดไูบ ลา่สดุราคาปิดวานนีอ้ยู่ท่ี  61.5  เหรียญตอ่บาร์เรล (เฉลี่ย
นบัตัง้แตต้่นปีอยูท่ี่  64.28 เหรียญ)    เทียบกบัสมมติฐานท่ี  ASPS คาด 60 เหรียญ ในปี 2562 และ
นบัจากปี 2563  เป็นต้นไปคาดที่ 65 เหรียญฯ  เป็นปัจจยัหนนุตอ่หุ้นนํา้มนัปิโตรเลียมและโรงกลัน่  โดย
ช่ืนชอบ PTTEP (FV@B166)  และ PTT(FV@B53)   
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แรงหนุนทุกทิศทาง ชี้ไปท่ีหุ้นนํ้ามันขนาดใหญ่ PTTEP, PTT 

ความกดดนัประเดน็สงครามการค้าท่ีผ่อนคลายในชว่งสัน้ ราคานํา้มนัฟืน้ตวัแรง เป็นแรงสง่ให้ Fund 
Flow ถาโถมเข้าตลาดหุ้นไทยมาแล้วกวา่ 2.7 หม่ืนล้านบาท (mtd) และ 9.2 หม่ืนสญัญา (mtd) และ
ยงัมี Momentum ไหลเข้าตอ่เน่ือง ลกัษณะเช่นนีช้่วยหนนุคา่ PER ขยบัสงูขึน้ตามไปด้วย โดยลา่สดุท่ี
ระดบั SET Index ท่ี 1717 จดุ จะมีคา่ PER สิน้ปี 2562 ท่ี 16.6 เทา่ (Current PER ท่ี 17.16 เทา่) แม้
จะดคูอ่นข้างสงู แตย่งัต่ํากวา่คา่เฉลี่ยของในอดีตย้อนหลงั 5 ปี ท่ี 17.7 เทา่ ดงันัน้ในระยะสัน้หาก 
Fund Flow ยงัไหลเข้าตอ่ อาจมองท่ีระดบั  PER 17 – 17.7 เทา่ เป็นเป้าหมายได้ ซึง่จะเทียบเทา่ SET 
Index 1756 จดุ (PER 17 เทา่) 

Current PER ของ SET Index ย้อนหลัง 5 ปี 

 
ทีม่า: SET, ฝ่ายวิจยั ASPS 

นอกจากนีห้ากพิจารณาจากสถิติเดือน มิ.ย. ย้อนหลงั 5 ปี พบวา่ เป็นเดือนท่ีนกัลงทนุสถาบนัฯมกัจะ
ซือ้สทุธิหุ้นไทยมากท่ีสดุในช่วงคร่ึงแรกของปี เฉลีย่สงูถึง 1.09 หม่ืนล้านบาท และเป็นการซือ้สทุธิ
ตลอดทัง้ 5 ปี ทําให้เช่ือวา่ สว่นหนึง่เป็นแรงหนนุจากการทํา Window Dressing ของนกัลงทนุสถาบนั
ในช่วงสปัดาห์สดุท้ายของเดือน มิ.ย. โดยคาดวา่หุ้นเป็นท่ีกองทนุในประเทศหมายปอง จะเป็นหุ้น
ขนาดใหญ่สภาพคลอ่งสงู ราคายงั Laggard ตลาดฯ เช่น PTT, PTTEP, BDMS, BBL, CPN, BJC และ 
IRPC มีโอกาส Outperform ในช่วงท่ีเหลือของเดือน มิ.ย. 62 

Valuation หุ้นที่มีโอกาสถกูทาํ Window Dressing สูง 

 
ทีม่า: SET, ฝ่ายวิจยั ASPS 

ประเดน็บวกทัง้หมดทัง้มวลท่ีกลา่วมา ทัง้ราคานํา้มนัฟืน้ตวั Fund Flow ท่ีมี Momentum ไหลเข้าตอ่
ทัง้จากกองทนุไทยและนกัลงทนุตา่งประเทศ คาดวา่มุง่ตรงสูหุ่้นนํา้มนัขนาดใหญ่ PTTEP (FV@B166)  
และ PTT(FV@B53)  ให้ Outperform ตลาดได้ จงึเลือกเป็น Top Picks ในวนันี ้ 
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Mean
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‐2SD

เทา่

Company Sector
Mkt. cap.

(Bn Baht)

Last Price

(20/06/2019)
FairValue Upside Div Yield 19F (%) Return(ytd)

ค่าเฉล่ียผลตอบแทนย้อนหลัง 

5 ปี ในช่วงสัปดาห์สุดท้ายของ

เดือน 6
PTT ENERG 1392 48.75 53.00 8.72% 4.10 5.98% 0.04%

PTTEP ENERG 536 135.00 166.00 22.96% 3.70 18.94% 1.28%

BDMS HELTH 404 25.75 30.00 16.50% 1.34 3.83% 0.91%

BBL BANK 387 203.00 227.00 11.82% 3.94 0.00% 0.44%

CPN PROP 344 76.75 92.00 19.87% 1.50 2.68% 1.10%

BJC COMM 206 51.50 61.00 18.45% 1.73 1.48% 1.94%

IRPC ENERG 105 5.15 5.70 10.68% 3.88 -10.43% 0.79%

SET Index 9.84% -0.21%
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SET vs Sector Return 2018  SET vs Sector Return 2019ytd 
 

ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS  ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS
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หุ้นท่ีแนะนําใน Market Talk  

 
ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS 

 

Start
Date Avg. Cost Last

Accumulated contribution returns since beginning of the year

14.83 1.8523.80 24.30

Accumulated returns

Accumulated returns since our recommendation

2.10%

4.10

2.70
ได ้Sentiment เชงิบวกจากบรษัิทในจีนมีโอกาสเคลือ่นยา้ยฐานการผลติเพ่ือลด
ผลกระทบจากสงครามการคา้ รวมถงึการเดนิหนา้กระตุน้โครงการ EEC จากทาง

ภาครัฐ
AMATA 18-Jun-19

PTT ไดแ้รงหนุนจากราคาน้ํามันดบิโลกยังฟ้ืนตวัตอ่เน่ือง ประกอบกับ  Fund Flow 
จากตา่งชาตทิีย่ังไหลเขา้ตลาดหุน้ขนาดใหญ่ของไทย

35.70 10%

PTT 20-Jun-19 53.00 10% 48.25 1.04%48.75 13.10 1.51

269.00

วานนีข้ายทํากําไร TPIPP แลว้ลงทุนใน PTT 10% และลงทุนเพิม่ใน PTTEP 5%

ROBINS

BBL 24-May-19

SCCC 232.00

คาดกําไรสทุธปีิ 2562-63 เตบิโต 4.9% yoy และ 7.6% yoy เลอืกเป็น Toppick 
กลุม่ และมี Dividend Yield 4% ตอ่ปี สงูสดุในกลุม่ ธ.พ. ขนาดใหญ่ อีกทัง้ผันผวน

ต่ํา

31-May-19

227.00 15%

กําไรงวด 2Q62 เตบิโตตอ่เน่ืองจากความตอ้งการใชแ้ละราคาปูนซีเมนตใ์นประเทศ
ทีฟ้ื่นตวั รวมถงึประเด็นสงครามการคา้หนุนทําใหต้น้ทนุการผลติต่ําลง ถือเป็นปัจจัย

บวกหนุนภาพรวมธุรกจิ

3.941.67%199.67 203.00

2.54

หุน้ทีมี่ความผันผวนนอ้ยกว่าตลาด (คา่ Beta<1) รวมถงึมี Div yield สงูถงึ 7% จงึ
เป็นทีพั่กเงนิไดเ้ป็นอย่างดเียี่ยม

1.43

n.a.

PER 

2019F
-5 Day Chart

n.a.

20.30

Price

17.90
ดําเนนิธุรกจิการพัฒนาอสงัหารมิทรัพย์ และไดเ้ขา้ซื้อGOLD ทําให ้FPT ขยายฐาน
ธุรกจิพัฒนาอสงัหารมิทรัพย์ครบวงจร ขณะทีฐ่านกําไรจะขยายตวัจากการร่วมมือกับ

 Partner ตา่งชาต ิ
10%

13.20

Stocks Fair Value Weight

15-May-19 n.a. 10% 0.76%13.30

17.65 34.94

POPF

22-May-19FPT

Accumulated 

Return

1.42%

Strategist CommentPBV 2019F

10.46 0.89

n.a.

Dividend 

Yield 

5.45% 18.11220.0010%

16.60 18.10

3.88

20.02 3.11 2.25

RS จะกลบัมาเตบิโตชัดเจนขึน้ตน้ตัง้แตช่่วง 2Q62 เป็นตน้ไป จากธุรกจิพาณชิย์
หลายช่องทาง (MPC) มีแนวโนม้ทีด่ ี,ยอดขายกลบัมาปกตหิลงัจบการเลอืกตัง้และ

การขายสนิคา้ผ่านช่องไทยรัฐอย่างเต็มไตรมาส
3.669.12

คาดกําไร ปี 2562 เตบิโต 8.2% yoy หนุนจากรายไดค้า่เช่าทีม่ั่นคง และมี PER62 ที่
เพียง 20.2 เทา่ ต่ํากว่ากลุม่ที ่28.9 เทา่ จงึเชื่อว่าสะทอ้นประเด็นกดดนัการเตบิโต

ทีช่ะลอตวัช่วงก่อนหนา้ไปแลว้

1.92

RS 12-Jun-19 22.10 10% 9.04% 23.23

22-Apr-19 70.00 10% 59.00 57.25 -2.97%

PTTEP 19-Jun-19 166.00 15% 132.33 135.00 2.02% 14.55 1.27 3.70
PTTEP ไดปั้จจัยหนุนจากการเขา้ซื้อบรษัิท Partex Holding B.V. (Partex) ซึง่จะ
ช่วยเพิม่รายได ้และปรมิาณการผลติปี 2563 เพิม่ข ึน้ราว 5% จากกําลงัการผลติใน

ปัจจุบัน
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