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ขอ้มูลในเอกสารฉบบันี ้รวบรวมมาจากแหล่งขอ้มูลทีน่่าเช่ือถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลกัทรัพย์ เอเซีย พลสั จํากดั ไม่สามารถทีจ่ะยืนยนัหรือรับรองความถูกตอ้งของขอ้มูลเหล่านีไ้ด ้ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารนี ้จดัทําข้ึน
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วันจันทร์ท่ี 24 มิถุนายน พ.ศ. 2562 

การปรับตัวข้ึนมาอย่างรวดเร็วของ SET Index มีโอกาสที่จะทําให้เกิดแรงขายทํากําไรในระยะส้ันได้ 
แต่การท่ียังอยู่ในภาวะท่ี Fund Flow ไหลเข้าต่อเน่ือง การย่อตัวลงมาถือเป็นโอกาสทยอยสะสมหุ้น 
ตัวเลือกการลงทุนในช่วงเวลานี้แนะนําหุ้นในกลุ่ม พลังงาน-ปิโตรเคมี โดยหุ้น Top Picks PTT 
(FV@B 53) และ PTTEP (FV@B 166) ยังคงอยู่เหมือนเดิม แต่วันน้ีเพ่ิมเติมหุ้น PTTGC (FV@B 
72) ซ่ึงได้ประโยชน์จากเหตุการณ์โรงกล่ันในสหรัฐฯ          

SET Index 1,717.14 
เปล่ียนแปลง (จุด) -0.68 
มูลค่าการซ้ือขาย (ล้านบาท) 81,234 
 

 

ย้อนรอยตลาดหุ้นไทย … แกว่งผันผวนในกรอบแคบ 

วนัศกุร์ท่ีผ่านมา ตลาดหุ้นไทยแกวง่ผนัผวนในกรอบแคบ จนทําให้ปิดท่ีระดบั 1717.14 จดุ ลดลง 0.68 
จดุ (-0.04%) มลูคา่การซือ้ขาย 8.12 หม่ืนล้านบาท โดยกลุม่ท่ีกดดนัตลาด คือ กลุม่ธ.พ.เช่น BBL(-
1.48%) KBANK(-0.78%)  KKP(-0.73%) TISCO(-0.82%) กลุม่โรงพยาบาลเช่น BDMS(-0.97%) 
BH(-0.29%) BCH(-0.60%) แตไ่ด้แรงหนนุจากกลุม่ค้าปลีกเช่น CPALL(+0.59%) 
HMPRO(+0.56%) MAKRO(+5.56%) รวมถึงหุ้นขนาดใหญ่เช่น PTT(+0.51%) PTTEP(+0.74%) 
และ AOT(+0.34%) เป็นต้น 

ทัง้ประเดน็เร่ืองผลกระทบของสงครามการค้า และความตงึเครียดในตะวนัออกกลาง ล้วนเป็นประเด็น
ท่ีสร้างผลกระทบตอ่ภาคเศรษฐกิจท่ีแท้จริงของแตล่ะประเทศอย่างมีนยัสําคญั ซึง่ทําให้การกําหนดกล
ยทุธ์การลงทนุต้องหลีกเลีย่งหุ้นในกลุม่ธรุกิจท่ีมีรายได้จากการสง่ออก แตใ่นอีกทางหนึง่สถานการณ์
ดัง้กลา่วก็สร้างโอกาสในการลงทนุเช่นกนั เน่ืองจากมีสว่นทําให้ธนาคารกลางของประเทศตา่งๆ ต้อง
กําหนดนโยบายทางการเงินแบบผอ่นคลายตอ่เน่ือง โดยท่ี Fed แสดงทา่ท่ีพร้อมท่ีจะปรับลดดอกเบีย้ 
ขณะท่ีหลายประเทศในเอเชียได้ปรับลดดอกเบีย้ลงไปแล้ว ภาวะดงักลา่วน่าจะทําให้เมด็เงินลงทนุไหล
เข้าสูต่ลาดการเงิน โดยในเบือ้งต้นไหลเข้าสูพ่นัธบตัร สง่ผลทําให้ Bond Yield ลดลงต่ําเป็น
ประวติัการณ์ ซึง่สดุท้ายก็น่าจะเป็นแรงบีบให้ Fund Flow ไหลเข้าตราสารท่ีให้ผลตอบแทนสงูขึน้ซึง่
ได้แก่ ตลาดหุ้น ทัง้นีใ้นสว่นของหุ้นไทยถือวา่น่าจะได้รับผลบวกจากการไหลเข้าของ Fund Flow ชดัจน 
เหตเุพราะสดัสว่นการถือหุ้นของนกัลงทนุตา่งชาติในตลาดหุ้นไทยถกูลดงมาต่ํามากผิดปกติในช่วง
ก่อนหน้านี ้ เม่ือสถานการณ์ทางการเม่ืองเร่ิมเปลี่ยนแปลงไปในทางท่ีจะได้มาซึง่รัฐบาลจากการ
เลือกตัง้จงึเป็นอีกเหตปัุจจยัหนึง่ท่ีทําให้ Fund Flow ไหลกลบัเข้ามาคอ่นข้างแรง และน่ายงัเหน็ภาพ
ดงักลา่วตอ่เน่ือง กลยทุธ์การลงทนุในช่วงนี ้ ฝ่ายวิจยัแนะนําให้เพ่ิมนํา้หนกัเข้าไปในกลุม่พลงังาน-
ปิโตรเคมี ซึง่ราคาผลิตภณัฑ์ปรับขึน้ โดยวนันีใ้ห้ปรับพอร์ต โดยขายทํากําไรหุ้น RS และ ให้นําเมด็เงิน
ไปใสใ่นหุ้น PTTGC แทน สว่น PTT และ PTTEP ยงัเป็น Top Pick เชน่เดิม 

สัปดาห์น้ีตลาดให้นํ้าหนัก การกล่าวสุนทรพจน์ของประธาน Fed และการประชุม G20  

ตา่งประเทศสปัดาห์นี ้ ตลาดให้นํา้หนกัประเดน็ สงครามการค้าสหรัฐ-จีน เร่ิมตัง้แตร่ะหวา่ง 17-25 
มิ.ย. 2562   สหรัฐทําประชาพิจารณ์การขึน้ภาษีนําเข้ากบัจีนรอบที ่ 4 วงเงินราว 3 แสนล้านเหรียญฯ 
และหลงัการทําประชาพิจารณ์เสร็จสิน้ คาดวา่ทรัมป์จะสามารถประกาศขึน้ภาษีนําเข้าได้หลงัจากนัน้  
7 วนัหรืออย่างเร็วคือวนัท่ี   2 ก.ค. 2562   ซึง่ระหวา่งนัน้ตลาดให้นํา้หนกัไปท่ีการพบปะกนันอกรอบ
ระหวา่งประธานาธิบดีทรัมป์จะพบปะประธานาธิบดีสี จิน้ผิงในการประชมุ G20 วนัท่ี 28-29 มิ.ย. 
2562 ท่ีญ่ีปุ่ น  ซึง่คาดวา่จะมี 2 ทาง คือ พกัรบยติุการเก็บภาษีนําเข้ารอบท่ี 4 ออกไปก่อน และหนัหน้า
กบัมาเจรจากนั จะทําให้ตลาดหุ้นโลกผอ่นคลาย    หรือทัง้ 2 ฝ่ัง ไมส่ามารถเจรจากนัได้ และตา่ง
เดินหน้ากีดกนัการค้ากนัตอ่  ซึง่น่าจะเป็นปัจจยักดดนัตลาดหุ้นและเศรษฐกิจโลกในระยะถดัไป  

 ผลกระทบจากสงครามการค้าทําให้เศรษฐกิจโลกชะลอตวั ทําให้ธนาคารกลางทัว่โลกหนัมาดําเนิน
นโยบายการเงินผอ่นคลายมากขึน้ โดยเฉพาะสหรัฐ หลงัสปัดาห์ท่ีผ่านมาธนาคารกลางสหรัฐ (Fed) 
สง่สญัญาณลดดอกเบีย้ในปีนีร้าว 1-2 ครัง้ หรือ 0.25-0.5% ทําให้ดอกเบีย้สหรัฐปลายปีจะอยู่ท่ีราว 2-

ยอดซ้ือ-ขายสุทธิ นักลงทุนแต่ละประเภท(ล้านบาท) 
นักลงทุนต่างชาติ 4,589.09 
บัญชีบริษัทหลักทรัพย์ 1,096.42 
นักลงทุนสถาบันในประเทศ -2,878.75 
นักลงทุนรายย่อย -2,806.76 
 

 
 
 
 

ภรณี ทองเย็น, CISA  
นักวิเคราะห์ปัจจัยพ้ืนฐานด้านตลาดทุน, ปัจจัยทางเทคนิค 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 004146 

เทิดศักด์ิ ทวีธีระธรรม,  
นักวิเคราะห์ปัจจัยพ้ืนฐานด้านตลาดทุน, ปัจจัยทางเทคนิค 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 004132 

ภราดร เตียรณปราโมทย ์
นักวิเคราะห์ปัจจัยพ้ืนฐานด้านหลักทรัพย์ 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 075365 

 ฐกฤต ชาติเชิดศักด์ิ 
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เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 087636 

เจิดจรัส แก้วเกื้อ 
   ผู้ช่วยนักวิเคราะห์ 

วรรณพฤกษ ์โกมลวิทยาธร 
ผู้ช่วยนักเศรษฐศาสตร์ 

ภวัต ภัทราพงศ์ 
ผู้ช่วยนักวิเคราะห์เชิงปริมาณ 
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2.25% และในสปัดาห์นี ้ 26 มิ.ย. 2562 ตลาดให้นํา้หนกัการกลา่วสทุรพจน์ของ ประธาน Fed นาย 
Jerome Powell วา่จะมีการสง่สญัญาณทิศทางดอกเบีย้ตอ่หรือไม ่   

ราคานํ้ามันดิบยังเพ่ิมข้ึนต่อ  ปัจจัยหนุนระยะส้ันจากท้ังฝ่ัง Demand และ Supply  

ราคานํา้มนัดิบโลกยงัปรับตวัเพ่ิมขึน้   จากความตงึเครียดระหว่างสหรัฐและอิหร่านท่ียงัเพ่ิมขึน้
ตอ่เน่ือง     หลงัจากสปัดาห์ท่ีแล้วโดรนของสหรัฐ ถกูอิหร่านยิงตกลงในเขตน่านฟ้าของอิหร่าน  ทําให้
ประธานาธิบดีทรัมป์ออกมาประนามการกระทําดงักลา่ว  และสง่กําลงัทหารเพ่ิมอีก 1,000 นายไป
ประจําตะวนัออกกลาง และเตรียมออกมาตรการคว่ําบาตรอิหร่านเพ่ิมเติมในวนันี ้    และฝ่ัง Supply มี
แนวโน้มลดลงจากความคาดหวงัการยืดระยะเวลาในควบคมุการผลิตนํา้มนัตามข้อตกลง OPEC และ 
Non OPEC  ท่ีทําสญัญา ลา่สดุ ธ.ค. 2561 กลา่วคือ จะตดัลดการผลิตถึงกลางปี 2562 ท่ี 1.2 ล้าน
บาร์เรล/วนั  ซึง่ให้นํา้หนกัการประชมุ OPEC ท่ีกรุงเวียนนา วนัท่ี 1-2 ก.ค. 2562 

ขณะท่ีฝ่ัง  Demand  หนนุจากประเดน็สงครามการค้าสหรัฐ-จีนท่ีคาดคลี่คลายช่วงสัน้ แตร่ะยะยาว
น่าจะถกูกดดนัจากเศรษฐกิจโลกท่ีชะลอลง และ Dollar index ท่ีอ่อนคา่แรงตอ่เน่ืองราว 2.46%
นบัตัง้แตจ่ดุสงูสดุของปี 28 พ.ค. และ ออ่นคา่ราว 0.27%นบัตัง้แตต้่นปี   

โดยรวมเป็นปัจจยัหนนุให้ราคานํา้มนัดิบโลกปรับเพ่ิมขึน้แรงราว 8% เม่ือสปัดาห์ท่ีผ่านมา คือ ราคา
นํา้มนัดไูบ ลา่สดุราคาปิดสปัดาห์ท่ีผ่านมาอยู่ท่ี  62.20  เหรียญตอ่บาร์เรล (เฉลี่ยนบัตัง้แตต้่นปีอยู่
ท่ี  64.26 เหรียญ) เทียบกบัสมมติฐานท่ี  ASPS คาด 60 เหรียญ ในปี 2562 และนบัจากปี 2563  เป็น
ต้นไปคาดที่ 65 เหรียญฯ  เป็นปัจจยัหนนุตอ่หุ้นนํา้มนัปิโตรเลียมและโรงกลัน่ เช่น PTTEP(FV@B166), 
PTT(FV@B53) และ PTTGC(FV@B72) เป็นต้น 

ส่งออกเฉล่ีย 5M62 หดตัว 2.7% จากสงครามการค้าและเงินบาทแข็งค่า   

ยอดสง่ออกไทย เดือน พ.ค.2562 อยู่ท่ี 2.1 หม่ืนล้านเหรียญ หดตวัตอ่เน่ืองเป็นเดือนท่ี 3 ราว  5.8%yoy
ซึง่ต่ําสดุในรอบ 36 เดือน  (แตห่ากหกันํา้มนัและทองคําจะหดตวั 2.6%)    โดยในเดือนนีส้ง่ออกท่ีชะลอ
ตวัได้รับผลกระทบจากคา่เงินบาทท่ีแข็งคา่มากท่ีสดุในภมิูภาค หรือแข็งคา่ราว 5.12%นบัตัง้แตต้่นปี  
และสงครามการค้าสหรัฐ-จีน เหน็ได้จากตลาดสง่ออกหลกัชะลอตวั โดยเฉพาะจีน (อนัดบั 1 ราว 12% 
ของตลาดทัง้หมด) หดตวั 7.2% (หดตวัตอ่เน่ืองเดือนท่ี 7), ยโุรปหดตวั 8.6% (หดตวัตอ่เน่ืองเดือนท่ี 
9), ออสเตรเลียหดตวั 20.5% (หดตวัตอ่เน่ืองเดือนท่ี 7) เป็นต้น  ขณะท่ีตลาดสง่ออกท่ีขยายตวั คือ  
สหรัฐขยายตวั 7.8% ซึง่เป็นผลจากสินค้าไทยสามารถทดแทนสินค้าจีนในตลาดสหรัฐได้, อินเดีย
ขยายตวั 4.8%   

และหากพิจารณาสินค้าสง่ออก พบวา่ สินค้าสง่ออกหลกั 10 อนัดบัแรก อาทิ รถยนต์ ,คอมพิวเตอร์, 
ยาง, พลาสติก,  เคมีภณัฑ์, นํา้มนัสําเร็จรูป, อญัมณี, แผงวงจรไฟฟ้า คิดราว 46.7%ของสินค้าสง่ออก
รวมทัง้หมดไปทัว่โลก หดตวัทกุสินค้า  (ดงัตาราง)   ขณะท่ีสินค้าท่ีขยายตวั และมีแนวโน้มดีขึน้ใน
อนาคต คือ เคร่ืองด่ืม, ไก่สดแช่แขง็, ผกัผลไม้สด เคร่ืองสําอาง รถจกัรยานยนต์ และสว่นประกอบเป็น
ต้น   โดยรวมทําให้ยอดสง่ออกเฉลีย่ 5M62 หดตวั 2.7%yoy เทียบกบั  ASPS คาดปี 2562 หดตวั 3%   
สนิค้าส่งออก 10 อันดบัแรก 

 
ทีม่า :  กระทรวงพาณิชย์ 

 
 
 

 
 
 
 
 
 
 

 
 

 



Market Talk  
Investment Strategy | Research Division 
 
 

  

ขณะท่ียอดนําเข้าในเดือนเดียวกนั หดตวัราว 0.64%(หดตวัตอ่เน่ืองเป็นเดือนท่ี 3) ท่ี 2.01 หม่ืนล้าน
เหรียญ เป็นท่ีสงัเกตวุา่การนําเข้าสินค้าประเภท เคร่ืองจกัร, เคมีภณัฑ์, พลาสติก และเหลก็ยงัคงหดตวั
ตอ่ ซึง่ได้รับผลกระทบจากสง่ออกท่ีชะลอตวั   บง่ชีไ้ด้วา่ภาคการผลิตเร่ิมมีสญัญาณชะลอ  ขณะท่ี
สินค้านําเข้าท่ียงัขยายตวัสว่นใหญ่ คือ เชือ้เพลิง อาทิ นํา้มนัดิบ , นํา้มนัสําเร็จรูป และสินค้าอปุโภค
บริโภค อาทิ  ผกั ผลไม้ สบู ่ผงซกัฟอก เสือ้ผ้า รองเท้า เป็นต้น  โดยรวมทําให้นําเข้างวด 5M62 หดตวั
เฉลี่ย 1.0%yoy 

โรงกล่ันในสหรัฐระเบิด เป็น sentiment เชิงบวกต่อค่าการกล่ัน ... แนะ Trading หุ้น PTTGC  

เม่ือวนัศกุร์ท่ีผ่านมา แหลง่ข่าว CNBC ระบวุา่ ได้เกิดเหตการณ์เพลิงไหม้โรงกลัน่นํา้มนั Philadelphia 
Energy Solution ในสหรัฐฯ  โดยมีกําลงัการผลิต 3.35 แสนบาร์เรลตอ่วนั แม้ผลกระทบในสว่นของ 
Real Supply ตอ่ภมิูภาคเอเซียน้อยกวา่ในฝ่ังตะวนัออกของสหรัฐฯ อย่างไรก็ตามยงัมองเป็น 
sentiment เชิงบวกตอ่ทิศทางคา่การกลัน่โดยรวม  

ดงันัน้ช่วงสัน้แนะนํา Trading หุ้นในกลุม่โรงกลัน่ โดยช่ืนชอบ PTTGC (FV @B72) แม้แนวโน้มกําไร
ปกติ 2Q62 จะถกูดดนัหลกัจากแผนหยดุซอ่มบํารุงโรงงานอะโรเมติกส์ และ spread อะโรเมติกส์ท่ี
อ่อนตวั ตาม supply ใหมท่ี่เข้ามาเพ่ิมขึน้ แตค่าดวา่ยงัมีกําไรสทุธิ และราคาหุ้นน่าจะสะท้อนปัจจยัลบ
ดงักลา่วผ่านการปรับฐานไปมากแล้ว จนสามารถคาดหวงั Upside ได้สงูถึง 11.2% และพร้อมกบั 
Dividend Yield เกือบ 5% ตอ่ปี 

ดอกเบ้ียขาลง นํ้ามันฟ้ืน หนุน Flow เข้าหุ้นนํ้ามันขนาดใหญ่ PTT PTTEP และ PTTGC  

สปัดาห์นีมี้หลายประเดน็ใหญ่ท่ีนกัลงทนุต้องติดตามอย่างใกล้ชิด เร่ิมจากการคว่ําบาตรอิหร่าน
เพ่ิมเติมจากสหรัฐ ตามด้วยการกลา่วสนุทรพจน์ของประธาน Fed สดุท้ายใกล้ถึงบทสรุป Trade War 
เข้าไปทกุที ประเดน็ดงักลา่วน่าจะสง่ผลให้ตลาดหุ้นไทยผนัผวนในสปัดาห์นี ้

อย่างไรก็ตามแนวโน้มดอกเบีย้ขาลง รวมถึงราคานํา้มนัท่ีฟืน้ตวัตอ่เน่ือง (ใน 1 สปัดาห์ท่ีผ่านมา ราคา
นํา้มนัปรับตวัขึน้ถึง 9.4%) หนนุให้ Fund Flow ไหลเข้าตลาดหุ้นไทยอย่างโดดเดน่ในช่วงนี ้และยงัมี
สว่นสําคญัช่วยหนนุคา่ PER ขยบัสงูขึน้ตามไปด้วย ดงันัน้ในระยะสัน้ หาก Fund Flow ยงัไหลเข้าตอ่ 
อาจมองท่ีระดบั  P/E 17 – 17.7 เทา่ เป็นเป้าหมายได้ ซึง่จะเทียบเทา่ SET Index 1756 จดุ (PER 17 
เทา่) 

Current P/E ของ SET Index ย้อนหลัง 5 ปี 

 
ทีม่า: SET, ฝ่ายวิจยั ASPS 

และหากพิจารณาตลาดหุ้นไทย พบวา่ มีสดัสว่นหุ้นท่ีเก่ียวข้องกบัสนิค้าโภคภณัฑ์สงูถึง 1 ใน 3 ของ
ทัง้หมด ดงันัน้ Sector ท่ีน่าจะโดดเดน่ และเป็นท่ีหมายปองจาก Fund Flow ในช่วงนี ้ คือ หุ้นนํา้มนั
ขนาดใหญ่สภาพคลอ่งสงู PTT, PTTEP, PTTGC และเลือกทัง้ 3 บริษัทเป็น Top Picks ในวนันี ้ซึง่ราคา
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หุ้นยงั Laggard ตลาดฯ อยู่มาก โดยเฉพาะ PTTGC อีกทัง้ยงัได้ Sentiment เชิงบวกจากโรงงานปิโตรฯ
ขนาดใหญ่ในแถบสหรัฐระเบิด ด้วยปันผลสงูเกือบ 5% ถือเป็นโอกาสดีในการเก็งกําไรในช่วงนี ้

Valuation หุ้นนํา้มันขนาดใหญ่สภาพคล่องสูง 

 
ทีม่า: SET, ฝ่ายวิจยั ASPS 

 

 

SET vs Sector Return 2018  SET vs Sector Return 2019ytd 
 

ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS  ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS

Company
Mkt. cap.

(Bn Baht)

Last Price

(23/06/2019)
FairValue Upside Div Yield 19F (%) Return(ytd)

PTT 1392 49.00 53 8.17% 4.08 6.52%

PTTEP 536 135.00 166 22.96% 3.70 18.94%

PTTGC 292 64.75 72 11.20% 4.87 -9.12%

SET Index 9.80%
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หุ้นท่ีแนะนําใน Market Talk  

 
ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS 

 

Start
Date Avg. Cost Last

Accumulated contribution returns since beginning of the year

14.64 1.8323.80 24.00

Accumulated returns

Accumulated returns since our recommendation

0.84%

ขายทํากําไร RS แลว้ไปลงทุนใน PTTGC แทน ดว้ยนํา้หนกัทีเ่ท่ากนั

4.08

2.73
ได ้Sentiment เชงิบวกจากบรษัิทในจีนมีโอกาสเคลือ่นยา้ยฐานการผลติเพื่อลด
ผลกระทบจากสงครามการคา้ รวมถงึการเดนิหนา้กระตุน้โครงการ EEC จากทาง

ภาครัฐ
AMATA 18-Jun-19

PTT ไดแ้รงหนุนจากราคาน้ํามันดบิโลกยังฟ้ืนตวัตอ่เน่ือง ประกอบกับ  Fund Flow 
จากตา่งชาตทิีย่ังไหลเขา้ตลาดหุน้ขนาดใหญ่ของไทย

35.70 10%

PTT 20-Jun-19 53.00 10% 48.25 1.55%49.00 13.17 1.52

269.00

ROBINS

BBL 24-May-19

SCCC 236.00

คาดกําไรสทุธปีิ 2562-63 เตบิโต 4.9% yoy และ 7.6% yoy เลอืกเป็น Toppick 
กลุม่ และมี Dividend Yield 4% ตอ่ปี สงูสดุในกลุม่ ธ.พ. ขนาดใหญ่ อีกทัง้ผันผวน

ต่ํา

31-May-19

227.00 15%

กําไรงวด 2Q62 เตบิโตตอ่เน่ืองจากความตอ้งการใชแ้ละราคาปูนซีเมนตใ์นประเทศ
ทีฟ้ื่นตวั รวมถงึประเด็นสงครามการคา้หนุนทําใหต้น้ทนุการผลติต่ําลง ถือเป็นปัจจัย

บวกหนุนภาพรวมธุรกจิ

4.000.17%199.67 200.00

2.60

หุน้ทีม่ีความผันผวนนอ้ยกว่าตลาด (คา่ Beta<1) รวมถงึมี Div yield สงูถงึ 7% จงึ
เป็นทีพ่ักเงนิไดเ้ป็นอย่างดเียี่ยม

1.40

n.a.

PER 

2019F
-5 Day Chart

n.a.

20.30

Price

18.30
ดําเนนิธุรกจิการพัฒนาอสงัหารมิทรัพย์ และไดเ้ขา้ซื้อGOLD ทําให ้FPT ขยายฐาน
ธุรกจิพัฒนาอสงัหารมิทรัพย์ครบวงจร ขณะทีฐ่านกําไรจะขยายตวัจากการร่วมมือกับ

 Partner ตา่งชาติ
10%

13.20

Stocks Fair Value Weight

15-May-19 n.a. 10% 0.00%13.20

17.65 35.72

POPF

22-May-19FPT

Accumulated 

Return

3.68%

Strategist CommentPBV 2019F

10.31 0.87

n.a.

Dividend 

Yield 

7.27% 18.42220.0010%

16.60 17.80

3.81

19.84 3.08 2.27

ขายทํากําไร RS แลว้ไปลงทนุใน PTTGC แทน ซึง่ได ้Sentiment เชงิบวก โรง
กลัน่ขนาดใหญ่ในสหรัฐระเบดิ ราคาน้ํามันฟ้ืนตวั ขณะทีร่าคายัง Laggard ตลาดอยู่

มาก
3.728.97

คาดกําไร ปี 2562 เตบิโต 8.2% yoy หนุนจากรายไดค้า่เช่าทีม่ั่นคง และมี PER62 ที่
เพียง 20.2 เทา่ ต่ํากว่ากลุม่ที ่28.9 เทา่ จงึเชื่อว่าสะทอ้นประเด็นกดดนัการเตบิโต

ทีช่ะลอตวัช่วงก่อนหนา้ไปแลว้

1.95

RS 12-Jun-19 22.10 10% 7.23% 22.84

22-Apr-19 70.00 10% 59.00 56.75 -3.81%

PTTEP 19-Jun-19 166.00 15% 132.33 135.00 2.02% 14.55 1.27 3.70
PTTEP ไดปั้จจัยหนุนจากการเขา้ซื้อบรษัิท Partex Holding B.V. (Partex) ซึง่จะ
ช่วยเพิม่รายได ้และปรมิาณการผลติปี 2563 เพิม่ข ึน้ราว 5% จากกําลงัการผลติใน

ปัจจุบัน

7.27%

7.23%

3.68%

2.02%

1.55%

0.84%

0.17%

0.00%
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