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ขอ้มูลในเอกสารฉบบันี ้รวบรวมมาจากแหล่งขอ้มูลทีน่่าเช่ือถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลกัทรัพย์ เอเซีย พลสั จํากดั ไม่สามารถทีจ่ะยืนยนัหรือรับรองความถูกตอ้งของขอ้มูลเหล่านีไ้ด ้ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารนี ้จดัทําข้ึน
โดยอา้งอิงหลกัเกณฑ์ทางวิชาการเก่ียวกบัหลกัการวิเคราะห์ และมิไดเ้ป็นการช้ีนํา หรือเสนอแนะใหซ้ื้อหรือขายหลกัทรัพย์ใดๆ การตดัสินใจซ้ือหรือขายหลกัทรัพย์ใดๆ ของผูอ่้าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนี้หรือไม่
ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใชวิ้จารณญาณของผูอ่้าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวขอ้งหรือพนัธะผูกพนัใดๆ กบั บริษัทหลกัทรัพย์ เอเซีย พลสั จํากดั ไม่ว่ากรณีใด    "ASIA PLUS SECURITIES CO.,LTD. Broker#8. Research Protection @Copyright 2015" 

 

กลยุทธ์การลงทุน 
  
 

 
วันอังคารท่ี 25 มิถุนายน พ.ศ. 2562 

ตลาดยังคงให้นํ้าหนักสหรัฐทําประชาพิจารณ์รอบท่ี 4, การประชุม G20 และราคานํ้ามันดิบโลกยัง
ทรงตัวในระดับสูง และการท่ียังอยู่ในภาวะท่ี Fund Flow ไหลเข้าต่อเน่ือง รวมไปถึงความคาดหวัง
การทํา Window Dressing น่าจะยังเป็น Momentum หนุน SET Index แต่หากมีการย่อตัวลงมา
ถือเป็นโอกาสทยอยสะสมหุ้น ตัวเลือกการลงทุนในช่วงเวลาน้ีแนะนําหุ้นในกลุ่มพลังงาน-ปิโตรเคมี 
หุ้น Top Picks PTT (FV@B 53) PTTEP (FV@B 166) และ PTTGC (FV@B 72) 

SET Index 1,716.00 
เปล่ียนแปลง (จุด) -1.14 
มูลค่าการซ้ือขาย (ล้านบาท) 51,907 
 

 

ย้อนรอยตลาดหุ้นไทย … แกว่งผันผวนในกรอบแคบ 

วานนี ้ตลาดหุ้นไทยแกวง่ผนัผวนในกรอบแคบ และปิดตลาดท่ีระดบั 1716.00 จดุ ลดลง 1.14 จดุ (-
0.07%) มลูคา่การซือ้ขาย 5.19 หม่ืนล้านบาท โดยกลุม่ท่ีกดดนัตลาด คือ กลุม่อาหารเช่น CPF(-
0.89%) OSP(-2.86%) CBG(-2.03%) กลุม่ค้าปลีกเช่น CPALL(-0.58%) BJC(-1.49%) MAKRO(-
1.32%) แตไ่ด้แรงหนนุจากกลุม่พลงังานเช่น PTTEP(+0.74%) TOP(+3.50%) EA(+0.47%) รวมถึง
หุ้นขนาดใหญ่เชน่ INTUCH(+1.67%) BAY(+1.29%) และ AOT(+1.34%)  

สว่นในวนันีต้ลาดยงัคงให้นํา้หนกัการประชาพิจารณ์การขึน้ภาษีนําเข้ากบัจีนของสหรัฐในรอบท่ี  4  
วงเงินราว 3 แสนล้านเหรียญฯ และความตงึเครียดในตะวนัออกกลาง ล้วนเป็นประเดน็ท่ีสร้าง
ผลกระทบตอ่ภาคเศรษฐกิจท่ีแท้จริงของแตล่ะประเทศอย่างมีนยัสําคญั ทําให้ธนาคารกลางประเทศ
ตา่งๆ ต้องกําหนดนโยบายทางการเงินแบบผ่อนคลายตอ่เน่ือง โดยท่ี Fed แสดงทา่ท่ีพร้อมท่ีจะปรับลด
ดอกเบีย้ ขณะท่ีหลายประเทศในเอเชียได้ปรับลดดอกเบีย้ลงไปแล้ว ภาวะดงักลา่วน่าจะทําให้เมด็เงิน
ลงทนุไหลเข้าสูต่ลาดการเงิน โดยในเบือ้งต้นไหลเข้าสูพ่นัธบตัร สง่ผลทําให้ Bond Yield ลดลงต่ําเป็น
ประวติัการณ์ ซึง่สดุท้ายก็น่าจะเป็นแรงบีบให้ Fund Flow ไหลเข้าตราสารท่ีให้ผลตอบแทนสงูขึน้ซึง่
ได้แก่ ตลาดหุ้น ทัง้นีใ้นสว่นของหุ้นไทยถือวา่น่าจะได้รับผลบวกจากการไหลเข้าของ Fund Flow ชดัจน 
เหตเุพราะสดัสว่นการถือหุ้นของนกัลงทนุตา่งชาติในตลาดหุ้นไทยถกูลดงมาต่ํามากผิดปกติในช่วง
ก่อนหน้านี ้ เม่ือสถานการณ์ทางการเม่ืองเร่ิมเปลี่ยนแปลงไปในทางท่ีจะได้มาซึง่รัฐบาลจากการ
เลือกตัง้จงึเป็นอีกเหตปัุจจยัหนึง่ท่ีทําให้ Fund Flow ไหลกลบัเข้ามาคอ่นข้างแรง และน่ายงัเหน็ภาพ
ดงักลา่วตอ่เน่ือง รวมไปถึงโอกาสการทํา Window Dressing โดยรวมน่าจะยงัมี Momentum หนนุให้ 
SET Index แกวง่ตวัในทิศทางบวก กลยทุธ์การลงทนุ วนันีใ้ห้ปรับพอร์ต โดยขายหุ้น ROBINS และ ให้
นําเมด็เงินไปใสใ่นหุ้น SCCC, PTTP อย่างละ 5%  สําหรับ Top Pick ในวนันีย้งัเป็น PTT PTTEP  และ 
PTTGC  

ตลาดให้นํ้าหนักสหรัฐทําประชาพิจารณ์ข้ึนภาษีนําเข้าจีนรอบ 4  และการประชุม G20  

วนันีเ้ป็นวนัสดุท้ายท่ีของการประชาพิจารณ์การขึน้ภาษีนําเข้ากบัจีนของสหรัฐในรอบท่ี  4  วงเงินราว 
3 แสนล้านเหรียญฯ (สหรัฐขึน้ภาษีนําเข้าจีน 25% ไปแล้วรวม  3 รอบ วงเงิน 2.5 แสนล้านเหรียญฯ)  
และเม่ือทําประชาพิจารณ์เสร็จ ประธานาธิบดีทรัมป์จะสามารถประกาศขึน้ภาษีนําเข้าได้หลงั
จากนัน้  7 วนั หรืออย่างเร็วคือวนัท่ี 2 ก.ค. 2562 ทัง้นีใ้นระหวา่งช่วงเวลาดงักลา่ว ตลาดรอการประชมุ 
G20 ในระหวา่งวนัท่ี 28-29 มิ.ย. 2562 ท่ีญ่ีปุ่ น โดยให้นํา้หนกัไปท่ีการพบปะกนันอกรอบระหวา่ง
ทรัมป์จะและสี จิน้ผิง ซึง่คาดวา่ผลลพัธ์จะมี 2 ทาง คือ พกัรบสงครามการค้าผ่านการชะลอการเก็บ
ภาษีนําเข้ารอบท่ี 4 ออกไปก่อน (แตค่าดจะยงัเก็บ 3 รอบท่ีผ่านมา) และหนัหน้ากบัมาเจรจากนั จะทํา
ให้ตลาดหุ้นโลกผอ่นคลาย หรือทัง้ 2 ฝ่ังยงัไมส่ามารถเจรจากนัได้ และตา่งเดินหน้ากีดกนัการค้ากนั
ตอ่  ซึง่น่าจะเป็นปัจจยักดดนัตลาดหุ้นและเศรษฐกิจโลกในระยะถดัไป  

และวนัพรุ่งนี ้ 26 มิ.ย. 2562 นาย Jerome Powell ประธาน Fed จะมีกําหนดกลา่วสทุรพจน์ ซึง่ให้
นํา้หนกัวา่วา่จะมีการสง่สญัญาณทิศทางดอกเบีย้ตอ่หรือไม ่ หลงัจากการประชมุ Fed ลา่สดุ สง่
สญัญาณลดดอกเบีย้ในปีนีร้าว 1-2 ครัง้ หรือ 0.25-0.5% ทําให้ดอกเบีย้สหรัฐปลายปีจะอยูท่ี่ราว 2-

ยอดซ้ือ-ขายสุทธิ นักลงทุนแต่ละประเภท(ล้านบาท) 
นักลงทุนต่างชาติ 4,064.48 
บัญชีบริษัทหลักทรัพย์ 652.99 
นักลงทุนสถาบันในประเทศ -3,523.66 
นักลงทุนรายย่อย -1,193.81 
 

 
 
 
 

ภรณี ทองเย็น, CISA  
นักวิเคราะห์ปัจจัยพ้ืนฐานด้านตลาดทุน, ปัจจัยทางเทคนิค 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 004146 

เทิดศักด์ิ ทวีธีระธรรม,  
นักวิเคราะห์ปัจจัยพ้ืนฐานด้านตลาดทุน, ปัจจัยทางเทคนิค 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 004132 

ภราดร เตียรณปราโมทย ์
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เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 075365 
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เจิดจรัส แก้วเกื้อ 
   ผู้ช่วยนักวิเคราะห์ 

วรรณพฤกษ ์โกมลวิทยาธร 
ผู้ช่วยนักเศรษฐศาสตร์ 

ภวัต ภัทราพงศ์ 
ผู้ช่วยนักวิเคราะห์เชิงปริมาณ 

 

 



Market Talk  
Investment Strategy | Research Division 
 
 

  

2.25% และในวนัเดียวกนัในไทย  จะมีการประชมุ กนง. คาดวา่ กนง. จะยงัคงอตัราดอกเบีย้นโยบาย
ท่ี 1.75% ตามเดิม ภายหลงัจากท่ีได้ขึน้ดอกเบีย้ไป 1 ครัง้ 0.25% เม่ือปลายปี 2561 เน่ืองจาก
เศรษฐกิจไทยในปี 2562 มีสญัญาณชะลอตวั โดยเฉพาะการสง่ออกและเงินเฟ้อไทยยงัอยู่ในระดบัต่ํา 
ลา่สดุ เดือน พ.ค. ขยายตวั 1.15%yoy (งวด 5M62 ขยายตวัเฉลี่ย 0.92%) ซึง่ยงัต่ํากวา่ดอกเบีย้
นโยบายท่ี 1.75% 

สหรัฐควํ่าบาตรผู้นําอิหร่านเพ่ิม หนุนราคานํ้ามันดิบ ชอบ PTT PTTEP PTTGC  

ราคานํา้มนัดิบโลกยงัคงเพ่ิมขึน้ตอ่ โดยมีแรงหนนุจากความตงึเครียดระหวา่งสหรัฐและอิหร่านท่ียงัมี
อยู่ หลงัจากวานนีส้หรัฐออกมาตรการคว่ําบาตรอิหร่านเพ่ิมเติม คือ  คว่ําบาตรผู้ นําสงูสดุของอิหร่าน 
รวมถึงรัฐมนตรีสําคญั 8  กระทรวง อาทิ รัฐมนตรีตา่งประเทศ   หลงัจากก่อนหน้า เดือน เม.ย.2562 
ห้ามทกุประเทศซือ้ขายนํา้มนักบัอิหร่าน จนลา่สดุ ยอดสง่ออกนํา้มนัของอิหร่านลดลงตอ่เน่ือง อยู่ท่ี 2 
แสนบารร์เรล/วนั จากจดุสงูสดุท่ี 1.8 ล้านบาร์รเล/วนั (รายละเอียดดงัรูป)  และฝ่ัง Supply มีแนวโน้ม
ลดลงจากความคาดหวงัการยืดระยะเวลาในควบคมุการผลิตนํา้มนัตามข้อตกลง OPEC และ Non 
OPEC  ท่ีทําสญัญา ลา่สดุ ธ.ค. 2561 กลา่วคือ จะตดัลดการผลิตถึงกลางปี 2562 ท่ี 1.2 ล้านบาร์เรล/
วนั  ซึง่ให้นํา้หนกัการประชมุ OPEC ท่ีกรุงเวียนนา วนัท่ี 1-2 ก.ค. 2562 

ยอดส่งออกนํา้มันของอหิร่านไปทั่วโลกปี 2562 รายเดอืน  

 

 

 

 

 

 

 

 

ทีม่า :  Bloomberg  

ขณะท่ีฝ่ัง  Demand  หนนุจากประเดน็สงครามการค้าสหรัฐ-จีนท่ีคาดคลี่คลายช่วงสัน้ แตร่ะยะยาว
น่าจะถกูกดดนัจากเศรษฐกิจโลกท่ีชะลอลง และ Dollar index ท่ีอ่อนคา่แรงตอ่เน่ืองราว 2.46%
นบัตัง้แตจ่ดุสงูสดุของปี 28 พ.ค. และ ออ่นคา่ราว 0.27%นบัตัง้แตต้่นปี   

โดยรวมเป็นปัจจยัหนนุให้ราคานํา้มนัดิบโลกปรับเพ่ิมขึน้แรงราว 10% เม่ือสปัดาห์ท่ีผ่านมา คือ ราคา
นํา้มนัดไูบ ลา่สดุราคาปิดวานนีอ้ยู่ท่ี  61.8  เหรียญตอ่บาร์เรล (เฉลี่ยนบัตัง้แตต้่นปีอยู่ท่ี  64.26 
เหรียญ) เทียบกบัสมมติฐานท่ี  ASPS คาด 60 เหรียญ ในปี 2562 และนบัจากปี 2563  เป็นต้นไปคาด
ท่ี 65 เหรียญฯ  เป็นปัจจยัหนนุตอ่หุ้นนํา้มนัปิโตรเลยีม PTTEP(FV@B166), PTT(FV@B53) และและ
หุ้นโรงกลัน่ อาทิ PTTGC(FV@B72) ท่ีได้ Sentiment เชิงบวกจากคา่การกลัน่แนวโน้มเพ่ิมขึน้  หนนุ
จากเหตกุารณ์เพลิงไหม้โรงกลัน่นํา้มนั Philadelphia Energy Solution ในสหรัฐฯ  กําลงัการผลิต 3.35 
แสนบาร์เรลตอ่วนั 

Fund Flow ยังคงเป็นแรงส่งสําคัญช่วยหนุนดัชนีในช่วงน้ี 

วานนีต้า่งชาติซือ้หุ้นในภมิูภาคเป็นวนัท่ี 5 ด้วยมลูคา่ถึง 165 ล้านเหรียญ แตเ่ป็นการขายสทุธิ 2 
ประเทศนัน้คือ เกาหลีใต้ถกูขายสทุธิ 144 ล้านเหรียญ (ขายสทุธิเป็นวนัท่ี 2) และอินโดนีเซีย 7 ล้าน
เหรียญ (หลงัจากซือ้สทุธิ 4 วนั) สว่นตลาดหุ้นท่ีเหลือถกูซือ้สทุธิ เร่ิมจากตลาดหุ้นไต้หวนัถกูซือ้สทุธิ 
184 ล้านเหรียญ (ซือ้สทุธิเป็นวนัท่ี 5) ตามด้วยฟิลิปปินส์ 0.36 ล้านเหรียญ (ซือ้สทุธิเป็นวนัแรก) และ
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ไทยท่ีตา่งชาติซือ้สทุธิอีก 132 ล้านเหรียญ หรือ 4 พนัล้านบาท (ซือ้สทุธิ 5 วนัมีมลูคา่รวมถึง 1.9 หม่ืน
ล้านบาท) สวนทางกบัสถาบนัในประเทศที่ขายสทุธิ 3.5 พนัล้านบาท 

หากพิจารณาในช่วงปลายเดือน พ.ค.62 จะเหน็ได้วา่มีประเดน็บวกตอ่ตลาดหุ้นไทยหลายเร่ือง เช่น 
การเพ่ิมนํา้หนกัหุ้นไทยตามการ Rebalance ของดชันี MSCI และการได้มาของรัฐบาลท่ีมาจากการ
เลือกตัง้ รวมถึงความคาดหวงัตอ่การใช้นโยบายทางการเงินแบบผอ่นคลายของสหรัฐ หนนุ Fund 
Flow ไหลเข้าตลาดหุ้นไทยโดดเด่นสดุในภมิูภาค (ดงัภาพด้านลา่ง) โดยเฉพาะตัง้แตว่นัท่ี 28 พ.ค. 62 
ถึงปัจจบุนั มีเมด็เงินไหลเข้าตลาดหุ้นไทยกวา่ 5.3 หม่ืนล้านบาท รวมถึงยงัซือ้สทุธิสญัญา SET50 
Futures กวา่ 8.8 หม่ืนสญัญา อยา่งไรก็ตามเร่ิมเหน็สญัญาณ Rollover จากนกัลงทนุตา่งชาติเกิดขึน้ 
สะท้อนจากการมสีถานะ Long และ Short  ใน SET50 Index Futures  ข้างละกวา่ 1 แสนสญัญา จาก
ช่วงก่อนหน้าจะเปิดสถานะ Long หรือ Short เพียง 4-5  หม่ืนสญัญาเทา่นัน้ จงึเช่ือวา่ในช่วงก่อนหน้า 
27 มิ.ย. 2562 ซึง่จะเป็นวนัทําการซือ้ขายสดุท้ายของ Series M  SET50 Index จะมี Downside ท่ี
จํากดัเพ่ือให้สามารถปิดสถานะได้ในทนุท่ีดี สภาพแวดล้อมดงักลา่วน่าจะทําให้ตลาดฯ ทรงตวัใน
ระดบัสงู และผนัผวนได้ในช่วงท่ีเหลือของสปัดาห์นี ้ 

Fund flow ต้ังแต่ต้นเดอืน พ.ค.-ปัจจุบัน 

 
 

ข้อมูลแสดงเงนิทุนต่างชาตไิหลเข้าออกรายเดอืนของแต่ละประเทศในภมูภิาค 

 
 

หุ้นเด่น Window Dressing งวด 2Q62 : PTT, PTTEP, BBL 

จากการศกึษาข้อมลูการซือ้ขายในตลาดหลกัทรัพย์ย้อนหลงั 5 ปี พบวา่ เดือน มิ.ย. เป็นเดือนท่ีนกั
ลงทนุสถาบนัฯ มกัจะซือ้สทุธิหุ้นไทยมากท่ีสดุในช่วงคร่ึงแรกของปี เฉลี่ยสงูถึง 1.09 หม่ืนล้านบาท 
และเป็นการซือ้สทุธิตลอดทัง้ 5 ปี ทําให้เช่ือวา่ สว่นหนึง่น่าจะเกิดจากการทํา Window Dressing ของ

วันที่ อินโดนีเซีย ฟิลิปปินส์ เกาหลีใต้ ไต้หวัน ไทย รวม
ปี 2560 -2960 1095 8268 5736 -796 11343

ปี 2561 -3656 -1080 -5676 -12182 -8913 -31508

ปี 2562 (ytd) 4145 549 4240 3119 966 13020

ม.ค. 62 964 356 3658 1818 214 7010

ก.พ. 62 -237 178 615 2471 -106 2923

มี.ค. 62 118 88 262 24 -516 -24

เม.ย. 62 3740 194 2252 1676 107 7968

พ.ค.62 -514 -270 -2548 -3726 114 -6944

ม.ิย. 62 (mtd) 75 3 1 856 1153 2087

หน่วย : ลา้นเหรียญ
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นกัลงทนุสถาบนัในช่วงสปัดาห์สดุท้ายของเดือน มิ.ย. โดยน่าจะมีเป้าหมายอยู่ท่ีหุ้นพืน้ฐานแข็งแกร่ง
ท่ีมี Market Cap. ขนาดใหญ่เป็นหลกั เช่น PTT, PTTEP, BDMS, BBL, CPN, BJC และ IRPC  

Valuation หุ้นที่มีโอกาสถกูทาํ Window Dressing สูง 

ทีม่า: SET, ฝ่ายวิจยั ASPS 

ประเดน็บวกจากทัง้ราคานํา้มันดบิที่ยงัทรงตวัในระดบัสูง, แนวโน้ม Fund Flow ที่ไหลเข้าตรา
สารทุนต่อ รวมไปถงึโอกาสการทาํ Window Dressing ดงัที่กล่าวมา โดยรวมน่าจะยงัมี 
Momentum หนุนให้ SET Index แกว่งตวัในทศิทางบวก สาํหรับหุ้น Top Picks ในวันนี ้เลือก 
หุ้นนํา้มันขนาดใหญ่ PTTEP (FV@B166), PTT(FV@B53) และช่ืนชอบหุ้นโรงกล่ัน PTTGC 
(FV@B72) เช่ือราคาหุ้นได้ปรับฐานสะท้อนภาพอุตสาหกรรมปิโตรเคมีและโรงกล่ันในปีนีท้ี่
ไม่สดใสไปแล้วในระดบัหน่ึง และพร้อมความหวัง Dividend Yield ราว 5% ต่อปี 

 

 

SET vs Sector Return 2018  SET vs Sector Return 2019ytd 

 

 

ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS  ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS

Company
Mkt. cap.

(Bn Baht)

Last Price

(24/06/2019)
FairValue Upside Div Yield 19F (%) Return(ytd)

ค่าเฉลี่ยผลตอบแทนย้อนหลัง 

5 ปี ในช่วงสัปดาห์สุดท้ายของ

เดือน 6
PTT 1400 49.00 53.00 8.17% 4.08 6.52% 0.04%

PTTEP 540 136.00 166.00 22.06% 3.68 18.94% 1.28%

BDMS 400 25.50 30.00 17.65% 1.35 2.82% 0.91%

BBL 382 200.00 227.00 13.50% 4.00 -1.48% 0.44%

CPN 340 75.75 92.00 21.46% 1.52 2.01% 1.10%

BJC 199 49.75 61.00 22.61% 1.79 -0.49% 1.94%

IRPC 105 5.15 5.70 10.68% 3.88 -10.43% 0.79%

SET Index 9.73% -0.21%
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หุ้นท่ีแนะนําใน Market Talk  

 
ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS 

 

Start
Date Avg. Cost Last

Accumulated contribution returns since beginning of the year

14.83 1.8523.80 24.30

Accumulated returns

Accumulated returns since our recommendation

2.10%

วานนีข้ายทํากําไร RS แลว้ไปลงทุนใน PTTGC แทน ดว้ยนํา้หนกัทีเ่ท่ากนั

4.08

2.70
ได ้Sentiment เชงิบวกจากบรษัิทในจีนมีโอกาสเคลือ่นยา้ยฐานการผลติเพ่ือลด
ผลกระทบจากสงครามการคา้ รวมถงึการเดนิหนา้กระตุน้โครงการ EEC จากทาง

ภาครัฐ
AMATA 18-Jun-19

PTT ไดแ้รงหนุนจากราคาน้ํามันดบิโลกยังฟ้ืนตวัตอ่เน่ือง ประกอบกับ  Fund Flow 
จากตา่งชาตทิีย่ังไหลเขา้ตลาดหุน้ขนาดใหญ่ของไทย

35.70 10%

PTT 20-Jun-19 53.00 10% 48.25 1.55%49.00 13.17 1.52

269.00

วนันีป้รบั ROBINS ออกจากพอรต์ช ัว่คราวแลว้ลงทุนเพิม่ใน SCCC และ PTT อยา่งละ 5%

ROBINS

BBL 24-May-19

SCCC 238.00

คาดกําไรสทุธปีิ 2562-63 เตบิโต 4.9% yoy และ 7.6% yoy เลอืกเป็น Toppick 
กลุม่ และมี Dividend Yield 4% ตอ่ปี สงูสดุในกลุม่ ธ.พ. ขนาดใหญ่ อีกทัง้ผันผวน

ต่ํา

31-May-19

227.00 15%

กําไรงวด 2Q62 เตบิโตตอ่เน่ืองจากความตอ้งการใชแ้ละราคาปูนซีเมนตใ์นประเทศ
ทีฟ้ื่นตวั รวมถงึประเด็นสงครามการคา้หนุนทําใหต้น้ทนุการผลติต่ําลง ถือเป็นปัจจัย

บวกหนุนภาพรวมธุรกจิ

4.000.17%199.67 200.00

2.57

หุน้ทีมี่ความผันผวนนอ้ยกว่าตลาด (คา่ Beta<1) รวมถงึมี Div yield สงูถงึ 7% จงึ
เป็นทีพั่กเงนิไดเ้ป็นอย่างดเียี่ยม

1.42

n.a.

PER 

2019F
-5 Day Chart

n.a.

20.30

Price

18.10
ดําเนนิธุรกจิการพัฒนาอสงัหารมิทรัพย์ และไดเ้ขา้ซื้อGOLD ทําให ้FPT ขยายฐาน
ธุรกจิพัฒนาอสงัหารมิทรัพย์ครบวงจร ขณะทีฐ่านกําไรจะขยายตวัจากการร่วมมือกับ

 Partner ตา่งชาต ิ
10%

13.20

Stocks Fair Value Weight

15-May-19 n.a. 10% 0.76%13.30

17.65 35.33

POPF

22-May-19FPT

Accumulated 

Return

2.55%

Strategist CommentPBV 2019F

10.31 0.87

n.a.

Dividend 

Yield 

8.18% 18.58220.0010%

65.00 64.50

3.78

19.67 3.05 2.29

ได ้Sentiment เชงิบวก โรงกลัน่ขนาดใหญ่ในสหรัฐระเบดิ ราคาน้ํามันฟ้ืนตวั ขณะที่
ราคายัง Laggard ตลาดอยู่มาก4.890.92

คาดกําไร ปี 2562 เตบิโต 8.2% yoy หนุนจากรายไดค้า่เช่าทีม่ั่นคง และมี PER62 ที่
เพียง 20.2 เทา่ ต่ํากว่ากลุม่ที ่28.9 เทา่ จงึเชื่อว่าสะทอ้นประเด็นกดดนัการเตบิโต

ทีช่ะลอตวัช่วงก่อนหนา้ไปแลว้

1.96

PTTGC 24-Jun-19 72.00 10% -0.77% 11.11

22-Apr-19 70.00 10% 59.00 56.25 -4.66%

PTTEP 19-Jun-19 166.00 15% 132.33 136.00 2.77% 14.66 1.28 3.68
PTTEP ไดปั้จจัยหนุนจากการเขา้ซื้อบรษัิท Partex Holding B.V. (Partex) ซึง่จะ
ช่วยเพิม่รายได ้และปรมิาณการผลติปี 2563 เพิม่ข ึน้ราว 5% จากกําลงัการผลติใน

ปัจจุบัน
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