
 

Market Talk  
Investment Strategy  
Research Division 

ขอ้มูลในเอกสารฉบบันี ้รวบรวมมาจากแหล่งขอ้มูลทีน่่าเช่ือถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลกัทรัพย์ เอเซีย พลสั จํากดั ไม่สามารถทีจ่ะยืนยนัหรือรับรองความถูกตอ้งของขอ้มูลเหล่านีไ้ด ้ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารนี ้จดัทําข้ึน
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วันพุธท่ี 26 มิถุนายน พ.ศ. 2562 

การปรับตัวข้ึนมาต่อเน่ืองของ SET Index มีโอกาสที่จะเกิดการปรับฐานระยะส้ันได้ ซ่ึงเป็นเรื่อง
ปกติ แต่สัญญาณบวกจาก Fund Flow ท่ีไหลเข้า ยังน่าจะทําให้ทิศทางของตลาดหุ้นยังอยู่ในขาข้ึน 
ประเด็นท่ีต้องติดตามวันน้ีได้แก่เรื่องการเมืองในประเทศ ซ่ึงศาลรัฐธรรมนูญจะพิจารณาว่าจะรับ
หรือไม่รับคําร้องให้พิจารณาคุณสมบัติ ส.ส. ท่ีถือหุ้นส่ือ ซ่ึงจะมีผลต่อดุลยภาพของเสียงในสภา
ฯ หุ้น Top Picks ยังคงเป็น PTT (FV@B 53), PTTEP (FV@B 166) และ PTTGC (FV@B 72)      

SET Index 1,721.33 
เปล่ียนแปลง (จุด) 5.33 
มูลค่าการซ้ือขาย (ล้านบาท) 65,136 
 

 

ย้อนรอยตลาดหุ้นไทย … ทยอยปรับตัวข้ึนตลอดวัน 

วานนี ้ ตลาดหุ้นไทยทยอยปรับตวัขึน้ตลอดวนั จากหลากหลายปัจจยัภายนอกประเทศท่ียงัคงทิศ
ทางบวกรวมถึงความคาดหวงัการทํา Window Dressing จนทําให้ปิดท่ีระดบั 1721.33 จดุ เพ่ิมขึน้ 
5.33 จดุ (+0.31%) มลูคา่การซือ้ขาย 6.51 หม่ืนล้านบาท โดยกลุม่ท่ีหนนุตลาด คือ กลุม่สื่อสารเช่น 
ADVANC(+0.98%) DTAC(+0.99%) INTUCH(+0.82%) TRUE(+0.90%) กลุม่ปิโตรฯเช่น 
IVL(+2.09%) PTTGC(+0.78%) VNT(+1.24%) กลุม่อสงัหาฯเช่น AMATA(+0.82%) CPN(+0.66%) 
S(+3.41%) รวมถึงหุ้นขนาดใหญ่เช่น BTS(+2.52%) KTC(+2.91%) และ BJC(+1.51%) เป็นต้น 

ภาพรวมการเคลื่อนย้ายเมด็เงินลงทนุโดยภาพรวมของโลก ยงัมุง่หน้าไปท่ีพนัธบตัรรัฐบาลเป็นหลกั 
โดยในสว่นของสหรัฐฯ เมด็เงินลงทนุท่ีไหลเข้าทําให้ Bond Yield 10 ปี ปรับลดลงมาต่ํากวา่ 2% เป็น
ครัง้แรกในรอบกวา่ 3 ปี และเม่ือนํามาเทียบกบั Bond Yield 10 ปี ของไทย ซึง่อยู่ในระดบัท่ีสงูกวา่ ก็
น่าท่ีจะทําให้เหน็การไหลของเมด็เงินมาสูต่ลาดการเงินของไทย โดยเร่ิมจากตราสารหนี ้ ก่อนท่ีจะไหล
เข้าสูต่ลาดหุ้น ซึง่นบัจากปลายเดือน พ.ค.2562 ท่ีผ่านมาก็เหน็ภาพการไหลเข้าของเมด็เงินสูต่ลาดหุ้น
ไทยชดัเจนมากย่ิงขึน้ และเช่ือวา่จากนีไ้ปก็น่าจะยงัมีเมด็เงินไหลเข้าสูต่ลาดหุ้นไทยได้ตอ่ แตอ่ย่างไรก็
ตามด้วยรูปแบบการปรับขึน้ของ SET Index ในช่วงท่ีผ่านมาท่ีคอ่นข้างรวดเร็ว ก็อาจนํามาซึง่การปรับ
ฐานราคาในระยะสัน้ได้ แตน่่าจะยืนอยู่เหนือ 1700 จดุได้ สว่นกลยทุธ์การลงทนุในช่วงนีฝ่้ายวิจยั ให้
นํา้หนกัไปท่ีหุ้นในกลุม่สินค้าโภคภณัฑ์มากขึน้ เฉพาะอย่างย่ิงในกลุม่พลงังานท่ีราคานํา้มนัปรับขึน้
ตอ่เน่ือง ขณะท่ีหุ้นหลายตวัอยู่ในระดบัราคาท่ีให้ Dividend Yield สงู 4 -5% ทําให้ยงัเลือกหุ้นใหญ่ 3 
ตวัได้แก่ PTT, PTTEP และ PTTGC เป็นหุ้น Top Picks สว่นภาพรวมของพอร์ตการลงทนุ วนันีไ้มไ่ด้มี
การปรับเปลีย่น หลงัจากวานนีท่ี้ได้ลดนํา้หนกัของ ROBINS ออกไป และให้นําเมด็เงินเข้าลงทนุเพ่ิมใน 
SCCC และ PTT 

ดัชนีชี้นําเศรษฐกิจสหรัฐ.....ความเช่ือม่ันผู้บริโภค, ยอดขายบ้านใหม่ชะลอตัวแรง  

การกลา่วสทุรพจน์ของประธาน Fed นาย Jerome Powell วานนี ้ มีใจความสําคญัคือ  Fed  มีอิสระ
ตอ่การตดัสินใจกบัอตัราดอกเบีย้ฯ หลงัจากก่อนหน้ามีกระแสประธานาธิบดีทรัมป์ขู่จะถอดถอน
ประธาน Fed ออกจากตําแหน่ง สว่นการดําเนินโยบายการเงิน Fed จะให้นํา้หนกักบัดชันีชีนํ้า
เศรษฐกิจปัจจบุนั  กลา่วคือ หากมีสญัญาณชะลอตวัชดัเจน ก็จะพิจารณากระตุ้นเศรษฐกิจ 

โดยวานนีส้หรัฐรายงานดชันีชีนํ้าเศรษฐกิจฝ่ังภาคการบริโภคครัวเรือน สง่สญัญาณชะลอตวัตอ่เน่ือง 
คือ ดชันีความเช่ือมัน่ผู้บริโภค (CCI) เดือน มิ.ย. ลดลงแตะระดบัต่ําสดุในรอบ 1 ปี 9 เดือน และต่ํากวา่
ท่ีตลาดคาด 7.3% และลดลงราว 9.3%mom อยู่ท่ี 121.5 จดุ เช่นเดียวกบั ยอดขายบ้านใหม ่ (New 
Home Sale) ในเดือน พ.ค. หดตวั 7.8%mom ตอ่เน่ืองเป็นเดือนท่ี 2 และแตะระดบัต่ําสดุในรอบ 5 
เดือน อยู่ท่ี 6.26 แสนหลงั โดยรวมถือวา่ตอกยํา้เศรษฐกิจวา่สหรัฐชะลอตวัชดัเจน   หนนุความคาดหวงั
ธนาคารกลางสหรัฐ (Fed) มีโอกาสปรับลดอตัราดอกเบีย้นโยบายในปีนี ้ หลงัจากการประชมุ Fed เม่ือ
สปัดาห์ท่ีผ่าน Fed สง่สญัญาณลดดอกเบีย้ในปีนีร้าว 1-2 ครัง้ หรือ 0.25-0.5% สะท้อนได้จากผล
สํารวจของ Bloomberg คาดการประชมุท่ีเหลอือีก 4 ครัง้ในปีนี ้เดือน ก.ค., ก.ย., ต.ค. และ ธ.ค. คาด
โอกาสลดดอกเบีย้ 100%  โดยคาดวา่จะลดเร็วสดุ คือรอบ ก.ค.  ราว 0.25%  

ยอดซ้ือ-ขายสุทธิ นักลงทุนแต่ละประเภท(ล้านบาท) 
นักลงทุนต่างชาติ 2,350.74 
บัญชีบริษัทหลักทรัพย์ 1,245.62 
นักลงทุนสถาบันในประเทศ -1,691.89 
นักลงทุนรายย่อย -1,904.47 
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โดยรวมทําให้เงินทนุยงัไหลเข้าสูส่นิทรัพย์ปลอดภยั อาทิ ทองคํา และตราสารหนีท้ัว่โลกท่ีอตัรา
ผลตอบแทน หรือ (Bond yield) ทําจดุต่ําสดุในหลายประเทศ 

สงครามการค้าสหรัฐ-จีน ให้นํ้าหนักไปท่ีการประชุม G20 ปลายสัปดาห์ 

ตลาดรอการประชมุสดุยอดผู้ นํา G20 ระหวา่งวนัท่ี 28-29 มิ.ย. 2562 ท่ีญ่ีปุ่ น ลา่สดุ รองนายกรัฐมนตรี
ของจีน ได้มีการพดูคยุเจรจาการค้ากบัรัฐมนตรีคลงัของสหรัฐ ก่อนท่ีการพบปะกนันอกรอบระหวา่ง
ทรัมป์และส ีจิน้ผิงจะเจอกนัวนัท่ี 29 มิ.ย. หรือวนัเสาร์ โดยผลสํารวจในตลาดของ 3 สถาบนัเศรษฐกิจ 
คือ Bank of America,  Merril Lynch,และ Fx&Rates  คาดโอกาสความน่าจะเป็นท่ีจะเกิดขึน้ในครัง้นี ้
คือ 65% คาดทัง้ 2 ฝ่ังเจรจากนัได้  แตย่งัไมทํ่าสญัญาสงบศกึ และคาดวา่จะเลื่อนการเก็บภาษีนําเข้า
รอบท่ี 4 วงเงินราว 3 แสนล้านเหรียญฯ ออกไปก่อน หลงัจากวานนีเ้ป็นวนัสดุท้ายท่ีสหรัฐทําประชา
พิจารณ์การขึน้ภาษีนําเข้ากบัจีนรอบที ่ 4 และประธานาธิบดีทรัมป์จะสามารถประกาศขึน้ภาษีนําเข้า
ได้อย่างเร็วคือ 2 ก.ค. (คาดวา่สหรัฐจะยงัขึน้ภาษีนําเข้าจีน 25% 3 รอบ วงเงิน 2.5 แสนล้านเหรียญฯ 
ตอ่ไป)  อีก 18%  คาดวา่ทัง้ 2 ฝ่ังจะไมพ่บปะกนันอกรอบ และเดินหน้าขึน้ภาษีนําเข้ารอบที ่4, และ
อ่ืนๆ  

โดย ASPS เช่ือวา่ทัง้ 2 ฝ่ังน่าจะยงัไมไ่ด้ข้อสรุปในการเจรจาการค้า  โดยให้นํา้หนกัไปที่ชะลอการเก็บ
ภาษีนําเข้ารอบท่ี 4 ออกไปก่อน (แตค่าดจะยงัเก็บ 3 รอบท่ีผ่านมา) และหนัหน้ากบัมาเจรจากนั  ซึง่
น่าจะทําให้ตลาดหุ้นโลกผอ่นคลาย แตห่ากทัง้ 2 ฝ่ังยงัไมส่ามารถเจรจากนัได้ และเดินหน้ากีดกนั
การค้ากนัตอ่  น่าจะเป็นปัจจยักดดนัตลาดหุ้น  

ศาลฯ พิจารณารับ-ไม่รับ กรณี ถือหุ้นส่ือ มีผลต่อดุลยภาพของเสียงในสภาฯ 

ตามท่ีพรรคอนาคตใหม ่ ได้ย่ืนคําร้องผ่านรัฐสภา ให้ศาลรัฐธรรมนญูพิจารณาคณุสมบติั ของ ส.ส. 
ฝ่ายพรรคร่วมรัฐบาล 41 คน วา่ขาดคณุสมบติัการเป็น ส.ส. เน่ืองจากการถือหุ้นในกิจการ
สื่อสารมวลชนหรือไม ่ในวนันี ้ศาลรัฐธรรมนญูจะมีการพิจารณาวา่จะรับ หรือ ไมรั่บคําร้องดงักลา่วไว้
พิจารณา โดยหากไมรั่บไว้พิจารณาก็จะทําให้คําร้องดงักลา่วตกไป ส.ส.ท่ีถกูร้องสามารถปฎิบติัหน้าท่ี
ได้ตามปกติ แตห่ากรับไว้พิจารณา ประเดน็ท่ีต้องติดตามตอ่ไปก็คือวา่ ศาลฯ จะสัง่ให้ผู้ถกูร้องทัง้ 41 
ราย ต้องยติุการปฎิบติัหน้าท่ี ส.ส. หรือไม ่  โดยหากต้องหยดุปฎิบติัหน้าท่ี ก็จะทําให้ดลุยภาพของ
คะแนนเสียงในสภาผู้แทนราษฎร์ เสียไป ซึง่เป็นอปุสรรคตอ่การทํางานของสภาฯ เฉพาะอย่างย่ิงใน
การพิจารณากฎหมายสําคญัตา่ง ซึง่ท่ีเร่งดว่นตอนนีน่้าจะเป็นเร่ือง พ.ร.บ.งบประมาณรายจ่ายฯ ปี 
2563 ซึง่ในรอบปกติจะเร่ิมกระบวนการพิจารณาใน สภาผู้แทนราษฎร์ช่วงเดือน มิ.ย. ของปี และ
กฎหมายผ่านออกมาในช่วงเดือน ก.ย. ของปี พร้อมที่จะเบิกจ่ายในต้นปีงบประมาณที่เร่ิมต้น 1 ต.ค. 
ของทกุปี 

สําหรับร่างพ.ร.บ.งบประมาณรายจ่ายฯ ปี 2563 เน่ืองจากติดขัน้ตอนของการเปลี่ยนผ่านทางการเมือง 
ทําให้ ณ ปัจจบุนัยงัไมได้เร่ิมกระบวนการพิจารณาทางสภาฯ โดยกําหนดการในเบือ้งต้นคาดวา่จะเร่ิม
พิจารณาในสภาผู้แทนราษฎร์วาระท่ี 1 ได้ ในช่วงปลายเดือน ก.ย.2562 และหากทกุอย่างดําเนินไป
อย่างราบร่ืน และใช้กรอบระยะเวลาในการพิจารณาไมต่า่งไปจากปีท่ีผ่านๆ มา ก็น่าจะเหน็ตวั พ.ร.บ.
ดงักลา่วมีผลบงัคบัใช้ได้ในช่วงเดือน ม.ค.2563 ซึง่ก็ถือวา่ลา่ช้ากวา่ปกติไปมาก ซึง่ทาง สศค. ประเมิน
วา่น่าจะทําให้เมด็เงินลงทนุภาครัฐในปีงบประมาณ 2563 หายไปราว 7-8 หม่ืนล้านบาท แตห่ากเกิด
กรณีท่ีมีอปุสรรคในการพิจารณาของสภาฯ อย่างเช่นเร่ืองดลุยภาพของคะแนนเสยีง ซึง่อาจถกูกระทบ
จากกรณีคณุสมบติั ส.ส. ท่ีถือหุ้นสื่อ ทัง้ในสว่นของพรรคร่วมรัฐบาล และ พรรคร่วมผ่ายค้านท่ีจะมีขึน้
ในลําดบัตอ่ไป ก็อาจกระทบตอ่กําหนดการของ การเบิกจ่ายงบประมาณปี 2563 ได้ ซึง่ถือเป็น
ผลกระทบเชิงลบตอ่ เศรษฐกิจไทย ซึง่ปัจจบุนัต้องการแรงกระตุ้นจากภาคเศรษฐกิจในประเทศเป็น
อย่างมาก 
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เศรษฐกิจโลกชะลอและเงินบาทแข็งค่า กระทบภาคการท่องเท่ียว 

สงครามการค้าท่ียืด้เยือ้และมีแนวโน้มรุนแรงมากขึน้ นอกจากจะสง่ผลตอ่ภาคการค้าระหวา่งประเทศ
และเศรษฐกิจโลกให้ชะลอตวั ยงัเป็นผลให้เกิดการปรับเปลีย่นทิศทางนโยบายการเงินมาสูก่ารผ่อน
คลายมากขึน้ ขณะท่ีไทยมีฐานะการเงินแข็งแกร่ง และมีทนุสํารองระหวา่งประเทศอยู่ในระดบัสงู 
(ลา่สดุ ณ 14 มิ.ย. 62 เงินสํารองฯ ของไทยมีมลูคา่ 2.12 แสนล้านดอลลาร์ สรอ. เพ่ิมขึน้เกือบ 10 เทา่
จากปี 2540) ทําให้ไทยถกูมองเป็นหนึง่ในสินทรัพย์ปลอดภยั (Safe Haven) หรือมีการเคลื่อนย้าย
เงินทนุเข้ามา จนทําให้คา่เงินบาท/ดอลลาร์สหรัฐฯ แข็งคา่ขึน้ และน่าจะสร้างแรงกดดนัตอ่รายได้ของ
นกัทอ่งเท่ียวตา่งชาติให้ลดลง  

ลา่สดุ สภาอุตสาหกรรมท่องเที่ยวไทย (สทท.) ได้ปรับลดคาดการณ์ตวัเลขนักท่องเที่ยว
ต่างชาตเิดนิทางมาไทย ผลกระทบจากเงินบาทแข็งคา่และเศรษฐกิจโลกชะลอ จากเดิมปี 2562 คาด 
40.64 ล้านคน เป็น 40.06 ล้านคน แต่ยงัเพิ่มขึน้ 4.65% yoy โดยเป้าหมายตวัเลขดงักลา่ว
สอดคล้องกับตวัเลขที่ฝ่ายวจิยัประเมนิตัง้แต่ต้นปีที่ 40 ล้านคน เพิ่ม 4.5% yoy แม้ยอด
นกัทอ่งเท่ียวตา่งชาติ 5M62 จะอยูท่ี่ 16.7 ล้านคน (+1.6% yoy) แตเ่ช่ือวา่สถานท่ีทอ่งเท่ียวของไทยยงั
มีเสน่ห์ดงึดดู และน่าจะฟืน้ตวัดีขึน้ตัง้แต ่2H62 ด้วยแรงหนนุตอ่เน่ืองจากมาตรการ VOA รวมถึงการ
เมืองไทยมีความชดัเจน ฝ่ายวิจยัจงึให้นํา้หนกัลงทนุกลุม่การทอ่งเที่ยว/โรงแรมเทา่กบัตลาด เลือก 
MINT (FV@B47) เป็น Top pick กลุ่มฯ  ด้วยแนวโน้มกําไร 2Q62 Outperform กลุม่ฯ สว่น ERW 
(FV@B8) และ CENTEL (FV@B45) แม้ราคาหุ้นปรับตวัลงตอบรับปัจจยัเสีย่งไปพอสมควร  แตค่วรเข้า
ลงทนุหลงังบ 2Q62 หรือเหน็ภาพการฟืน้ตวัชดัเจนของนกัทอ่งเท่ียวจีนจะเหมาะสมกวา่ 

อย่างไรก็ตาม ในส่วนของกลุ่มฯ ที่ได้ประโยชน์จากค่าเงนิบาท/ดอลลาร์สหรัฐฯ ที่แขง็ค่า คอื 
กลุ่มพลังงานและปิโตรเคมี เน่ืองจากหุ้นในกลุม่พลงังานสว่นใหญ่ จะมีภาระหนีอ้ยู่ในสกลุดอลลาร์  
ซึง่เงินบาทท่ีแขง็คา่ ทําให้เงินต้นท่ีต้องชําระดอกเบีย้ลดลง และมีโอกาสบนัทกึกําไรจากอตัรา
แลกเปลี่ยน ในงบกําไรขาดทนุ  โดยเฉพาะ  PTTEP(FV@B166)  จะได้รับประโยชน์จากค่าใช้จ่าย
ทางด้านภาษีที่จะลดลง ซึ่งทกุๆ 1 บาทที่แขง็ค่าจะทาํให้ PTTEP จ่ายค่าใช้จ่ายทางด้านภาษี
ลดลงราว 100 ล้านดอลลาร์สหรัฐ **อ่านเพ่ิมเติมได้ใน Market Talk วนัท่ี 21 ก.ค. 62** 

Fund Flow ไหลเข้า นํ้ามันฟ้ืนตัวต่อ ดีกับ PTT PTTEP และ PTTGC 

แม้ตวัเลขเศรษฐกิจสหรัฐ ทัง้ดชันีความเช่ือมัน่ผู้บริโภค (CCI) และยอดขายบ้าน ออกมาต่ํากวา่ตลาด
ฯคาดมาก (ดงัท่ีกลา่วไว้ข้างต้น) แตผ่ลสํารวจจาก Bloomberg ยงัชีใ้ห้เหน็วา่ Fed มีโอกาสปรับลด
ดอกเบีย้ในช่วงเดือน ก.ย., ต.ค. และ ธ.ค. สงูถงึ 100% หนนุให้เงินลงทนุไหลเข้าสินทรัพย์ปลอดภยั
ตอ่เน่ือง สง่ผลให้ Bond Yield 10 ปี ของสหรัฐลงมาต่ํากวา่ 2% เป็นครัง้แรกในรอบ 3 ปี 2 เดือน 

Bond Yield 10 ปี  สหรัฐ-ไทย (ณ วันที่ 25 ม.ิย.62) 
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ผลตอบแทนตราสารหนีส้หรัฐท่ีอยูใ่นระดบัต่ําตอ่เน่ือง ทําให้นกัลงทนุตา่งชาติมีการเคลื่อนย้ายเมด็
เงินลงทนุมาสูส่ินทรัพย์ท่ีให้ผลตอบแทนสงูกวา่ หนึง่ในนัน้ คือ ตราสารหนีไ้ทย สงัเกตได้จากในเดือน 
มิ.ย. 62 มีเมด็เงินลงทนุจากตา่งชาติไหลเข้าตราสารหนีไ้ทยกวา่ 5.9 หม่ืนล้านบาท (mtd) เน่ืองจาก 
Bond Yield 10 ปี ของไทยยงัสงูกวา่สหรัฐ โดยลา่สดุอยู่ท่ี 2.17% นอกจากนีย้งัมีเมด็เงินอีกสว่นไหล
เข้ามาในตลาดหุ้นไทยในเดือน มิ.ย. 62 กวา่ 3.8 หม่ืนล้านบาท (mtd) 

Momentum จาก Fund Flow ท่ีไหลเข้าตลาดหุ้นไทย รวมถึงราคานํา้มนัท่ีฟืน้ตวัตอ่เน่ือง สง่ผลดีตอ่หุ้น
นํา้มนัขนาดใหญ่สภาพคลอ่งสงู อย่าง PTT, PTTEP, PTTGC และเลือกเป็น Top picks ในวนันี ้ซึง่มี 
Market Cap. สงูสดุเม่ือเทียบกบัหุ้นทัง้หมดในตลาดฯเป็นอนัดบั 1, 6 และ 12 ตามลําดบั อีกทัง้ราคา
หุ้น PTT, PTTGC ยงั Laggard ตลาดอยู่มาก ขณะท่ี PTTEP ราคายงั Laggard นํา้มนัดิบโลก (ดงัภาพ
ทางด้านลา่ง) 

เปรียบเทยีบผลตอบแทน (ytd) ของหุ้นนํา้มัน vs. ดชันีที่เกี่ยวข้องทัง้ไทยและต่างประเทศ 

 

 

 

 

 

SET vs Sector Return 2018  SET vs Sector Return 2019ytd 
 

ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS  ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS
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หุ้นท่ีแนะนําใน Market Talk  

 
ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS 

 

Start
Date Avg. Cost Last

Accumulated contribution returns since beginning of the year

2.39% 14.61 1.28 3.69
PTTEP ไดปั้จจัยหนุนจากการเขา้ซื้อบรษัิท Partex Holding B.V. (Partex) ซึง่จะ
ช่วยเพิม่รายได ้และปรมิาณการผลติปี 2563 เพิม่ข ึน้ราว 5% จากกําลงัการผลติใน

ปัจจุบัน
PTTEP 19-Jun-19 166.00 15% 132.33 135.50

ได ้Sentiment เชงิบวก โรงกลัน่ขนาดใหญ่ในสหรัฐระเบดิ ราคาน้ํามันฟ้ืนตวั ขณะที่
ราคายัง Laggard ตลาดอยู่มาก

4.850.92

2.01

PTTGC 24-Jun-19 72.00 10% 0.00%

18.97226.3315%

65.00 65.00

3.70

11.20

Accumulated 

Return

3.12%

Strategist CommentPBV 2019F

10.28 0.87

n.a.

Dividend 

Yield 

0.76%13.30

17.65 35.53

POPF

22-May-19FPT

Stocks Fair Value Weight

15-May-19 n.a. 10%

PER 

2019F
-5 Day Chart

n.a.

20.30

Price

18.20
ดําเนนิธุรกจิการพัฒนาอสงัหารมิทรัพย์ และไดเ้ขา้ซื้อGOLD ทําให ้FPT ขยายฐาน
ธุรกจิพัฒนาอสงัหารมิทรัพย์ครบวงจร ขณะทีฐ่านกําไรจะขยายตวัจากการร่วมมือกับ

 Partner ตา่งชาติ
10%

13.20

2.59

หุน้ทีม่ีความผันผวนนอ้ยกว่าตลาด (คา่ Beta<1) รวมถงึมี Div yield สงูถงึ 7% จงึ
เป็นทีพ่ักเงนิไดเ้ป็นอย่างดเียี่ยม

1.41

n.a.

15%

กําไรงวด 2Q62 เตบิโตตอ่เน่ืองจากความตอ้งการใชแ้ละราคาปูนซีเมนตใ์นประเทศ
ทีฟ้ื่นตวั รวมถงึประเด็นสงครามการคา้หนุนทําใหต้น้ทนุการผลติต่ําลง ถือเป็นปัจจัย

บวกหนุนภาพรวมธุรกจิ

4.01-0.08%199.67 199.50

7.36%269.00

BBL 24-May-19

SCCC 243.00

คาดกําไรสทุธปีิ 2562-63 เตบิโต 4.9% yoy และ 7.6% yoy เลอืกเป็น Toppick 
กลุม่ และมี Dividend Yield 4% ตอ่ปี สงูสดุในกลุม่ ธ.พ. ขนาดใหญ่ อีกทัง้ผันผวน

ต่ํา

31-May-19

227.00

PTT 20-Jun-19 53.00 15% 48.50 0.52%48.75 13.10 1.51 4.10

2.68
ได ้Sentiment เชงิบวกจากบรษัิทในจีนมีโอกาสเคลือ่นยา้ยฐานการผลติเพื่อลด
ผลกระทบจากสงครามการคา้ รวมถงึการเดนิหนา้กระตุน้โครงการ EEC จากทาง

ภาครัฐ
AMATA 18-Jun-19

PTT ไดแ้รงหนุนจากราคาน้ํามันดบิโลกยังฟ้ืนตวัตอ่เน่ือง ประกอบกับ  Fund Flow 
จากตา่งชาตทิีย่ังไหลเขา้ตลาดหุน้ขนาดใหญ่ของไทย

35.70 10% 14.95 1.8723.80 24.50

Accumulated returns

Accumulated returns since our recommendation

2.94%

วานนีป้รบั ROBINS ออกจากพอรต์ช ัว่คราวแลว้ลงทุนเพิม่ใน SCCC และ PTT อยา่งละ 5%
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