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ขอ้มูลในเอกสารฉบบันี ้รวบรวมมาจากแหล่งขอ้มูลทีน่่าเช่ือถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลกัทรัพย์ เอเซีย พลสั จํากดั ไม่สามารถทีจ่ะยืนยนัหรือรับรองความถูกตอ้งของขอ้มูลเหล่านีไ้ด ้ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารนี ้จดัทําข้ึน
โดยอา้งอิงหลกัเกณฑ์ทางวิชาการเก่ียวกบัหลกัการวิเคราะห์ และมิไดเ้ป็นการช้ีนํา หรือเสนอแนะใหซ้ื้อหรือขายหลกัทรัพย์ใดๆ การตดัสินใจซ้ือหรือขายหลกัทรัพย์ใดๆ ของผูอ่้าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนี้หรือไม่
ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใชวิ้จารณญาณของผูอ่้าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวขอ้งหรือพนัธะผูกพนัใดๆ กบั บริษัทหลกัทรัพย์ เอเซีย พลสั จํากดั ไม่ว่ากรณีใด    "ASIA PLUS SECURITIES CO.,LTD. Broker#8. Research Protection @Copyright 2015" 

 

กลยุทธ์การลงทุน 
 
 

 
วันอังคารท่ี 2 กรกฏาคม พ.ศ. 2562 

ประเมินว่า SET Index ไม่น่าจะปรับตัวข้ึนไปยืนเหนือ 1750 จุด ไดอ้ย่างมีเสถียรภาพ เหตุเพราะ
นํ้าหนักของปัจจัยบวกสงครามการค้าได้ผ่านไปแล้ว ขณะท่ีเงินบาทท่ีแข็งค่าเร็วเกินไป และ 
Valuation ของตลาดหุ้นไทยท่ีเริ่มแพง น่าจะทําให้การไหลเข้าของ Fund Flow เกิดข้ึนในอัตราท่ีช้า
ลง พอร์ตการลงทุนวันน้ีไม่มีการปรับเปล่ียน ส่วนหุ้น Top Picks เลือก PTTEP (FV@B 166) และ 
AMATA (FV@B 35.70)  

SET Index 1,740.91 
เปล่ียนแปลง (จุด) 10.57 
มูลค่าการซ้ือขาย (ล้านบาท) 68,500 
 

 

ย้อนรอยตลาดหุ้นไทย … แรงหนุนจากปัจจัยต่างประเทศ แต่นํ้าหนักเริ่มลดลง 

วานนี ้ตลาดหุ้นไทยเปิดกระโดดถงึ 14 จดุ จากผลของการเจรจาการค้าสหรัฐฯ-จีน ท่ีออกมาในเชิงบวก
อย่างท่ีตลาดฯคาด จนทําให้ปิดท่ีระดบั 1740.91 จดุ เพ่ิมขึน้ 10.57 จดุ (+0.61%) มลูคา่การซือ้ขาย 
6.85 หม่ืนล้านบาท โดยกลุม่ท่ีหนนุตลาด คือ กลุม่พลงังานเช่น PTT(+1.54%) PTTEP(+1.48%) 
IRPC(+4.00%) GULF(+3.66%) กลุม่ธ.พ.เช่น SCB(+1.08%) KBANK(+0.27%) KKP(+1.03%) 
BBL(+0.76%) กลุม่ขนสง่เชน่ AOT(+1.02%) BTS(+0.83%) รวมถึงหุ้นขนาดใหญ่เชน่ 
MINT(+3.05%) และ PTTGC(+1.95%) เป็นต้น 

แนวทางในการดแูลคา่เงินบาทไมใ่ห้แข็งคา่มากจนเกินไปเร่ิมปรากฎให้เหน็ อย่างเช่นการลดปริมาณ
การเสนอขายพนัธบตัรระยะสัน้ของ ธปท. ลง รวมถงึการเตรียมมาตรการตา่งๆ ในการรับมือจาก Fund 
Flow ท่ีเข้ามาพกัเงินในระยะสัน้ ขณะท่ีกลไกเร่ืองการใช้มาตรกาครด้านดอกเบีย้ก็มีโอกาสเกิดได้มาก
ขึน้ หลงัการประกาศตวัเลขเงินเฟ้อเดือน มิ.ย.62 อยู่ท่ี 0.87% ทําให้คา่เฉล่ียงวด 1H62 อยู่ท่ี 0.92% 
ซึง่มี Gap จากดอกเบีย้นโยบายซึง่อยู่ท่ี 1.75% ภาวะดงักลา่วเช่ือวา่น่าจะทําให้เงินบาทจากนีไ้ปแข็ง
คา่ในอตัราท่ีช้าลง หรือกลบัมาออ่นคา่ได้เลก็น้อย สภาพแวดล้อมดงักลา่วบวกกบั Valuation ท่ีเร่ิม
แพงโดยคา่ PER ณ สิน้ปี 2562 ปรับขึน้ไปสงูกวา่ 16.8 เทา่ น่าจะมีโอกาสทําให้ Fund Flow ไหลเข้า
ชะลอตวัลง และน่าจะทําให้ SET Index เคลื่อนไหวภายใต้กรอบแนวต้านบริเวณ 1750-1760 จดุ 
สําหรับปัจจยัแวดล้อมอ่ืนๆ ท่ีจะเข้ามามีผลตอ่ SET Index ดเูหมือนยงัไมมี่เร่ืองใหม ่ เหตเุพราะเพ่ิง
ผ่าน 2 เร่ืองสําคญัคือ การหารือของผู้ นํา สหรัฐฯ-จีo และ การประชมุ OPEC ดงันัน้ตลาดหุ้นในช่วงนี ้
จงึอยู่ในภาวะท่ีขาดแรงหนนุ สําหรับพอร์ตการลงทนุเข้านี ้ ไมมี่การเปล่ียนแปลง โดยหุ้น Top Pick 
ได้แก่ PTTEP และ AMATA  

สหรัฐเตรียมข้ึนภาษีนําเข้ายุโรป 4 พันล้านเหรียญฯ  

สงครามการค้าระหวา่งสหรัฐกบัจีนท่ีผ่อนคลาย  หลงัทัง้ 2 ประเทศพกัรบชัว่คราว คือ จีนกลบัมา
นําเข้าสินค้าเกษตรจากสหรัฐอีกครัง้หลงัจากหยดุไปเม่ือเดือน พ.ค. ขณะท่ีสหรัฐจะยงัไมข่ึน้ภาษี
นําเข้าสินค้าจากจีนในรอบท่ี 4 วงเงินราว 3.25 แสนล้านเหรียญ (แตภ่าษีนําเข้าอตัรา 25% 3 รอบแรก
วงเงิน 2.5 แสนล้านเหรียญฯท่ีสหรัฐขึน้กบัจีนยงัมีผลอยู่)  และยินยอมให้บริษัทสญัชาติสหรัฐสามารถ
ทําธรุกิจกบับริษัท Huawei ตอ่ไปได้อีกครัง้  แตเ่ป็นการให้ซือ้ขายสินค้าเฉพาะท่ีไมเ่ป็นภยัตอ่ความ
มัน่คงของสหรัฐเทา่นัน้ (คือ ยงัไมถ่อด Huawei จากบญัชีดํา (Entity List) ของสหรัฐ)   

อย่างไรก็ตามสหรัฐกลบัมาเดินหน้ากีดกนัการค้ากบัประเทศอ่ืนอีกครัง้ ลา่สดุเช้านีคื้อ ยโุรป    สหรัฐ
ประกาศจะขึน้ภาษีนําเข้าสนิค้าจากยุโรปเพิม่อกี 4 พันล้านเหรียญฯ (ตํา่กว่าทีต้่นปีทีขู่่ ว่าจะ
ขึน้วงเงนิ 1.1 หม่ืนล้านบาท)    โดยมุ่งไปทีส่นิค้าในกลุ่มเกษตรและอาหาร เช่น ผลติภัณฑ์นม
, ชีส, วสิกี ้และสนิค้าข้ันกลางบางชนิด เช่น เคมีภัณฑ์, ท่อโลหะ, ทองแดง เป็นต้น เน่ืองจาก
สหรัฐกล่าวหาว่ายุโรปดาํเนินมาตรการอุดหนุน Airbus (ผู้ผลติอากาศยานสัญชาตฝิร่ังเศส) 
ส่งผลกระทบต่อสหรัฐ (บริษัท Boing ผู้ผลติอากาศยานสัญชาตสิหรัฐ) กาํหนดทาํประชา
พจิารณ์ 5 ส.ค. 2562 

ยอดซ้ือ-ขายสุทธิ นักลงทุนแต่ละประเภท(ล้านบาท) 
นักลงทุนต่างชาติ 4,697.88 
บัญชีบริษัทหลักทรัพย์ -563.73 
นักลงทุนสถาบันในประเทศ 773.41 
นักลงทุนรายย่อย -4,907.56 
 

 
 
 
 

ภรณี ทองเย็น, CISA  
นักวิเคราะห์ปัจจัยพ้ืนฐานด้านตลาดทุน, ปัจจัยทางเทคนิค 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 004146 

เทิดศักด์ิ ทวีธีระธรรม,  
นักวิเคราะห์ปัจจัยพ้ืนฐานด้านตลาดทุน, ปัจจัยทางเทคนิค 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 004132 

ภราดร เตียรณปราโมทย ์
นักวิเคราะห์ปัจจัยพ้ืนฐานด้านหลักทรัพย์ 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 075365 

 ฐกฤต ชาติเชิดศักด์ิ 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพ้ืนฐานด้านหลักทรัพย์ 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 087636 

เจิดจรัส แก้วเกื้อ 
   ผู้ช่วยนักวิเคราะห์ 

วรรณพฤกษ ์โกมลวิทยาธร 
ผู้ช่วยนักเศรษฐศาสตร์ 

ภวัต ภัทราพงศ์ 
ผู้ช่วยนักวิเคราะห์เชิงปริมาณ 
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โดยรวมทาํให้วงเงนิทีส่หรัฐขึน้ภาษีนําเข้าในรอบน้ีและเคยขึน้ภาษีนําเข้า Safe Gurad เหลก็
และอลูมเินียม เม่ือกลางปี 2561 รวมกัน ราว 1.1 หม่ืนล้านเหรียญฯ  (คดิราว  2.6%ของยอด
นําเข้าจากยุโรปทั้งปี 2561 ซึง่ถอืว่าน้อยมาก) รายละเอียดดังรูป   ขณะท่ีไทยผลกระทบคาด
จํากดั แม้ไทยมีการค้าขายยโุรปราว 9.5% ของประเทศคูค้่าทัง้หมดทัว่โลก แตส่นิค้าสําคญัท่ีไทย
สง่ออกสินค้าไปยโุรปหลกัๆคือ คอมพิวเตอร์ราว 12.6% รองลงมาคือยานยนต์ 7.2% ซึง่ไมใ่ช่สินค้า
สหรัฐท่ีจดัเก็บภาษีกบัยโุรป 

วงเงนิสหรัฐและยุโรปขึน้ภาษีนําเข้า เทยีบกับการนําเข้ารวม 

 
ทีม่า: Bloomberg 

เงินเฟ้อไทย 1H62 เฉล่ีย 0.92%yoy ตํ่ากว่าดอกเบ้ียนโยบาย 1.75% หนุนโอกาสลดดอกเบ้ีย 

เงินเฟ้อไทย เดือน มิ.ย. ขยายตวั 0.87%yoy ชะลอลงจาก 1.15%yoy ในเดือน พ.ค.  เน่ืองจากราคา
สินค้ากลุม่พลงังานลดลงแรงตามราคานํา้มนัดิบ (ราคานํา้มนัดิบดไูบเดือน มิ.ย. 2562 เฉลี่ย 61.5  
เหรียญ หดตวัราว 16%yoy)    ขณะท่ีราคาสินค้าอ่ืนๆ เพ่ิมขึน้ทกุหมวด  โดยเฉพาะสินค้าในกลุม่
อาหารสด เช่น ผกัผลไม้เพ่ิมขึน้ 12.7%, เนือ้สตัว์เพ่ิมขึน้ 4.41%, ข้าว-แป้งเพ่ิมขึน้ 4.02%, ไข่และนม
เพ่ิมขึน้ 0.92%   

โดยรวมทําให้เงินเฟ้อเฉลีย่ 1H62 ขยายตวั 0.92%yoy (เทียบกบั ASPS คาดเงินเฟ้อเฉลี่ยทัง้ปี  2562 
อยู่ท่ี  1.08%)   และเทียบกบัอตัราดอกเบีย้นโยบายไทยอยู่ท่ี  1.75%  ทําให้ยงัมีชอ่งวา่งระหวา่ง
ดอกเบีย้กบัเงินเฟ้อท่ี ธนาคารแหง่ประเทศไทยสามารถท่ีจะลดดอกเบีย้ฯเพ่ือกระตุ้นเศรษฐกิจได้ แต่
อาจจะลดได้ไมม่ากราว  0.25-0.5% (เน่ืองจากดอกเบีย้ฯ ต่ําสดุในประวติัศาสตร์อยู่ท่ี 1.25%)  หาก
เศรษฐกิจฟืน้ตวัลา่ช้าจากภาคสง่ออกท่ีคาดยงัชะลอตวั และแรงกดดนัจากคา่เงินบาท/ดอลลาร์ท่ีแข็ง
คา่มากสดุในภมิูภาค ลา่สดุอยู่ท่ี 30.6 บาท ต่ําสดุในรอบ 6 ปี และหากนบัตัง้แตต้่นปีแข็งคา่ราว 5  
%ytd    ทัง้นีเ้งินบาทเฉลี่ยตัง้แตต้่นปีอยู่ท่ี  31.6 บาทดอลลาร์ ต่ํากวา่สมมติฐานท่ี   ASPS คาดปี 2562 
ท่ี 32 บาท)  

ทัง้นีเ้งินบาทท่ียงัมีแนวโน้มแข็งคา่ทําให้ ธปท. เร่ิมออกมาตรการสกดักัน้ ดงัท่ีฝ่ายวิจยันําเสนอใน 
Market talk เม่ือวานนี ้โดยเร่ิมจาก มาตรการเบาท่ีตลาดตราสารหนี ้คือ  ลดการออกพนัธบตัรระยะสัน้
ในเดือน ก.ค.   คือ  

 ลดการออกพนัธบตัรอาย ุ3 และ 6  เดือนลงราว 5 พนัล้านบาท/สปัดาห์  อยูท่ี่ 3.5 หม่ืนล้าน
บาท/สปัดาห์ และ  4 หม่ืนล้านบาท/สปัดาห์ตามลําดบั  

  ลดการออกพนัธบตัรอาย ุ1 ปี ลงราว 1 หม่ืนล้านบาท/สปัดาห์  อยู่ท่ี 3.5 หม่ืนล้านบาท 
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ซึง่จะสง่ผลให้ปริมาณพนัธบตัรระยะสัน้ในตลาดตราสารหนีมี้น้อยลง ทําให้นกัลงทนุตา่งชาติเข้ามา
เก็งกําไรในพนัธบตัรระยะสัน้ได้น้อยลง และหากเงินบาทยงัแข็งคา่ตอ่เช่ือวา่จะมีการใช้ทนุสํารอง
ระหวา่งประเทศแทรกแซงคา่เงิน ,การควบคมุปริมาณธรุกรรมท่ีเก่ียวกบัอตัราแลกเปลีย่นของสถาบนั
การเงินตา่งชาติ  และท่ีรุนแรงสดุ คือ การเก็บภาษีจากธรุกรรมลงทนุของตา่งชาติ ทัง้บนดอกเบีย้
พนัธบตัร, กําไรจากการซือ้ขายหลกัทรัพย์ (Capital Gain)  ทําให้เช่ือวา่แนวโน้มเงินบาทนบัจากนี ้
น่าจะชะลอการแข็งคา่  และน่าจะทําให้ Fund Flow ชะลอการไหลเข้า 

SCB ขายเงินลงทุน SCB Life … คาดเพ่ิม upside ประมาณการกําไร และมูลค่าพ้ืนฐาน  

SCB แจ้งตอ่ ตลท. วา่ได้เข้าทําสญัญาซือ้ขายหุ้นกบั FWD Group Financial Services Pte.Ltd 
(FWD) เพ่ือขายเงินลงทนุทัง้หมดใน SCB Life โดยภายหลงัการซือ้ขายหุ้นแล้วเสร็จ ธนาคารฯ และ 
SCB Life จะทําสญัญาจดัจําหน่ายผลิตภณัฑ์ประกนัชีวิตผ่านธนาคารฯ ระยะยาว (bancassurance) 
พร้อมทัง้จดัจําหน่ายผลิตภณัฑ์ประกนัชีวิตของ FWD และ SCB Life  ให้แก่ลกูค้าธนาคารฯ ผ่าน
ช่องทางจําหน่ายตา่งๆ เป็นเวลา 15 ปี โดยคาดธรุกรรมขายหุ้นจะแล้วเสร็จในปี 2562 ภายใต้เง่ือนไข
วา่ต้องได้รับอนมุติัจากหน่วยงานท่ีเก่ียวข้องและผู้ ถือหุ้นของ SCB  ทัง้นี ้ มลูคา่ธรุกรรมท่ีเกิดขึน้รวม
ทัง้สิน้ 9.27 หม่ืนล้านบาท (แบง่เป็นมลูคา่เงินลงทนุใน SCB Life ซึง่มีมลูคา่ตามบญัชี ณ สิน้งวด 
1Q62 เทา่กบั 4.25 หม่ืนล้านบาท และคา่ใช้ชอ่งทางจําหน่ายผ่านธนาคารฯ ซึง่ยงัไมมี่ข้อมลูชดัเจนใน
แตล่ะสว่น) และคา่ตอบแทนสําหรับการขายผลิตภณัฑ์ประกนัชีวิตตลอดช่วงระยะเวลาความร่วมมือ 
(bancassurance fees และ incentive fees อ่ืนๆ)  

ฝ่ายวิจยัอยู่ระหวา่งทบทวนประมาณการผลการดําเนินงานปี 2562-63 และมลูคา่พืน้ฐานปี 2562 ของ 
SCB เพ่ือสะท้อนธรุกรรมดงักลา่ว เม่ือมีข้อมลูชดัเจน (หลงัประชมุ analyst วนัท่ี 4 ก.ค.) เบือ้งต้นคาด
บนัทกึกําไรจากการขายเงินลงทนุใน SCB Life ต่ํากวา่ท่ีประเมินไว้เดิมท่ี 3.48 – 4.76 หม่ืนล้านบาท 
เทียบเทา่ 10.25-14.00 บาท/หุ้น เน่ืองจากมลูคา่การใช้ช่องทางจําหน่ายตา่งๆ นัน้ จะบนัทกึในรูปของ
สินทรัพย์ขึน้กบัวา่ธนาคารฯ จะนําไปลงทนุหาผลตอบแทน และตอ่ยอดธรุกิจในรูปแบบอ่ืนเพ่ือสร้าง
การเติบโตระยะยาว 

หุ้นปันผลสูง หน่ึงทางเลือกการลงทุนท่ีน่าสนใจต่อจากน้ี 

วานนี ้SET Index ขึน้ทําจดุสงูสดุของปี 2562 ท่ี 1747.53 จดุ ก่อนจะย่อตวัลงเลก็น้อยช่วงท้ายของวนั 
อย่างไรก็ตามดชันีท่ีขึน้มาเร็วและแรง โดยมีผลตอบแทนรวมตัง้แตต้่นปี 2562 ถึงปัจจบุนั สงูถงึ 18% 
(SET Index เพ่ิมขึน้ 11.32% รวมกบัคา่เงินบาทแข็งคา่ขึน้ 5.97%) สง่ผลให้ Valuation เร่ิมมีจํากดั 
PER ของตลาดหุ้นขยบัสงูขึน้ตามไปด้วย โดยลา่สดุท่ีระดบั SET Index ท่ี 1740.91 จดุ จะมีคา่ PER 
สิน้ปี 2562 ท่ี 16.85 เทา่ (Current PER 17.33 เทา่) 

นอกจากนีย้งัมีแรงกดดนัเพ่ิมเติม หลงัจากสหรัฐสงบศกึการค้ากบัจีนชัว่คราว แตก่ลบัมากดดนัการค้า
ยโุรปอีกครัง้ (ดงัท่ีกลา่วไว้ข้างต้น) สว่นในประเทศทางธปท.เร่ิมออกมาตราการสกดัคา่เงินบาทให้
ชะลอการแขง็คา่ น่าจะกดดนัให้ Fund Flow ชะลอการไหลเข้าตลาดหุ้นไทยในช่วงตอ่จากนี ้ ซึง่นกั
ลงทนุคอยติดตามและเฝ้าระวงัแรงขายทํากําไรอย่างใกล้ชิด 

สภาวะความไมแ่น่นอนดงักลา่ว ฝ่ายวิจยัฯแนะนําหนึง่ในทางเลือกการลงทนุท่ีน่าสนใจ คือ หุ้นปันผล
สงู ซึง่เงินปันผลถือเป็นเกราะป้องกนัความผนัผวนของราคาหุ้นได้ดี อีกทัง้ยงัได้แรงหนนุจากการเก็บ
ภาษีในอตัรา 15% จากดอกเบีย้กองทนุตราสารหนี ้ คาดวา่ช่วยหนนุให้มีการย้ายเมด็เงินมาลงทนุใน
หุ้นมาสูหุ่้นปันผลสงูเพ่ิมขึน้ 

ดงันัน้ฝ่ายวิจยัฯ จงึทําการคดักรองหุ้นปันผลสงูเกิน 3.5% และมีการจ่ายปันผลระหวา่งกาลติดตอ่กนั 3 
ปีขึน้ไป มี Upside และฝ่ายวิจยัแนะนํา “ซือ้” ได้ผลลพัธ์ หุ้นปันผลเดน่น่าลงทนุ 12 บริษัท ดงันี ้
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SET vs Sector Return 2018  SET vs Sector Return 2019ytd 
 

ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS  ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS
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Last Price

(01/07/2562)
FairValue Upside PER 19F Div Yield 19F (%)

เงนิปันผล

ระหวา่งกาล ปี 

61(บาท)

Div Yield 

2H62F(%)
X-date

SAT 18.00 29.00 61.1% 7.58 7.52 0.35 1.94 23/08/2018

LH 11.10 13.60 22.6% 13.35 6.74 0.40 3.60 28/08/2018

KKP 71.00 75.60 6.5% 9.50 6.34 2.00 2.82 05/09/2018

TTW 14.00 14.40 2.9% 18.96 5.11 0.30 2.14 29/08/2018

PTTGC 65.25 72.00 10.3% 11.24 4.83 1.75 2.68 31/08/2018

TCAP 55.75 60.00 7.6% 8.08 4.48 1.00 1.79 08/10/2018

PTT 49.50 53.00 7.1% 13.30 4.04 0.80 1.62 11/10/2018

BBL 198.50 227.00 14.4% 10.23 4.03 2.00 1.01 12/09/2018

SCCC 238.00 269.00 13.0% 18.58 3.78 4.00 1.68 07/08/2018

PTTEP 137.00 166.00 21.2% 14.77 3.65 1.75 1.28 08/08/2018

POPF 13.40 n.a. n.a. n.a. n.a. 0.24 1.80 19/11/2018

MCS 8.15 9.00 10.4% 11.63 5.41 คาดปีนี้กลับมาจ่ายปันผลตามปกต ิ
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หุ้นท่ีแนะนําใน Market Talk  

 
ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS 

 

Start
Date Avg. Cost Last

Accumulated contribution returns since beginning of the year

Accumulated returns

Accumulated returns since our recommendation

0.84%

วานนีข้ายทํากําไร PTT แลว้พกัเงนิลงทุนใน POPF อกี 15%

2.73
ได ้Sentiment เชงิบวกจากบรษัิทในจีนมีโอกาสเคลือ่นยา้ยฐานการผลติเพื่อลด
ผลกระทบจากสงครามการคา้ รวมถงึการเดนิหนา้กระตุน้โครงการ EEC จากทาง

ภาครัฐ
AMATA 18-Jun-19 35.70 10% 14.64 1.8323.80 24.00

269.00

BBL 24-May-19

SCCC 238.00

คาดกําไรสทุธปีิ 2562-63 เตบิโต 4.9% yoy และ 7.6% yoy เลอืกเป็น Toppick 
กลุม่ และมี Dividend Yield 4% ตอ่ปี สงูสดุในกลุม่ ธ.พ. ขนาดใหญ่ อีกทัง้ผันผวน

ต่ํา

31-May-19

227.00 15%

กําไรงวด 2Q62 เตบิโตตอ่เน่ืองจากความตอ้งการใชแ้ละราคาปูนซีเมนตใ์นประเทศ
ทีฟ้ื่นตวั รวมถงึประเด็นสงครามการคา้หนุนทําใหต้น้ทนุการผลติต่ําลง ถือเป็นปัจจัย

บวกหนุนภาพรวมธุรกจิ

4.03-0.58%199.67 198.50

5.15% 18.58

2.67

หุน้ทีมี่ความผันผวนนอ้ยกว่าตลาด (คา่ Beta<1) รวมถงึมี Div yield สงูถงึ 7% จงึ
เป็นทีพั่กเงนิไดเ้ป็นอย่างดเียี่ยม

1.36

n.a.

PER 

2019F
-5 Day Chart

n.a.

20.30

Price

18.80
ดําเนนิธุรกจิการพัฒนาอสงัหารมิทรัพย์ และไดเ้ขา้ซื้อGOLD ทําให ้FPT ขยายฐาน
ธุรกจิพัฒนาอสงัหารมิทรัพย์ครบวงจร ขณะทีฐ่านกําไรจะขยายตวัจากการร่วมมือกับ

 Partner ตา่งชาติ
10%

13.38

Stocks Fair Value Weight

15-May-19 n.a. 25% 0.15%13.40

17.65 36.70

POPF

22-May-19FPT

Accumulated 

Return

6.52%

Strategist CommentPBV 2019F

10.23 0.87

n.a.

Dividend 

Yield 

226.3315%

65.00 65.25

3.78

11.24 ได ้Sentiment เชงิบวก โรงกลัน่ขนาดใหญ่ในสหรัฐระเบดิ ราคาน้ํามันฟ้ืนตวั ขณะที่
ราคายัง Laggard ตลาดอยู่มาก

4.830.93

1.96

PTTGC 24-Jun-19 72.00 10% 0.38%

PTTEP 19-Jun-19 166.00 15% 132.33 137.00 3.53% 14.77 1.29 3.65
PTTEP ไดปั้จจัยหนุนจากการเขา้ซื้อบรษัิท Partex Holding B.V. (Partex) ซึง่จะ
ช่วยเพิม่รายได ้และปรมิาณการผลติปี 2563 เพิม่ข ึน้ราว 5% จากกําลงัการผลติใน

ปัจจุบัน
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