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ขอมูลในเอกสารฉบับน้ี รวบรวมมาจากแหลงขอมูลท่ีนาเช่ือถือ อยางไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย เอเซีย พลัส จํากัด ไมสามารถท่ีจะยืนยันหรือรับรองความถูกตองของขอมูลเหลาน้ีได ไมวาประการใดๆ บทวิเคราะหในเอกสารน้ี จัดทําข้ึน
โดยอางอิงหลักเกณฑทางวิชาการเก่ียวกับหลักการวิเคราะห และมิไดเปนการช้ีนํา หรือเสนอแนะใหซ้ือหรือขายหลักทรัพยใดๆ การตัดสินใจซ้ือหรือขายหลักทรัพยใดๆ ของผูอาน ไมวาจะเกิดจากการอานบทความในเอกสารน้ีหรือไม
ก็ตาม ลวนเปนผลจากการใชวิจารณญาณของผูอาน โดยไมมีสวนเกี่ยวของหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ บริษัทหลักทรัพย เอเซีย พลัส จํากัด ไมวากรณีใด    "ASIA PLUS SECURITIES CO.,LTD. Broker#8. Research Protection @Copyright 2015" 

 

กลยุทธ์การลงทุน 
 
 

 
วันพุธท่ี 3 กรกฏาคม พ.ศ. 2562 

ราคานํ้ามันท่ีย่อลงมาน่าจะสร้างแรงกดดันต่อหุ้นในกลุ่มพลังงานและ SET Index ส่วนปัจจัย
แวดล้อมทางพ้ืนฐานเช้าน้ียังไม่มีปัจจัยบวกเข้ามาใหม่ ความสนใจยังอยู่ท่ีเรื่องเดิมคือพัฒนาการ
ของสงครามการค้า และการต้ัง ค.ร.ม. ในประเทศ ประเมินว่า Upside ในระยะส้ันจะถูกจํากัดบริเวณ 
1750-1760 จุด แนะนําให้ปรับพอร์ตมาเข้าหุ้นท่ีให้ Dividend Yield สูง และมีการจ่ายเงินปันผล
ระหว่างกาลต่อเน่ือง เลือก KKP (FV@B 75.60) เป็น Top Pick รวมถึง AMATA (FV@B 35.70)  

SET Index 1,732.23 
เปล่ียนแปลง (จุด) -8.68 
มูลค่าการซ้ือขาย (ล้านบาท) 66,152.36 
 

 

ย้อนรอยตลาดหุ้นไทย … ทยอยปรับตัวลงตลอดวัน 

วานน้ี ตลาดหุนไทยทยอยปรับตัวลง จากการรับประเด็นบวกเร่ือง สงครามการคาจีน-สหรัฐเรียบรอย
แลว ขณะท่ีเงินบาทก็แขง็คาเร็วเกนิไป รวมท้ังตลาดหุนไทยเร่ิมมี Valuation ท่ีจํากัด จนทําใหปดท่ี
ระดับ 1732.23 จดุ ลดลง 8.68 จุด (-0.50%) มูลคาการซื้อขาย 6.61 หม่ืนลานบาท โดยกลุมท่ีกดดัน
ตลาด คือ กลุมพลังงานเชน EA(-2.25%) PTT(-2.02%) PTTEP(-1.82%) TOP(-0.73%) กลุมสื่อสาร
อยางเชน ADVANC(-0.47%) TRUE(-1.72%) INTUCH(-0.40%) กลุมปโตรฯอยางเชน IVL(-2.62%) 
PTTGC(-1.53%) รวมถึงหุนขนาดใหญเชน BJC(-1.97%) และ BDMS(-0.96%) เปนตน 

ปรากฎการ Sell on fact เกิดขึ้นกบัราคานํ้ามันหลังผลการประชุม OPEC ออกมาตามคาดคือยังคง
ระดับการปรับลดกําลังการผลิต 1.2 ลานบารเรลตอวัน (Opec 0.8 + Non Opec 0.4) ตอไปอีก 9 เดือน 
ซึ่งนาจะสรางผลกระทบตอเน่ืองมายังหุนกลุมพลังงานในตลาดหุนไทย ท้ังน้ีฝายวิจยัไดทําการปรับ
พอรตการลงทุนรองรับไวลวงหนาโดยนําหุน PTT ออกจากพอรตไปเม่ือวันจันทรท่ีผานมา และในวันน้ี
จะทําการปรับหุน PTTEP ออกจากพอรตอีกบริษัทหน่ึง เพราะเห็นวาจากน้ีไปแรงหนุนราคานํ้ามัน
นาจะคอยๆ หายไปทําใหเกิดแรงกดดันตอราคานํ้ามัน สวนหุนท่ีจะนําเขามาเพ่ิมแทน จะใหนํ้าหนักไป
ท่ีหุนท่ีสราง Dividend Yield ระดับสูง และเปนหุนท่ีมีประวัติการจายเงินปนผลระหวางกาลมาอยาง
ตอเน่ือง ซึ่งท่ีชัดเจนท่ีสุดไดแก KKP ท้ังน้ีสาเหตุท่ีกลับมาใหความสนใจในหุนปนผลสูงอีกคร้ัง เปน
เพราะวา เร่ิมมองเห็นวา Upside ของ SET Index เร่ิมจํากัด ขณะท่ีอัตราดอกเบ้ียมีโอกาสท่ีจะปรับ
ลดลง ซึง่นาจะทําใหเม็ดเงินลงทุนไหลเขาหาหุนท่ีใหผลตอบแทนท่ีชัดเจนและมีความเส่ียงไมมาก 
สําหรับปจจัยท่ีตองติดตามในวันน้ีโดยภาพรวมไมมีเร่ืองใหม กลาวคือในตางประเทศยังคงเปนเร่ือง
พัฒนาการของสงครามการคา สวนในประเทศเปนการเมืองวาดวยการจัดต้ัง ครม. หุน Top Pick ไดแก 
KKP และ AMATA 

ท่ีประชุม OPEC และ Non OPEC ขยายระยะเวลาตัดลดกําลังการผลิตถึง 31 มี.ค.2563  

ราคานํ้ามันดิบโลกปรับฐานแรงเฉลี่ยราว 4%  เปนผลจากตลาดผิดหวังจากผลการประชุมกลุม
ประเทศ OPEC 15 ประเทศ และ Non OPEC คือ รัสเซีย  เม่ือวานน้ีไดขอสรุป    คือ แมจะตกลงขยาย
ระยะเวลาตัดลดกําลังการผลิตวันละ 1.2 ลานบารเรล/วัน  (แบงเปน OPEC ลด 8 แสนบารเรล/วัน และ 
Non OPEC ลด 4 แสนบารเรล/วัน) ตามขอตกลง ท่ีทําสัญญาไวต้ังแต ธ.ค. 2561  ออกอีกไป 9 เดือน 
หรือ จนถงึ 31 มี.ค.2563  แตเน่ืองจากเปนไปตามท่ีตลาดคาดไวกอนหนาอยูแลว รวมถึงการตัดลด
กําลังการผลิตอาจจะนอยกวาปจจบุันท่ีท้ัง 2 ฝงลดกําลังการผลิตสูงถึงราว 2 ลานบารเรล/วัน 
เน่ืองจาก กําลังการผลิตจากอิหรานท่ีหายไป หลังจากถูกสหรัฐควํ่าบาตรการคา  (อิหรานกําลังการ
ผลิตนํ้ามันราว 2.28 ลานบารเรล/วัน หรือราว 7.6% ของการผลิตในกลุม OPEC)    

ขณะท่ีฝง Demand นํ้ามัน แมชวงสั้นผอนคลายจากประเด็นสงครามการคาสหรัฐ-จีน ท่ีพักรบ 
หลังจากชะลอการเก็บภาษีนําเขารอบท่ี 4  ออกไปกอนและกลับมาเจรจากัน  แตการเก็บภาษีนําเขา 
25% รวม  3 รอบของท้ัง 2 ฝงยังมีอยู   ยังจะกระทบตอการคาและเศรษฐกิจโลกในระยะยาว   

โดยรวมเปนปจจยักดดันราคานํ้ามันในระยะส้ัน   โดยลาสุดราคานํ้ามันดูไบราคาปดเม่ือวานน้ี ปรับ
ลดลงราว 4% อยูท่ี 59.93 เหรียญ   เฉลี่ยนับต้ังแตตนปอยูท่ี 64.15 เหรียญ  แตยังสงูกวาสมมติฐานท่ี  

ยอดซ้ือ-ขายสุทธิ นักลงทุนแต่ละประเภท(ล้านบาท) 
นักลงทุนต่างชาติ 2,195.65 
บัญชีบริษัทหลักทรัพย์ 1,221.81 
นักลงทุนสถาบันในประเทศ -3,222.57 
นักลงทุนรายย่อย -194.89 
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เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 075365 
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ASPS คาด 60 เหรียญ ในป 2562 และนับจากป 2563  เปนตนไปคาดท่ี 65 เหรียญฯ  ทําใหกล
ยุทธการลงทนุหุนพลังงาน-โรงกล่ันระยะส้ัน  เนือ่งจากราคาหุนไดปรับเพิ่มขึน้มาตอบรับบวก
ไปมากแลว  และวันนี้มีโอกาสถูกเทขายทํากําไร จึงแนะนําชะลอการลงทนุโดยในสวนของ
พอรตการลงทุนวันนี้ใหปรบัหุน PTTEP ออกจากพอรต 

ออสเตรเลียลดดอกเบ้ียครั้งท่ี 2 ของปี ตอกย้ําวัฎจักรดอกเบ้ียโลกเป็นขาลง  

ประเด็นเร่ืองสงครามการคาสหรัฐ-จีน ชวงน้ีตลาดรอการเจรจาของท้ัง 2 ฝงอกีคร้ัง (ยังไมมี
รายละเอยีดอยางเปนทางการ) หลงัจากวันเสารท่ีผานมา ท้ัง 2 ฝงสัญญาจะพักรบชั่วคราว  คือ สหรัฐ
ชะลอการขึ้นภาษีนําเขารอบที ่4 วงเงิน 3.25 แสนลานเหรียญฯ แตยังเก็บภาษีนําเขา 3 รอบแรก วงเงิน
รวม 2.5 แสนลานเหรียญฯ    โดย ASPS เชื่อวาสงครามการคาจะยังยืดเยื้อตอไป หรือยังไมยุติในชวง
สั้น   ทําใหการเติบโตเศรษฐกิจโลกป  2562-2563 มีแนวโนมชะลอตัว และมีความเส่ียงท่ีจะตํ่ากวาท่ี 
IMF คาด ขยายตัว 3.3% และ 3.6% ตามลําดับ  

ทําใหธนาคารกลางหลายแหงท่ัวโลกเร่ิมกลบัมาสงสัญญาณใชนโยบายการเงินกระตุนเศรษฐกิจอกี
คร้ัง   หลักๆ คือ สหรัฐ (Fed) สงสัญญาณลดดอกเบี้ยในปน้ีราว 1-2 คร้ัง หรือ 0.25-0.5% ทําให
ดอกเบีย้สหรัฐปลายปจะอยูท่ีราว 2-2.25% ตามมาดวย ยุโรป  ประธานธนาคารกลางยุโรป(ECB)  
นาย Mario Draghi สงสัญญาณ กลับมาเดินหนา QE อีกคร้ัง (หลังจากไดหยุด QE ไปในเดือน ธ.ค. 
2561)  ท้ังน้ี Draghi จะครบกําหนดวาระในวันท่ี 31 ต.ค. 2562 ซึ่งผูท่ีจะเขามารับตําแหนงประธาน   
ECB คนตอไป คือนาง Christine Lagarde ปจจุบนัเปนผูอํานวยการ IMF  และเคยเปนอดีตรัฐมนตรี
คลังของฝร่ังเศส  ซึ่งตองติดตามวาจะเดินหนานโยบายการเงินอยางไร  

ขณะท่ีประเทศพัฒนาแลวในเอเซยีเร่ิมลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายไปกอนหนาคือ นิวซีแลนดลดจาก 
1.75% เปน 1.5% (คร้ังแรกในรอบ 2 ป 6 เดือน) และออสเตรเลีย ลาสุดวานน้ี ธนาคารกลาง
ออสเตรเลีย (RBA) ลดดอกเบีย้ 0.25% เหลือ 1.0% (ตํ่าสุดเปนประวัติการณ) นับเปนการลดคร้ังท่ี 2 
ในปน้ี เน่ืองจากเศรษฐกิจออสเตรเลียชะลอตัว 

ไทยมีโอกาสลดดอกเบ้ียนโยบายในปีน้ี  

สวนไทยเศรษฐกจิป 2562   มีสญัญาณชะลอตัวชัดเจนจากภาคสงออก(สัดสวนราว 68%ของ GDP) 
คือ  ยอดสงออเฉล่ีย 5M62 หดตัว 2.7%yoy  ผลกระทบของสงครามการคา และคาเงินบาทแข็งคา 
(เงินบาทลาสุด 30.5 บาท/ดอลลาร แข็งคาสุดในรอบ 6 ป และหากนับต้ังแตตนปแข็งคากวา 6.3%ytd)  
ทําใหสํานักการเศรษฐกิจหลายสํานักเศรษฐกิจทยอยปรับลดคาดการณสงออก ลาสุด คือ สภาผูสง
สินคาทางเรือแหงประเทศไทย (สรท.) ไดปรับลดประมาณการการาสงออกไทยป 2562 ลงเหลือหดตัว 
1% จากเดิมท่ีคาดจะขยายตัว 1%  และเชื่อวาตอจากน้ีจะเร่ิมเห็นการทยอยปรับลด GDP Growth  

โดยรวมเศรษฐกิจท่ีชะลอทําใหในชวงน้ีเร่ิมเห็นกระแสหนวยงานภาครัฐ หลายหนวยงานออกมา
แนะนําใหธนาคารแหงประเทศไทย (ธปท.) พิจารณาลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายลงเพ่ือพยุงเศรษฐกิจ  
ลาสุดคือ     สภาผูสงสินคาทางเรือ, สภาอุตสาหกรรม และ รองนายก   โดย ASPS ประเมินวา ธปท. มี
โอกาสลดดอกเบีย้ลงได เพราะยังมีชองวางระหวางดอกเบีย้นโยบายกับเงินเฟอ (ดอกเบี้ยนโยบาย 
1.75% VS. เงินเฟอเฉลี่ย 1H62 อยูท่ี  0.92%yoy) แตอาจจะลดไดเพียงราว 0.25-0.5% เน่ืองจาก
ดอกเบีย้ตํ่าสุดในประวัติศาสตรอยูท่ี 1.25%) และคาดวานาจะอยางเร็วสุดคือ ชวง 4Q62 

หุ้นปันผลสูง กองทุนอสังหาฯ ทางเลือกการลงทุนท่ีน่าจับตา 

ปจจัยสงครามการคาท่ีสงกระทบตอเศรษฐกิจไทย ทําใหหลายหนวยงานออกมาแสดงความเห็นวา 
ธปท. ควรพิจารณาลดดอกเบีย้ในชวงท่ีเหลอืของป ถือเปนปจจัยบวกตอตลาดหุนไทย เน่ืองจากชวย
ยกระดับคา P/E และดัชนีเปาหมายของตลาดหุนใหเพ่ิมขึ้น กลาวคือ  

หากใชฐาน EPS62F ท่ีฝายวิจัยประมาณการไวท่ี 103.32 บาทตอหุน ภายใตแนวคิด Earning Yield 
Gap (EYG) โดยกําหนดให EYG เฉลี่ยอยูท่ี 4.28% สงผลใหดัชนีเปาหมายอยูท่ี 1699 จุด อยางไรก็
ตามภายใตกรณีท่ีดีท่ีสุด คือ กนง.มีการปรับลดดอกเบี้ย 1 คร้ัง หรือ 0.25% ใหชวงท่ีเหลือของป จะได 
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Forward  P/E ท่ี 17.27 เทา ยกระดับเปาหมายดัชนี ณ สิ้นป 2562 ท่ี 1785 จุด ถอืวามี Upside 
คอนขางจํากัดราว 3% จากปจจุบนั 

สมมุติฐานดัชนีเปาหมาย ณ ส้ินป 62 หากลดดอกเบี้ย 0.25% 

 
* หมายเหตุ: กรณีใหม คือ หาก กนง. ปรับลดดอกเบี้ยนโยบายลง 0.25% 
Valuation ตลาดหุนไทยท่ีเร่ิมจํากดั หน่ึงในทางเลอืกการลงทุนท่ีนาจบัตา คือ หุนปนผลสูงท่ีมีการ
จายเงินปนผลรอบระหวางกาล, รวมถึงกองทุนอสังหาฯ และกองทุนโครงสรางพ้ืนฐาน มีความ
นาสนใจในการลงทุนดังน้ี 

 ชวง Fund Flow ไหลเขาตราสารหน้ีกวา 5.4 หม่ืนลานบาทในเดือนท่ีผานมา กดดันให Bond 
Yield 10 ป ของไทยลงมาอยูท่ี 2.1% ตํ่าสุดในรอบ 2 ป 9 เดือน หนุนใหหุนปนผลสงูอาจเปน
ทางเลือกของ Fund Flow มากขึ้น 

 ในเดือน ส.ค. เปนรอบของการจายเงินปนผลระหวางกาล สงัเกตไดจากในเดือน ส.ค. 2561 
มีหุนขึ้นเคร่ืองหมาย XD 138 บริษัท สูงสุดเปนอนัดับ 3 ของป (รวมถึงกองทุนอสงัหาฯ และ
กองทุนโครงสรางพ้ืนฐาน) อีกท้ังราคาหุนปนผลสูงมักจะตอบรับเชิงบวก และมักจะปรับตัว
ขึ้นไดดีในชวงกอนขึ้นเคร่ืองหมาย XD ราว 1 – 2 เดือน 

 แรงหนุนจากการเก็บภาษีในอัตรา 15% จากดอกเบีย้กองทุนตราสารหน้ี (เร่ิมตน 20 ส.ค. 
2562) คาดวาชวยหนุนใหมีการยายเม็ดเงินมาลงทุนในหุนมาสูหุนปนผลสูงเพ่ิมขึ้น 
นอกจากน้ียังมีกองทุนรวมท่ีลงทุนในกองทุนอสังหาฯ เร่ิมทยอยเปดตอจากน้ี เชน กองทุน
รวม MPII คาดวาเปดใหซื้อขายเร็วๆน้ี เม็ดเงินจากกองทุนรวมดังกลาวนาชวยผลักดันราคา
หุนอีกแรง 

ดังน้ันฝายวิจัยฯทําการคัดกรองหุนปนผลสูง กองทุนอสังหาฯ และกองทุนโครงสรางพ้ืนฐานท่ีนาลงทุน
ดังน้ี 

กองทุนอสังหาฯ และกองทุนโครงสรางพื้นฐานที่มีสภาพคลองและปนผลสูง 

 

 

 

 

 

 

 

 

PER (เท่า) เดิม SET Target 2562E เดิม PER (เท่า) ใหม่* SET Target 2562E ใหม่*

18.02 1862 19.01 1964
17.24 1781 18.15 1875
16.45 1699 17.27 1785
15.87 1640 16.64 1719
15.27 1577 15.97 1651

Lease สิทธิการถือ ประเภท อายุเช่าคงเหลือ มูลค่าตลาด ราคาปิด NAV

กองทุน ครองสินทรัพย์ สินทรัพย์ สินทรัพย์ (ปี) (ล้านบาท) 3 ก.ค. 19 31 พ.ค. 1
POPF สทิธกิารเช่า อาคารสํานักงาน เพลนิจติ เซ็นเตอร์ / ยูบีซี 2 / บางนา ทาวเวอร์  6 / 22 / 25 6,550.28     13.60 11.16

QHPF สทิธกิารเช่า อาคารสํานักงาน QH เพลนิจติ / เวฟเพลส / ลุมพนิี 17/11/16 11,556.50   14.50 11.75

DIF กรรมสทิธ ิ์ โทรคมนาคม เสาโทรคมนาคมและสายไฟเบอร์ - 163,845.03 17.00 15.51

JASIF กรรมสทิธ ิ์ โทรคมนาคม เสน้ใยแกว้นําแสง - 60,500.00   11.00 10.69
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หุนปนผลสูงเกนิ 3.5% ที่มีการจายปนผลระหวางกาลติดตอกัน 3 ปขึน้ไป มี Upside และฝาย
วิจัยแนะนํา “ซื้อ” 

 

 
 
สังเกตวาหุนหลายๆบริษัทอยูในพอรตจําลอง Market Talk เชน PTTGC SCCC BBL เปนตน และ
วันน้ีเพ่ิม KKP(FV@B75.6) เขาพอรตและเปน Toppick ในวันน้ี ซึ่งเปนหุน ธ.พ. ท่ีจายปนผลสูงสุด 
6.36% ตอป และผลประกอบการงวด 2Q62 เติบโต12.7% QoQ เดนสุดในกลุมฯ และชวงท่ีเหลอืของ
ปยังเติบโตตอเน่ืองจากธุรกิจหลักท่ีกระเต้ืองขึ้นตามภาพรวมตลาดทุน 

 

 

 

SET vs Sector Return 2018  SET vs Sector Return 2019ytd 

 

 

 
ที่มา : ฝายวิจยั ASPS  ที่มา : ฝายวิจยั ASPS 

Company
Last Price

(02/07/2019)
FairValue Upside PER 19F Div Yield 19F (%)

เงินปันผล

ระหว่างกาล 

2H19 (บาท)

Div Yield 

2H19F(%)
X-date

SAT 18.00 29.00 61.1% 7.58 7.52 0.35 1.94 23/08/2018

LH 11.10 13.60 22.6% 13.35 6.74 0.40 3.60 28/08/2018

KKP 70.75 75.60 6.9% 9.47 6.36 2.00 2.83 05/09/2018

MCS 8.30 9.00 8.4% 11.84 5.31

TTW 14.00 14.40 2.9% 18.96 5.11 0.30 2.14 29/08/2018

PTTGC 64.25 72.00 12.1% 11.07 4.91 1.75 2.72 31/08/2018

TCAP 56.00 60.00 7.1% 8.12 4.46 1.00 1.79 08/10/2018

PTT 48.50 53.00 9.3% 13.03 4.12 0.80 1.65 11/10/2018

BBL 197.50 227.00 14.9% 10.18 4.05 2.00 1.01 12/09/2018

SCCC 238.00 269.00 13.0% 18.58 3.78 4.00 1.68 07/08/2018

PTTEP 134.50 166.00 23.4% 14.50 3.72 1.75 1.30 08/08/2018

*คาดปีนี้กลับมาจ่ายปันผลตามปกต ิ
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หุ้นท่ีแนะนําใน Market Talk  

 
ที่มา : ฝายวิจยั ASPS 

 

Start
Date Avg. Cost Last

Accumulated contribution returns since beginning of the year

1.64% 14.77 1.29 3.65
PTTEP ไดปั้จจัยหนุนจากการเขา้ซือ้บริษัท Partex Holding B.V. (Partex) ซึง่
จะชว่ยเพิม่รายได ้และปริมาณการผลติปี 2563 เพิม่ข ึน้ราว 5% จากกําลังการ

ผลติในปัจจบัุน
PTTEP 19-Jun-19 166.00 15% 132.33 134.50

ได ้Sentiment เชงิบวก โรงกลั่นขนาดใหญใ่นสหรัฐระเบดิ ราคาน้ํามันฟ้ืนตัว 
ขณะทีร่าคายัง Laggard ตลาดอยูม่าก

4.830.93

1.96

PTTGC 24-Jun-19 72.00 10% -1.15%

226.3315%

65.00 64.25

3.78

11.24

Accumulated 

Return

4.82%

Strategist CommentPBV 2019F

10.23 0.87

n.a.

Dividend 

Yield 

1.64%13.60

17.65 36.70

POPF

22-May-19FPT

Stocks Fair Value Weight

15-May-19 n.a. 25%

PER 

2019F
-5 Day Chart

n.a.

20.30

Price

18.50
ดําเนินธุรกจิการพัฒนาอสังหาริมทรัพย ์และไดเ้ขา้ซือ้GOLD ทําให ้FPT ขยาย
ฐานธุรกจิพัฒนาอสังหาริมทรัพยค์รบวงจร ขณะทีฐ่านกําไรจะขยายตัวจากการ

ร่วมมือกับ Partner ตา่งชาติ
10%

13.38

2.67

หุน้ทีม่ีความผันผวนนอ้ยกว่าตลาด (คา่ Beta<1) รวมถงึมี Div yield สงูถงึ 7% 
จงึเป็นทีพั่กเงินไดเ้ป็นอยา่งดเียีย่ม

1.36

n.a.

กําไรงวด 2Q62 เตบิโตตอ่เนื่องจากความตอ้งการใชแ้ละราคาปนูซเีมนตใ์น
ประเทศทีฟ้ื่นตัว รวมถงึประเด็นสงครามการคา้หนุนทําใหต้น้ทนุการผลติตํ่าลง ถอื

เป็นปัจจัยบวกหนุนภาพรวมธุรกจิ

4.03-1.09%199.67 197.50

5.15% 18.58269.00

BBL 24-May-19

SCCC 238.00

คาดกําไรสทุธิปี 2562-63 เตบิโต 4.9% yoy และ 7.6% yoy เลอืกเป็น Toppick
 กลุม่ และมี Dividend Yield 4% ตอ่ปี สงูสดุในกลุม่ ธ.พ. ขนาดใหญ ่อีกทัง้ผัน

ผวนตํ่า

31-May-19

227.00 15%

35.70 10% 14.64 1.8323.80 23.80

Accumulated returns

Accumulated returns since our recommendation

0.00% 2.73
ได ้Sentiment เชงิบวกจากบริษัทในจนีมีโอกาสเคลือ่นยา้ยฐานการผลติเพือ่ลด
ผลกระทบจากสงครามการคา้ รวมถงึการเดนิหนา้กระตุน้โครงการ EEC จากทาง

ภาครัฐ
AMATA 18-Jun-19

5.15%

4.82%

1.64%

1.64%

0.00%

-1.09%

-1.15%

-10.0% -5.0% 0.0% 5.0% 10.0%

SCCC

FPT

POPF

PTTEP

AMATA

BBL

PTTGC

15.91%

-0.41% -0.84%

10.76%

0.11%

-0.50%-2.00%
0.00%
2.00%
4.00%
6.00%
8.00%

10.00%
12.00%
14.00%
16.00%
18.00%

YTD MTD -1D

Portfolio SET Index
1.82%

1.53%
1.39%

1.28%
1.18%

1.11%
1.05%
1.05%

1.01%
0.88%
0.86%

0.81%
0.80%
0.78%

0.64%
0.63%
0.60%

0.49%
0.43%

0.38%
0.18%
0.17%
0.16%
0.14%

0.06%
0.05%
0.04%

0.01%
0.00%

-0.13%
-0.14%
-0.15%
-0.16%

-0.24%
-0.28%
-0.29%

-0.34%
-0.35%

-0.50%
-1.03%

-2.00% -1.50% -1.00% -0.50% 0.00% 0.50% 1.00% 1.50% 2.00%
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