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ขอมูลในเอกสารฉบับน้ี รวบรวมมาจากแหลงขอมูลท่ีนาเช่ือถือ อยางไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย เอเซีย พลัส จํากัด ไมสามารถท่ีจะยืนยันหรือรับรองความถูกตองของขอมูลเหลาน้ีได ไมวาประการใดๆ บทวิเคราะหในเอกสารน้ี จัดทําข้ึน
โดยอางอิงหลักเกณฑทางวิชาการเก่ียวกับหลักการวิเคราะห และมิไดเปนการช้ีนํา หรือเสนอแนะใหซ้ือหรือขายหลักทรัพยใดๆ การตัดสินใจซ้ือหรือขายหลักทรัพยใดๆ ของผูอาน ไมวาจะเกิดจากการอานบทความในเอกสารน้ีหรือไม
ก็ตาม ลวนเปนผลจากการใชวิจารณญาณของผูอาน โดยไมมีสวนเกี่ยวของหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ บริษัทหลักทรัพย เอเซีย พลัส จํากัด ไมวากรณีใด    "ASIA PLUS SECURITIES CO.,LTD. Broker#8. Research Protection @Copyright 2015" 

 

กลยุทธ์การลงทุน 
 
 

 
วันพุธท่ี 3 กรกฏาคม พ.ศ. 2562 

ราคานํ้ามันท่ีย่อลงมาน่าจะสร้างแรงกดดันต่อหุ้นในกลุ่มพลังงานและ SET Index ส่วนปัจจัย
แวดล้อมทางพ้ืนฐานเช้าน้ียังไม่มีปัจจัยบวกเข้ามาใหม่ ความสนใจยังอยู่ท่ีเรื่องเดิมคือพัฒนาการ
ของสงครามการค้า และการต้ัง ค.ร.ม. ในประเทศ ประเมินว่า Upside ในระยะส้ันจะถูกจํากัดบริเวณ 
1750-1760 จุด แนะนําให้ปรับพอร์ตมาเข้าหุ้นท่ีให้ Dividend Yield สูง และมีการจ่ายเงินปันผล
ระหว่างกาลต่อเน่ือง เลือก KKP (FV@B 75.60) เป็น Top Pick รวมถึง AMATA (FV@B 35.70)  

SET Index 1,732.23 
เปล่ียนแปลง (จุด) -8.68 
มูลค่าการซ้ือขาย (ล้านบาท) 66,152.36 
 

 

ย้อนรอยตลาดหุ้นไทย … ทยอยปรับตัวลงตลอดวัน 

วานน้ี ตลาดหุนไทยทยอยปรับตัวลง จากการรับประเด็นบวกเร่ือง สงครามการคาจีน-สหรัฐเรียบรอย
แลว ขณะท่ีเงินบาทก็แขง็คาเร็วเกนิไป รวมท้ังตลาดหุนไทยเร่ิมมี Valuation ท่ีจํากัด จนทําใหปดท่ี
ระดับ 1732.23 จดุ ลดลง 8.68 จุด (-0.50%) มูลคาการซื้อขาย 6.61 หม่ืนลานบาท โดยกลุมท่ีกดดัน
ตลาด คือ กลุมพลังงานเชน EA(-2.25%) PTT(-2.02%) PTTEP(-1.82%) TOP(-0.73%) กลุมสื่อสาร
อยางเชน ADVANC(-0.47%) TRUE(-1.72%) INTUCH(-0.40%) กลุมปโตรฯอยางเชน IVL(-2.62%) 
PTTGC(-1.53%) รวมถึงหุนขนาดใหญเชน BJC(-1.97%) และ BDMS(-0.96%) เปนตน 

ปรากฎการ Sell on fact เกิดขึ้นกบัราคานํ้ามันหลังผลการประชุม OPEC ออกมาตามคาดคือยังคง
ระดับการปรับลดกําลังการผลิต 1.2 ลานบารเรลตอวัน (Opec 0.8 + Non Opec 0.4) ตอไปอีก 9 เดือน 
ซึ่งนาจะสรางผลกระทบตอเน่ืองมายังหุนกลุมพลังงานในตลาดหุนไทย ท้ังน้ีฝายวิจยัไดทําการปรับ
พอรตการลงทุนรองรับไวลวงหนาโดยนําหุน PTT ออกจากพอรตไปเม่ือวันจันทรท่ีผานมา และในวันน้ี
จะทําการปรับหุน PTTEP ออกจากพอรตอีกบริษัทหน่ึง เพราะเห็นวาจากน้ีไปแรงหนุนราคานํ้ามัน
นาจะคอยๆ หายไปทําใหเกิดแรงกดดันตอราคานํ้ามัน สวนหุนท่ีจะนําเขามาเพ่ิมแทน จะใหนํ้าหนักไป
ท่ีหุนท่ีสราง Dividend Yield ระดับสูง และเปนหุนท่ีมีประวัติการจายเงินปนผลระหวางกาลมาอยาง
ตอเน่ือง ซึ่งท่ีชัดเจนท่ีสุดไดแก KKP ท้ังน้ีสาเหตุท่ีกลับมาใหความสนใจในหุนปนผลสูงอีกคร้ัง เปน
เพราะวา เร่ิมมองเห็นวา Upside ของ SET Index เร่ิมจํากัด ขณะท่ีอัตราดอกเบ้ียมีโอกาสท่ีจะปรับ
ลดลง ซึง่นาจะทําใหเม็ดเงินลงทุนไหลเขาหาหุนท่ีใหผลตอบแทนท่ีชัดเจนและมีความเส่ียงไมมาก 
สําหรับปจจัยท่ีตองติดตามในวันน้ีโดยภาพรวมไมมีเร่ืองใหม กลาวคือในตางประเทศยังคงเปนเร่ือง
พัฒนาการของสงครามการคา สวนในประเทศเปนการเมืองวาดวยการจัดต้ัง ครม. หุน Top Pick ไดแก 
KKP และ AMATA 

ท่ีประชุม OPEC และ Non OPEC ขยายระยะเวลาตัดลดกําลังการผลิตถึง 31 มี.ค.2563  

ราคานํ้ามันดิบโลกปรับฐานแรงเฉลี่ยราว 4%  เปนผลจากตลาดผิดหวังจากผลการประชุมกลุม
ประเทศ OPEC 15 ประเทศ และ Non OPEC คือ รัสเซีย  เม่ือวานน้ีไดขอสรุป    คือ แมจะตกลงขยาย
ระยะเวลาตัดลดกําลังการผลิตวันละ 1.2 ลานบารเรล/วัน  (แบงเปน OPEC ลด 8 แสนบารเรล/วัน และ 
Non OPEC ลด 4 แสนบารเรล/วัน) ตามขอตกลง ท่ีทําสัญญาไวต้ังแต ธ.ค. 2561  ออกอีกไป 9 เดือน 
หรือ จนถงึ 31 มี.ค.2563  แตเน่ืองจากเปนไปตามท่ีตลาดคาดไวกอนหนาอยูแลว รวมถึงการตัดลด
กําลังการผลิตอาจจะนอยกวาปจจบุันท่ีท้ัง 2 ฝงลดกําลังการผลิตสูงถึงราว 2 ลานบารเรล/วัน 
เน่ืองจาก กําลังการผลิตจากอิหรานท่ีหายไป หลังจากถูกสหรัฐควํ่าบาตรการคา  (อิหรานกําลังการ
ผลิตนํ้ามันราว 2.28 ลานบารเรล/วัน หรือราว 7.6% ของการผลิตในกลุม OPEC)    

ขณะท่ีฝง Demand นํ้ามัน แมชวงสั้นผอนคลายจากประเด็นสงครามการคาสหรัฐ-จีน ท่ีพักรบ 
หลังจากชะลอการเก็บภาษีนําเขารอบท่ี 4  ออกไปกอนและกลับมาเจรจากัน  แตการเก็บภาษีนําเขา 
25% รวม  3 รอบของท้ัง 2 ฝงยังมีอยู   ยังจะกระทบตอการคาและเศรษฐกิจโลกในระยะยาว   

โดยรวมเปนปจจยักดดันราคานํ้ามันในระยะส้ัน   โดยลาสุดราคานํ้ามันดูไบราคาปดเม่ือวานน้ี ปรับ
ลดลงราว 4% อยูท่ี 59.93 เหรียญ   เฉลี่ยนับต้ังแตตนปอยูท่ี 64.15 เหรียญ  แตยังสงูกวาสมมติฐานท่ี  

ยอดซ้ือ-ขายสุทธิ นักลงทุนแต่ละประเภท(ล้านบาท) 
นักลงทุนต่างชาติ 2,195.65 
บัญชีบริษัทหลักทรัพย์ 1,221.81 
นักลงทุนสถาบันในประเทศ -3,222.57 
นักลงทุนรายย่อย -194.89 
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ASPS คาด 60 เหรียญ ในป 2562 และนับจากป 2563  เปนตนไปคาดท่ี 65 เหรียญฯ  ทําใหกล
ยุทธการลงทนุหุนพลังงาน-โรงกล่ันระยะส้ัน  เนือ่งจากราคาหุนไดปรับเพิ่มขึน้มาตอบรับบวก
ไปมากแลว  และวันนี้มีโอกาสถูกเทขายทํากําไร จึงแนะนําชะลอการลงทนุโดยในสวนของ
พอรตการลงทุนวันนี้ใหปรบัหุน PTTEP ออกจากพอรต 

ออสเตรเลียลดดอกเบ้ียครั้งท่ี 2 ของปี ตอกย้ําวัฎจักรดอกเบ้ียโลกเป็นขาลง  

ประเด็นเร่ืองสงครามการคาสหรัฐ-จีน ชวงน้ีตลาดรอการเจรจาของท้ัง 2 ฝงอกีคร้ัง (ยังไมมี
รายละเอยีดอยางเปนทางการ) หลงัจากวันเสารท่ีผานมา ท้ัง 2 ฝงสัญญาจะพักรบชั่วคราว  คือ สหรัฐ
ชะลอการขึ้นภาษีนําเขารอบที ่4 วงเงิน 3.25 แสนลานเหรียญฯ แตยังเก็บภาษีนําเขา 3 รอบแรก วงเงิน
รวม 2.5 แสนลานเหรียญฯ    โดย ASPS เชื่อวาสงครามการคาจะยังยืดเยื้อตอไป หรือยังไมยุติในชวง
สั้น   ทําใหการเติบโตเศรษฐกิจโลกป  2562-2563 มีแนวโนมชะลอตัว และมีความเส่ียงท่ีจะตํ่ากวาท่ี 
IMF คาด ขยายตัว 3.3% และ 3.6% ตามลําดับ  

ทําใหธนาคารกลางหลายแหงท่ัวโลกเร่ิมกลบัมาสงสัญญาณใชนโยบายการเงินกระตุนเศรษฐกิจอกี
คร้ัง   หลักๆ คือ สหรัฐ (Fed) สงสัญญาณลดดอกเบี้ยในปน้ีราว 1-2 คร้ัง หรือ 0.25-0.5% ทําให
ดอกเบีย้สหรัฐปลายปจะอยูท่ีราว 2-2.25% ตามมาดวย ยุโรป  ประธานธนาคารกลางยุโรป(ECB)  
นาย Mario Draghi สงสัญญาณ กลับมาเดินหนา QE อีกคร้ัง (หลังจากไดหยุด QE ไปในเดือน ธ.ค. 
2561)  ท้ังน้ี Draghi จะครบกําหนดวาระในวันท่ี 31 ต.ค. 2562 ซึ่งผูท่ีจะเขามารับตําแหนงประธาน   
ECB คนตอไป คือนาง Christine Lagarde ปจจุบนัเปนผูอํานวยการ IMF  และเคยเปนอดีตรัฐมนตรี
คลังของฝร่ังเศส  ซึ่งตองติดตามวาจะเดินหนานโยบายการเงินอยางไร  

ขณะท่ีประเทศพัฒนาแลวในเอเซยีเร่ิมลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายไปกอนหนาคือ นิวซีแลนดลดจาก 
1.75% เปน 1.5% (คร้ังแรกในรอบ 2 ป 6 เดือน) และออสเตรเลีย ลาสุดวานน้ี ธนาคารกลาง
ออสเตรเลีย (RBA) ลดดอกเบีย้ 0.25% เหลือ 1.0% (ตํ่าสุดเปนประวัติการณ) นับเปนการลดคร้ังท่ี 2 
ในปน้ี เน่ืองจากเศรษฐกิจออสเตรเลียชะลอตัว 

ไทยมีโอกาสลดดอกเบ้ียนโยบายในปีน้ี  

สวนไทยเศรษฐกจิป 2562   มีสญัญาณชะลอตัวชัดเจนจากภาคสงออก(สัดสวนราว 68%ของ GDP) 
คือ  ยอดสงออเฉล่ีย 5M62 หดตัว 2.7%yoy  ผลกระทบของสงครามการคา และคาเงินบาทแข็งคา 
(เงินบาทลาสุด 30.5 บาท/ดอลลาร แข็งคาสุดในรอบ 6 ป และหากนับต้ังแตตนปแข็งคากวา 6.3%ytd)  
ทําใหสํานักการเศรษฐกิจหลายสํานักเศรษฐกิจทยอยปรับลดคาดการณสงออก ลาสุด คือ สภาผูสง
สินคาทางเรือแหงประเทศไทย (สรท.) ไดปรับลดประมาณการการาสงออกไทยป 2562 ลงเหลือหดตัว 
1% จากเดิมท่ีคาดจะขยายตัว 1%  และเชื่อวาตอจากน้ีจะเร่ิมเห็นการทยอยปรับลด GDP Growth  

โดยรวมเศรษฐกิจท่ีชะลอทําใหในชวงน้ีเร่ิมเห็นกระแสหนวยงานภาครัฐ หลายหนวยงานออกมา
แนะนําใหธนาคารแหงประเทศไทย (ธปท.) พิจารณาลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายลงเพ่ือพยุงเศรษฐกิจ  
ลาสุดคือ     สภาผูสงสินคาทางเรือ, สภาอุตสาหกรรม และ รองนายก   โดย ASPS ประเมินวา ธปท. มี
โอกาสลดดอกเบีย้ลงได เพราะยังมีชองวางระหวางดอกเบีย้นโยบายกับเงินเฟอ (ดอกเบี้ยนโยบาย 
1.75% VS. เงินเฟอเฉลี่ย 1H62 อยูท่ี  0.92%yoy) แตอาจจะลดไดเพียงราว 0.25-0.5% เน่ืองจาก
ดอกเบีย้ตํ่าสุดในประวัติศาสตรอยูท่ี 1.25%) และคาดวานาจะอยางเร็วสุดคือ ชวง 4Q62 

หุ้นปันผลสูง กองทุนอสังหาฯ ทางเลือกการลงทุนท่ีน่าจับตา 

ปจจัยสงครามการคาท่ีสงกระทบตอเศรษฐกิจไทย ทําใหหลายหนวยงานออกมาแสดงความเห็นวา 
ธปท. ควรพิจารณาลดดอกเบีย้ในชวงท่ีเหลอืของป ถือเปนปจจัยบวกตอตลาดหุนไทย เน่ืองจากชวย
ยกระดับคา P/E และดัชนีเปาหมายของตลาดหุนใหเพ่ิมขึ้น กลาวคือ  

หากใชฐาน EPS62F ท่ีฝายวิจัยประมาณการไวท่ี 103.32 บาทตอหุน ภายใตแนวคิด Earning Yield 
Gap (EYG) โดยกําหนดให EYG เฉลี่ยอยูท่ี 4.28% สงผลใหดัชนีเปาหมายอยูท่ี 1699 จุด อยางไรก็
ตามภายใตกรณีท่ีดีท่ีสุด คือ กนง.มีการปรับลดดอกเบี้ย 1 คร้ัง หรือ 0.25% ใหชวงท่ีเหลือของป จะได 
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Forward  P/E ท่ี 17.27 เทา ยกระดับเปาหมายดัชนี ณ สิ้นป 2562 ท่ี 1785 จุด ถอืวามี Upside 
คอนขางจํากัดราว 3% จากปจจุบนั 

สมมุติฐานดัชนีเปาหมาย ณ ส้ินป 62 หากลดดอกเบี้ย 0.25% 

 
* หมายเหตุ: กรณีใหม คือ หาก กนง. ปรับลดดอกเบี้ยนโยบายลง 0.25% 
Valuation ตลาดหุนไทยท่ีเร่ิมจํากดั หน่ึงในทางเลอืกการลงทุนท่ีนาจบัตา คือ หุนปนผลสูงท่ีมีการ
จายเงินปนผลรอบระหวางกาล, รวมถึงกองทุนอสังหาฯ และกองทุนโครงสรางพ้ืนฐาน มีความ
นาสนใจในการลงทุนดังน้ี 

 ชวง Fund Flow ไหลเขาตราสารหน้ีกวา 5.4 หม่ืนลานบาทในเดือนท่ีผานมา กดดันให Bond 
Yield 10 ป ของไทยลงมาอยูท่ี 2.1% ตํ่าสุดในรอบ 2 ป 9 เดือน หนุนใหหุนปนผลสงูอาจเปน
ทางเลือกของ Fund Flow มากขึ้น 

 ในเดือน ส.ค. เปนรอบของการจายเงินปนผลระหวางกาล สงัเกตไดจากในเดือน ส.ค. 2561 
มีหุนขึ้นเคร่ืองหมาย XD 138 บริษัท สูงสุดเปนอนัดับ 3 ของป (รวมถึงกองทุนอสงัหาฯ และ
กองทุนโครงสรางพ้ืนฐาน) อีกท้ังราคาหุนปนผลสูงมักจะตอบรับเชิงบวก และมักจะปรับตัว
ขึ้นไดดีในชวงกอนขึ้นเคร่ืองหมาย XD ราว 1 – 2 เดือน 

 แรงหนุนจากการเก็บภาษีในอัตรา 15% จากดอกเบีย้กองทุนตราสารหน้ี (เร่ิมตน 20 ส.ค. 
2562) คาดวาชวยหนุนใหมีการยายเม็ดเงินมาลงทุนในหุนมาสูหุนปนผลสูงเพ่ิมขึ้น 
นอกจากน้ียังมีกองทุนรวมท่ีลงทุนในกองทุนอสังหาฯ เร่ิมทยอยเปดตอจากน้ี เชน กองทุน
รวม MPII คาดวาเปดใหซื้อขายเร็วๆน้ี เม็ดเงินจากกองทุนรวมดังกลาวนาชวยผลักดันราคา
หุนอีกแรง 

ดังน้ันฝายวิจัยฯทําการคัดกรองหุนปนผลสูง กองทุนอสังหาฯ และกองทุนโครงสรางพ้ืนฐานท่ีนาลงทุน
ดังน้ี 

กองทุนอสังหาฯ และกองทุนโครงสรางพื้นฐานที่มีสภาพคลองและปนผลสูง 

 

 

 

 

 

 

 

 

PER (เท่า) เดิม SET Target 2562E เดิม PER (เท่า) ใหม่* SET Target 2562E ใหม่*

18.02 1862 19.01 1964
17.24 1781 18.15 1875
16.45 1699 17.27 1785
15.87 1640 16.64 1719
15.27 1577 15.97 1651

Lease สิทธิการถือ ประเภท อายุเช่าคงเหลือ มูลค่าตลาด ราคาปิด NAV

กองทุน ครองสินทรัพย์ สินทรัพย์ สินทรัพย์ (ปี) (ล้านบาท) 3 ก.ค. 19 31 พ.ค. 1
POPF สทิธกิารเช่า อาคารสํานักงาน เพลนิจติ เซ็นเตอร์ / ยูบีซี 2 / บางนา ทาวเวอร์  6 / 22 / 25 6,550.28     13.60 11.16

QHPF สทิธกิารเช่า อาคารสํานักงาน QH เพลนิจติ / เวฟเพลส / ลุมพนิี 17/11/16 11,556.50   14.50 11.75

DIF กรรมสทิธ ิ์ โทรคมนาคม เสาโทรคมนาคมและสายไฟเบอร์ - 163,845.03 17.00 15.51

JASIF กรรมสทิธ ิ์ โทรคมนาคม เสน้ใยแกว้นําแสง - 60,500.00   11.00 10.69
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หุนปนผลสูงเกนิ 3.5% ที่มีการจายปนผลระหวางกาลติดตอกัน 3 ปขึน้ไป มี Upside และฝาย
วิจัยแนะนํา “ซื้อ” 

 

 
 
สังเกตวาหุนหลายๆบริษัทอยูในพอรตจําลอง Market Talk เชน PTTGC SCCC BBL เปนตน และ
วันน้ีเพ่ิม KKP(FV@B75.6) เขาพอรตและเปน Toppick ในวันน้ี ซึ่งเปนหุน ธ.พ. ท่ีจายปนผลสูงสุด 
6.36% ตอป และผลประกอบการงวด 2Q62 เติบโต12.7% QoQ เดนสุดในกลุมฯ และชวงท่ีเหลอืของ
ปยังเติบโตตอเน่ืองจากธุรกิจหลักท่ีกระเต้ืองขึ้นตามภาพรวมตลาดทุน 

 

 

 

SET vs Sector Return 2018  SET vs Sector Return 2019ytd 

 

 

 
ที่มา : ฝายวิจยั ASPS  ที่มา : ฝายวิจยั ASPS 

Company
Last Price

(02/07/2019)
FairValue Upside PER 19F Div Yield 19F (%)

เงินปันผล

ระหว่างกาล 

2H19 (บาท)

Div Yield 

2H19F(%)
X-date

SAT 18.00 29.00 61.1% 7.58 7.52 0.35 1.94 23/08/2018

LH 11.10 13.60 22.6% 13.35 6.74 0.40 3.60 28/08/2018

KKP 70.75 75.60 6.9% 9.47 6.36 2.00 2.83 05/09/2018

MCS 8.30 9.00 8.4% 11.84 5.31

TTW 14.00 14.40 2.9% 18.96 5.11 0.30 2.14 29/08/2018

PTTGC 64.25 72.00 12.1% 11.07 4.91 1.75 2.72 31/08/2018

TCAP 56.00 60.00 7.1% 8.12 4.46 1.00 1.79 08/10/2018

PTT 48.50 53.00 9.3% 13.03 4.12 0.80 1.65 11/10/2018

BBL 197.50 227.00 14.9% 10.18 4.05 2.00 1.01 12/09/2018

SCCC 238.00 269.00 13.0% 18.58 3.78 4.00 1.68 07/08/2018

PTTEP 134.50 166.00 23.4% 14.50 3.72 1.75 1.30 08/08/2018

*คาดปีนี้กลับมาจ่ายปันผลตามปกต ิ
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หุ้นท่ีแนะนําใน Market Talk  

 
ที่มา : ฝายวิจยั ASPS 

 

Start
Date Avg. Cost Last

Accumulated contribution returns since beginning of the year

1.64% 14.77 1.29 3.65
PTTEP ไดปั้จจัยหนุนจากการเขา้ซือ้บริษัท Partex Holding B.V. (Partex) ซึง่
จะชว่ยเพิม่รายได ้และปริมาณการผลติปี 2563 เพิม่ข ึน้ราว 5% จากกําลังการ

ผลติในปัจจบัุน
PTTEP 19-Jun-19 166.00 15% 132.33 134.50

ได ้Sentiment เชงิบวก โรงกลั่นขนาดใหญใ่นสหรัฐระเบดิ ราคาน้ํามันฟ้ืนตัว 
ขณะทีร่าคายัง Laggard ตลาดอยูม่าก

4.830.93

1.96

PTTGC 24-Jun-19 72.00 10% -1.15%

226.3315%

65.00 64.25

3.78

11.24

Accumulated 

Return

4.82%

Strategist CommentPBV 2019F

10.23 0.87

n.a.

Dividend 

Yield 

1.64%13.60

17.65 36.70

POPF

22-May-19FPT

Stocks Fair Value Weight

15-May-19 n.a. 25%

PER 

2019F
-5 Day Chart

n.a.

20.30

Price

18.50
ดําเนินธุรกจิการพัฒนาอสังหาริมทรัพย ์และไดเ้ขา้ซือ้GOLD ทําให ้FPT ขยาย
ฐานธุรกจิพัฒนาอสังหาริมทรัพยค์รบวงจร ขณะทีฐ่านกําไรจะขยายตัวจากการ

ร่วมมือกับ Partner ตา่งชาติ
10%

13.38

2.67

หุน้ทีม่ีความผันผวนนอ้ยกว่าตลาด (คา่ Beta<1) รวมถงึมี Div yield สงูถงึ 7% 
จงึเป็นทีพั่กเงินไดเ้ป็นอยา่งดเียีย่ม

1.36

n.a.

กําไรงวด 2Q62 เตบิโตตอ่เนื่องจากความตอ้งการใชแ้ละราคาปนูซเีมนตใ์น
ประเทศทีฟ้ื่นตัว รวมถงึประเด็นสงครามการคา้หนุนทําใหต้น้ทนุการผลติตํ่าลง ถอื

เป็นปัจจัยบวกหนุนภาพรวมธุรกจิ

4.03-1.09%199.67 197.50

5.15% 18.58269.00

BBL 24-May-19

SCCC 238.00

คาดกําไรสทุธิปี 2562-63 เตบิโต 4.9% yoy และ 7.6% yoy เลอืกเป็น Toppick
 กลุม่ และมี Dividend Yield 4% ตอ่ปี สงูสดุในกลุม่ ธ.พ. ขนาดใหญ ่อีกทัง้ผัน

ผวนตํ่า

31-May-19

227.00 15%

35.70 10% 14.64 1.8323.80 23.80

Accumulated returns

Accumulated returns since our recommendation

0.00% 2.73
ได ้Sentiment เชงิบวกจากบริษัทในจนีมีโอกาสเคลือ่นยา้ยฐานการผลติเพือ่ลด
ผลกระทบจากสงครามการคา้ รวมถงึการเดนิหนา้กระตุน้โครงการ EEC จากทาง

ภาครัฐ
AMATA 18-Jun-19

5.15%

4.82%

1.64%

1.64%

0.00%

-1.09%

-1.15%

-10.0% -5.0% 0.0% 5.0% 10.0%

SCCC

FPT
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PTTEP
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15.91%

-0.41% -0.84%

10.76%

0.11%
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8.00%
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YTD MTD -1D

Portfolio SET Index
1.82%

1.53%
1.39%

1.28%
1.18%

1.11%
1.05%
1.05%

1.01%
0.88%
0.86%

0.81%
0.80%
0.78%

0.64%
0.63%
0.60%

0.49%
0.43%

0.38%
0.18%
0.17%
0.16%
0.14%

0.06%
0.05%
0.04%

0.01%
0.00%

-0.13%
-0.14%
-0.15%
-0.16%

-0.24%
-0.28%
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-0.34%
-0.35%
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-1.03%
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