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ขอ้มูลในเอกสารฉบบันี ้รวบรวมมาจากแหล่งขอ้มูลทีน่่าเช่ือถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลกัทรัพย์ เอเซีย พลสั จํากดั ไม่สามารถทีจ่ะยืนยนัหรือรับรองความถูกตอ้งของขอ้มูลเหล่านีไ้ด ้ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารนี ้จดัทําข้ึน
โดยอา้งอิงหลกัเกณฑ์ทางวิชาการเก่ียวกบัหลกัการวิเคราะห์ และมิไดเ้ป็นการช้ีนํา หรือเสนอแนะใหซ้ื้อหรือขายหลกัทรัพย์ใดๆ การตดัสินใจซ้ือหรือขายหลกัทรัพย์ใดๆ ของผูอ่้าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนี้หรือไม่
ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใชวิ้จารณญาณของผูอ่้าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวขอ้งหรือพนัธะผูกพนัใดๆ กบั บริษัทหลกัทรัพย์ เอเซีย พลสั จํากดั ไม่ว่ากรณีใด    "ASIA PLUS SECURITIES CO.,LTD. Broker#8. Research Protection @Copyright 2015" 

 

กลยุทธ์การลงทุน 
 
 

 
วันพฤหัสบดีท่ี 4 กรกฏาคม พ.ศ. 2562 

Bond Yield ของประเทศสําคัญท่ัวโลกรวมถึงไทย ปรับลดลงต่อเน่ือง บ่งชี้ถึงทิศทางอัตรา
ดอกเบ้ียท่ีมีแนวโน้มปรับลดลง ซ่ึงเป็นผลดีต่อตลาดหุ้นเน่ืองจากทําให้ Market Earning Yield 
Gap ขยายกว้างข้ึนดึงดูดเม็ดเงินลงทุนจากตราสารหนี้ย้ายเข้ามาสู่ตลาดทุน กลยุทธ์การลงทุน
ในช่วงน้ีให้นํ้าหนักกับหุ้น High Dividend Yield ท่ีคาดว่าจะจ่ายเงินปันผลระหว่างกลางได้ต่อเน่ือง 
เลือก LH (FV@B 13.60) และ KKP (FV@B 75.60) เป็น Top Picks    

SET Index 1,738.51 
เปล่ียนแปลง (จุด) 6.28 
มูลค่าการซ้ือขาย (ล้านบาท) 63,700 
 

 

ตลาดวานน้ีทยอยปรับข้ึนตลอดวัน … วันน้ีมีความหวังจากดอกเบ้ียขาลง 

วานนี ้ ตลาดหุ้นไทยทยอยปรับตวัขึน้ตลอด จนทําให้ปิดท่ีระดบั 1738.51 จดุ เพ่ิมขึน้ 6.28 จดุ (+
0.36%) มลูคา่การซือ้ขาย 6.36 หม่ืนล้านบาท โดยกลุม่ท่ีหนนุตลาด คือ กลุม่ขนสง่เช่น AOT(+1.36%) 
BEM(+0.89%) AAV(+0.50%) กลุม่อาหารอย่างเช่น CPF(+2.59%) CBG(+1.39%) MINT(+0.60%) 
OSP(+0.74%) กลุม่สื่อสารอย่างเช่น ADVANC(+0.47%) INTUCH(+1.61%) JAS(+5.71%) รวมถึง
หุ้นขนาดใหญ่เชน่ EA(+1.38%) และ KBANK(+0.53%) เป็นต้น 

Bond Yield ในประเทศสําคญัทัว่โลก รวมถึงของประเทศไทย ปรับตวัลดลงอย่างตอ่เน่ือง โดยลา่สดุ 
Bond Yield 10 ปี สหรัฐฯ ลดลมาอยู่ท่ี 1.95% ขณะท่ีของไทยอยูท่ี่ 2.04% สะท้อนให้เหน็ถึง Fund 
Flow ไหลเข้าสินทรัพย์ปลอดภยั โดยท่ีนกัลงทนุอยู่ในภาวะท่ีต้องการลดความเส่ียงจากการลงทนุ อีก
ทางหนึง่ก็เป็นสิ่งบง่ชีว้า่นกัลงทนุมีมมุมองตอ่ภาวะเศรษฐกิจในทางลบ และอาจนํามาซึง่การใช้
นโยบายการเงินผอ่นคลาย โดยการปรับลดอตัราดอกเบีย้นโยบายลง สําหรับผลกระทบท่ีจะเกิดขึน้กบั
ตลาดหุ้นไทย ฝ่ายวิจยัมองภาพในเชิงบวก เน่ืองจาก Bond Yield ท่ีลดต่ําลงทําให้ Market Earning 
Yield Gap ขยายกว้างขึน้ ซึง่ถือเป็นแรงดงึดดูให้นกัลงทนุท่ีต้องการได้รับผลตอบแทนท่ีสงูกวา่ 
พนัธบตัร ไหลเงินกลบัเข้ามาในตลาดหุ้นไทย ทัง้นีฝ่้ายวิจยัประเมินวา่ หากมีการปรับลดอตัราดอกเบีย้
นโยบายลง ก็จะทําให้ระดบัคา่ PER เป้าหมายปรับขึน้จาก 16.45 เทา่ มาเป็น 17.3 เทา่ ช่วยเปิด 
Upside ให้กบัตลาดหุ้นได้ สําหรับกลยทุธ์การลงทนุ ฝ่ายวิจยัมีการปรับเปลี่ยนโดยการลดนํา้หนกัการ
ลงทนุในหุ้นกลุม่พลงังานลง (ซึง่ได้มีการนําหุ้น PTT และ PTTEP ออกจากพอร์ต ในช่วงต้นสปัดาห์ท่ี
ผ่านมา) และให้นํา้หนกักบัหุ้นท่ีให้ Dividend Yield สงู และ มีการจ่ายเงินปันผลระหวา่งกาลสม่ําเสมอ 
โดยวนันีฝ่้ายวิจยัมีการปรับพอร์ตโดยขายทํากําไรในหุ้น SCCC หลงัจากท่ีนกัวิเคราะห์คาดว่าผล
ประกอบการงวด 2Q62 จะมีการชะลอตวั และได้เพ่ิมหุ้น LH เข้าไปแทนในฐานะท่ีมีจดุเดน่เร่ืองการ
จ่ายเงินปันผล 

สต็อกนํ้ามันดิบลดลง 3 สัปดาห์ และสหรัฐ-จีนจะเริ่มเจรจาการค้า หนุนราคานํ้ามันฟ้ืนตัว  

สํานกังานสารสนเทศพลงังานสหรัฐ(EIA) รายงานสตอ็กนํา้มนัดิบลดลงลดลงตอ่เน่ืองติดตอ่กนั 3 
สปัดาห์ราว 1.08 ล้านบาร์เรล/วนั แตถื่อเป็นการลดลงน้อยกวา่ท่ีตลาดคาดวา่จะลดลง 2.96 ล้าน
บาร์เรล/วนั ขณะที่ช่วงต้นสปัดาห์  กลุป่ระเทศ OPEC 15 ประเทศ และ Non OPEC คือ รัสเซีย  ตกลง
ขยายระยะเวลาตดัลดกําลงัการผลิตวนัละ 1.2 ล้านบาร์เรล/วนั (แบง่เป็น OPEC ลด 8 แสนบาร์เรล/วนั 
และ Non OPEC ลด 4 แสนบาร์เรล/วนั) ตามข้อตกลง ท่ีทําสญัญาไว้ตัง้แต ่ธ.ค. 2561  ออกอีกไป 9 
เดือน หรือ จนถึง 31 มี.ค.2563 

ขณะท่ีฝ่ัง Demand ช่วงสัน้ผ่อนคลายจากประเดน็สงครามการค้าสหรัฐ-จีนท่ีพกัรบ คือ ทัง้ 2 ฝ่ังชะลอ
การเก็บภาษีนําเข้ารอบท่ี 4  ออกไปก่อนและกลบัมาเจรจากนั  ลา่สดุ ใน Bloomberg รายงานวา่ นาย
แลร่ี คดัโลว์ ท่ีปรึกษาด้านเศรษฐกิจของทําเนียบขาว  เผยวา่สหรัฐอยู่ในช่วงจะเร่ิมเจรจาการค้ากบัจีน 
โดยจะเร่ิมผ่านโทรศพัท์ก่อน และจะมีการเดินทางไปพบปะกนัอีกครัง้ในเร็วๆนี ้ ถือเป็นเป็น Sentiment 
เชิงบวก  

ยอดซ้ือ-ขายสุทธิ นักลงทุนแต่ละประเภท(ล้านบาท) 
นักลงทุนต่างชาติ 135.01 
บัญชีบริษัทหลักทรัพย์ 1,924.72 
นักลงทุนสถาบันในประเทศ -1,966.12 
นักลงทุนรายย่อย -93.61 
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โดยรวมเป็นปัจจยัหนนุราคานํา้มนักลบัมาฟืน้ตวัราว 2% จากวนัก่อนหน้า ลา่สดุราคานํา้มนัดไูบราคา
ปิดเม่ือวานนี ้ เพ่ิมขึน้อยู่ท่ี 61.24  เหรียญ   เฉลีย่นบัตัง้แตต้่นปีอยู่ท่ี 64.16 เหรียญ  แตย่งัสงูกวา่
สมมติฐานท่ี  ASPS คาด 60 เหรียญ ในปี 2562 และนบัจากปี 2563  เป็นต้นไปคาดที่ 65 เหรียญฯ  
โดยกลยทุธการลงทนุหุ้นพลงังาน-โรงกลัน่ระยะสัน้  เน่ืองจากราคาหุ้นได้ปรับเพ่ิมขึน้มาตอบรับบวกไป
มากแล้ว  และระยะสัน้เร่ิมเหน็การถกูเทขายทํากําไร   แนะนํารอหาจงัหวะการลงทนุรอบใหม ่ 

ตลาดคาดว่าท่ีประธาน ECB คนใหม่จะเดินหน้านโยบายการเงินผ่อนคลาย หนุนเงินไหลเข้าพันธบัตร 

ท่ีประชมุคณะกรรมยโุรป วานนีไ้ด้แตง่ตัง้นาง Christine Lagarde ปัจจบุนัเป็นผู้ อํานวยการกองทนุ
การเงินระหวา่งประเทศ (IMF) เป็นประธานธนาคารกลางยโุรป (ECB) คนใหม ่ ตอ่จากประธาน  ECB 
คนปัจจบุนั นาย Mario Draghi ท่ีจะครบกําหนดวาระในวนัท่ี 31 ต.ค. 2562  และตลาดเช่ือวา่นาง 
Christine Lagarde ซึง่มีแนวคิดใช้นโยบายการเงินผ่อนคลายกระตุ้นเศรษฐกิจยโุรป    เป็นปัจจยัหนนุ
ให้ Fund Flow ไหลเข้าตลาดพนัธบตัรรุนแรง เหน็ได้จาก  อตัราผลตอบแทนของพนัธบตัรรัฐบาล 
(Bond Yield) อาย ุ 10 ปี ของประเทศตา่งๆ ในยโุรปปรับตวัลดลงทําจดุต่ําสดุในรอบหลายปี อาทิ  
Bond Yield 10 ปีเยอรมนีปรับตวัลดลง 0.2 bps. หรือ 0.52% อยู่ท่ี  -0.399% แตะระดบัต่ําสดุเป็น
ประวติัการณ์ , Bond Yield ฝร่ังเศส ปรับตวัลดลง 0.7 bps. หรือ 6.77% เหลือ -0.11%(แตะระดบั
ต่ําสดุเป็นประวติัการณ์), Bond Yield อิตาลีปรับตวัลดลง 2.8 bps. หรือ 1.67% เหลือ 1.59% (แตะ
ระดบัต่ําสดุในรอบ 2 ปี 4 เดือน) 

เช่นเดียวกบัฝ่ังสหรัฐ Bond Yield 10ปี ปรับตวัลดลงต่ํากวา่ 2% อยู่ท่ี 1.95% (แตะระดบัต่ําสดุในรอบ 
2 ปี 8 เดือน)  ขณะท่ี Bond Yield อาย ุ 3 เดือนของสหรัฐ ปรับเพ่ิมขึน้ท่ี  2.21% ซึง่ทําให้เกิดภาวะ 
Inverted Yield Curve อีกครัง้ คือ  Bond Yield ระยะยาวอยู่ต่ํากวา่ Bond Yield ระยะสัน้ ซึง่สะท้อน
วา่ตลาดกําลงัคาดการณ์วา่ธนาคารกลางสหรัฐอาจปรับลดอตัราดอกเบีย้นโยบายในอนาคตได้ 

ขณะท่ีไทย Bond Yield 10 ปี ปรับตวัลดลงเช่นกนั คือ ลดลง 5 bps. อยู่ท่ี  2.04% (แตะระดบัต่ําสดุใน
รอบ 2 ปี 11 เดือน) แตย่งัสงูกวา่ของสหรัฐ  ทําให้เช่ือวา่จะยงัเป็นปัจจยัหนนุให้ Fund Flow ไหลเข้า
ไทย และเป็นการตอกยํา้โอกาสท่ีธนาคารแหง่ประเทศไทย (ธปท.) จะมีโอกาสปรับลดอตัราดอกเบีย้น
โยนบายเช่นเดียวกนั  โดย ASPS ประเมินวา่ ธปท. มีโอกาสลดดอกเบีย้ลงได้ เพราะยงัมีช่องวา่ง
ระหวา่งดอกเบีย้นโยบายกบัเงินเฟ้อ (ดอกเบีย้นโยบาย 1.75% เทียบกบัเงินเฟ้อเฉลี่ย 1H62 ขยายตวั 
0.92%yoy) แตอ่าจจะลดได้เพียงราว 0.25-0.5% เน่ืองจากดอกเบีย้ไทยต่ําสดุในประวติัศาสตร์อยู่ท่ี
ระดบั 1.25% และคาดวา่น่าจะอย่างเร็วสดุคือ ช่วง 4Q62 

เซ็นทรัล วิลเลจ อาจเปิดล่าช้าจากกําหนดการเดิม 

หลงั บมจ. ทา่อากาศยานไทย (ทอท.)  ได้ดําเนินการตรวจสอบและพบวา่บางสว่นของโครงการ
ศนูย์การค้าเซน็ทรัล วิลเลจ ท่ีติดกบัสนามบินสวุรรณภมิู มีการรุกลํา้เข้ามาในเขตของกรมธนารักษ์ซึง่
ปัจจบุนั ทอท.ดําเนินการเช่าอยู ่ และ ทอท. ได้ทําหนงัสือไปยงักรมธนารักษ์เพ่ือชีแ้จงการรุกลํา้เขต
ดงักลา่ว โดยในเบือ้งต้นโครงการศนูย์การค้าเซน็ทรัล วิลเลจ ยงัดําเนินการก่อสร้างอยู่ตอ่ไป เพียงแต ่
หากมีประเดน็ติดขดัอาจเป็นผลให้การเปิดโครงการดงักลา่วลา่ช้าไปจากกําหนดเดิม 31 ส.ค. 62 ทัง้นี ้
ฝ่ายวิจยัจะติดตามและแจ้งให้ทราบเม่ือมีรายละเอียดออกมาเพ่ิมเติม  

สําหรับแนวโน้มผลการดําเนินงานงวด 2Q62 น่าจะประคองตวัใกล้เคียง 1Q62 โดยแม้รายได้เติบโตขึน้
หลงั I-City สร้างรายได้เตม็ไตรมาส รวมถึงมีรายได้เพ่ิมจากการปรับเปล่ียนพืน้ท่ีเช่า 1.9 หม่ืนตร.ม. 
ของ ZEN จากพืน้ท่ีเซ้ง เป็นสญัญาเช่าระยะสัน้ หลงัหมดสญัญา มี.ค. 2562 แตมี่แรงกดดนัจาก
คา่ใช้จ่ายพนกังานตามพรบ. แรงงานใหมท่ี่ต้องบนัทกึเพ่ิม 116 ล้านบาท ขณะท่ีภาพรวมทัง้ปี 2562 
คงประเมินรายได้เพ่ิม 11.3% yoy  (ใกล้เป้าบริษัทท่ี 12%) และกําไรปกติ 1.15 หม่ืนล้านบาท เพ่ิม 
6.4% yoy จงึยงัคงคําแนะนําซือ้ ให้มลูคา่พืน้ฐานปี 2562 เทา่กบั 92.00 บาท 
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แผน PDP2018 เพ่ิมกําลังการผลิตกลุ่มพลังงานทดแทน 

อธิบดีกรมพฒันาพลงังานทดแทนและอนรัุกษ์พลงังาน (พพ.) เผยวา่อยู่ระหวา่งจดัทําแผน 
AEDP2018 เพ่ือให้สอดคล้องกบัแผน PDP2018 โดย ณ สิน้ปี 2580 จะมีกําลงัการผลิตไฟฟ้าจาก
พลงังานทดแทนเพ่ิมขึน้เป็น 29,358 MW จากเป้าหมาย 19,684 MW ในแผน AEDP2015 

ถือเป็น sentiment เชิงบวกในช่วงสัน้ตอ่หุ้นในกลุม่โรงไฟฟ้าและพลงังานทดแทน แตอ่ย่างไรก็ตาม
แผนดงักลา่วเป็นแผนระยะยาวกวา่ 20 ปีซึง่จะมีการทยอยรับซือ้ไฟฟ้าเกิดขึน้ ดงันัน้จงึไมไ่ด้เพ่ิมการ
เติบโตและกําไรท่ีมีนยัฯตอ่กลุม่ในช่วงสัน้  

ทัง้นีห้ากพิจารณาในแผน AEDP2018 ท่ีได้มีการปรับปรุงลา่สดุ (ก.ค. 2562) พบวา่จะมีการรับซือ้
ไฟฟ้าจากพลงังานทดแทนระหวา่งปี 2561-80 อยูท่ี่ 18,696 เมกะวตัต์ เพ่ิมขึน้เลก็น้อยจากเดิมท่ี 
18,176 เมกะวตัต์ โดยในรายละเอียดยงัคงให้นํา้หนกัไปท่ีโรงไฟฟ้าโซลาร์เป็นหลกัเช่นเดิม อยูท่ี่ 
12,725 เมกะวตัต์ หรือคิดเป็น 68.1% ของกําลงัการผลิตพลงังานทดแทนใหม ่ รองลงมาคือชีวมวล
และลมท่ี 3,496 และ 1,485 เมกะวตัต์ คิดเป็น 18.7% และ 7.9% ตามลําดบั (ดงัตารางด้านลา่ง) ซึง่
เม่ือรวมกบักําลงัการผลิตท่ีผลิตเชิงพาณิชย์แล้วจากแผน AEDP2015 กบักําลงัการผลิตใหมต่าม 
AEDP2018 จะทําให้กําลงัการผลิตพลงังานทดแทน ณ สิน้ปี 2580 อยู่ท่ี 29,358 เมกะวตัต์ 

สําหรับปัจจยัพืน้ฐานหุ้นในกลุม่โรงไฟฟ้าท่ีสนใจลงทนุโรงไฟฟ้าพลงังานทดแทนโดยเฉพาะโซลาร์และ
เชือ้เพลงิอ่ืนๆอยูแ่ล้ว ฝ่ายวิจยัเลอืก GPSC (FV@ B75) ท่ียงัพอมี upside แตเ่น้นเข้าซือ้เม่ือราคาออ่น
ตวัจะปลอดภยักวา่ และยงัมีหุ้นในกลุม่พลงังานทดแทน ท่ีได้ประโยชน์และยงัมี upside ให้ลงทนุ คือ 
GUNKUL (FV@ B3.46) ซึง่ถือเป็นผู้ประกอบการที่มีศกัยภาพและมีสดัสว่นไฟฟ้าท่ีมาจากโซลาร์มาก
เป็นอนัดบัต้นๆของประเทศ สว่นหุ้นท่ีเหลือลา่สดุเตม็มลูคา่พืน้ฐานแล้ว แตห่ากได้โครงการใหมม่าจริง
ก็พร้อมจะรวมเพ่ิมไว้ในประมาณการ  

กลยุทธ์เน้นหุ้นปันผลสูง ชอบ KKP LH 

แนวโน้มดอกเบีย้โลกเข้าสูช่่วงขาลง หนนุให้ Fund Flow ไหลทะลกัในตลาดตราสารหนี ้ เพ่ือลอ็ค
ผลตอบแทน สง่ผลให้ Bond Yield ปรับตวัลดลงตอ่เน่ือง โดยเฉพาะทางฝ่ังยโุรป อย่าง เยอรมนัและ
ฝร่ังเศส ทัง้ Bond Yield 10Y ทําจดุต่ําสดุเป็นประวติัการณ์ อยู่ท่ี -0.4% และ -0.1% ตามลําดบั รวมถึง 
Bond Yield 10 ปี ของไทยลงทําจดุต่ําสดุในรอบ 2 ปี 11 เดือน อยู่ท่ี 2.04% เน่ืองจากผลตอบแทนจาก
ตราสารหนีท่ี้อยู่ในระดบัต่ํามาก สง่ผลให้ Earning Yield Gap (EYG) มีโอกาสกว้างขึน้ รวมถึงนกั
ลงทนุมีโอกาสซือ้ขายหุ้นไทยบน P/E ท่ีสงูกวา่ปกติ สว่นวนันีค้าดว่า SET Index ยงัยืนได้ในกรอบ 
1730 – 1750 จดุ 

Bond Yield 10 ปี ไทย, สหรัฐ, เยอรมันและฝร่ังเศส 
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อย่างไรก็ตาม Valuation ตลาดหุ้นไทยท่ีเร่ิมจํากดั หนึง่ในทางเลือกการลงทนุท่ีน่าจบัตา คือ หุ้นปันผล
สงูท่ีมีการจ่ายเงินปันผลรอบระหวา่งกาล, รวมถึงกองทนุอสงัหาฯ และกองทนุโครงสร้างพืน้ฐานท่ีมีปัน
ผลสงู มีความน่าสนใจในการลงทนุดงันี ้

 Bond Yield ของไทยท่ีอยู่ในระดบัต่ํามาก หนนุให้หุ้นปันผลสงูอาจเป็นอีกหนึง่ทางเลือกใน
การลงทนุมากขึน้ 

 ในเดือน ส.ค. เป็นรอบของการจ่ายเงินปันผลระหวา่งกาล สงัเกตได้จากในเดือน ส.ค. 2561 
มีหุ้นขึน้เคร่ืองหมาย XD 138 บริษัท สงูสดุเป็นอนัดบั 3 ของปี (รวมถึงกองทนุอสงัหาฯ และ
กองทนุโครงสร้างพืน้ฐาน) อีกทัง้ราคาหุ้นปันผลสงูมกัจะตอบรับเชิงบวก และมกัจะปรับตวั
ขึน้ได้ดีในช่วงก่อนขึน้เคร่ืองหมาย XD ราว 1 – 2 เดือน 
 
จาํนวนบริษัทที่ขึน้เคร่ืองหมาย XD ในแต่ละเดอืนของปี 2561 

 
 

 แรงหนนุจากการเก็บภาษีในอตัรา 15% จากดอกเบีย้กองทนุตราสารหนี ้คาดวา่ช่วยหนนุให้
มีการย้ายเมด็เงินมาลงทนุในหุ้นมาสูหุ่้นปันผลสงูเพ่ิมขึน้ นอกจากนีย้งัมีกองทนุรวมท่ีลงทนุ
ในกองทนุอสงัหาฯ เร่ิมทยอยเปิดตอ่จากนี ้เช่น กองทนุรวม MPII คาดวา่เปิดให้ซือ้ขายเร็วๆ
นี ้เมด็เงินจากกองทนุรวมดงักลา่วน่าช่วยผลกัดนัราคาหุ้นอีกแรง 

ดงันัน้ฝ่ายวิจยัฯทําการคดักรองหุ้นปันผลสงู กองทนุอสงัหาฯ และกองทนุโครงสร้างพืน้ฐานท่ีน่าลงทนุ
ดงันี ้

กองทุนอสังหาฯ และกองทุนโครงสร้างพืน้ฐานที่มีสภาพคล่องและปันผลสูง 

 
 

 

 

 

 

สิทธิการถือ ประเภท อายุเช่าคงเหลือ มูลค่าตลาด ราคาปิด Prem/(Disc) Annualized Div Yield

ครองสินทรพัย์ สินทรพัย์ (ปี) (ล้านบาท) 3 ก.ค. 19 to NAV 2019F
POPF สทิธกิารเช่า อาคารสํานักงาน เพลนิจติ เซ็นเตอร์ / ยูบีซี 2 / บางนา ทาวเวอร์  6 / 22 / 25 6,646.60     13.80 23.61% 7.4%

QHPF สทิธกิารเช่า อาคารสํานักงาน QH เพลนิจติ / เวฟเพลส / ลุมพนิี 17/11/16 11,636.20   14.60 24.24% 5.8%

DIF กรรมสทิธ ิ์ โทรคมนาคม เสาโทรคมนาคมและสายไฟเบอร์ - 166,736.41 17.30 11.56% 6.0%

JASIF กรรมสทิธ ิ์ โทรคมนาคม เสน้ใยแกว้นําแสง - 61,050.00   11.10 3.81% 8.6%

กองทุน สินทรพัย์
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หุ้นปันผลสูงเกนิ 3.5% ที่มีการจ่ายปันผลระหว่างกาลตดิต่อกัน 3 ปีขึน้ไป มี Upside และฝ่าย
วจิยัแนะนํา “ซือ้” 

 

 

Top picks เลือก KKP(FV@B75.6) เป็นหุ้น ธ.พ. ท่ีจ่ายปันผลสงูสดุ 6.36% ตอ่ปี และผลประกอบการ
งวด 2Q62 เติบโต12.7% QoQ เดน่สดุในกลุม่ฯ และช่วงท่ีเหลอืของปียงัเติบโตตอ่เน่ืองจากธรุกิจหลกั
ท่ีกระเตือ้งขึน้ตามภาพรวมตลาดทนุ 

และวนันีเ้พ่ิม LH(FV@B13.6) คาดหวงั Dividend Yield ได้สงูถึง 6.7% และยงัได้กระแสเชิงบวกจาก
แนวโน้มดอกเบีย้ขาลง แทน โดยการปรับ SCCC ออกจากพอร์ตจําลองชัว่คราว เน่ืองจากคาดผล
ประกอบการในงวด 2Q62 มีโอกาสชะลอตวัลง 25% QoQ จากการปิดซอ่มบํารุง รวมถึงผลกระทบ
ต้นทนุจาก พ.ร.บ. แรงงานฉบบัใหม ่ 

 

 

 

 

 

 

 

 

SET vs Sector Return 2018  SET vs Sector Return 2019ytd 
 

 

ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS  ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS

Company
Last Price

(03/07/2019)
FairValue Upside PER 19F Div Yield 19F (%)

เงนิปันผล

ระหวา่งกาล 

1H19 (บาท)

Div Yield 

1H19F(%)
X-date

SAT 18.00 29.00 61.1% 7.58 7.52 0.35 1.94 23/08/2018

LH 11.20 13.60 21.5% 13.47 6.68 0.40 3.57 28/08/2018

KKP 71.00 75.60 6.5% 9.50 6.34 2.00 2.82 05/09/2018

TTW 14.10 14.40 2.1% 19.10 5.08 0.30 2.13 29/08/2018

PTTGC 63.75 72.00 12.9% 10.98 4.94 1.75 2.75 31/08/2018

TCAP 56.25 60.00 6.7% 8.16 4.44 1.00 1.78 08/10/2018

PTT 48.25 53.00 9.8% 12.97 4.15 0.80 1.66 11/10/2018

BBL 197.50 227.00 14.9% 10.18 4.05 2.00 1.01 12/09/2018

PTTEP 133.50 166.00 24.3% 14.39 3.75 1.75 1.31 07/08/2018

M 77.75 84.00 8.0% 25.40 3.54 1.20 1.54 08/08/2018

MCS 8.30 9.00 8.4% 11.84 5.31 คาดปีนี้กลับมาจ่ายปันผลตามปกต ิ
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หุ้นท่ีแนะนําใน Market Talk  

 
ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS 

 


