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ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใชวิ้จารณญาณของผูอ่้าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวขอ้งหรือพนัธะผูกพนัใดๆ กบั บริษัทหลกัทรัพย์ เอเซีย พลสั จํากดั ไม่ว่ากรณีใด    "ASIA PLUS SECURITIES CO.,LTD. Broker#8. Research Protection @Copyright 2015" 

 

กลยุทธ์การลงทุน 
 
 

 
วันอังคารท่ี 9 กรกฏาคม พ.ศ. 2562 

เงินบาทท่ีกลับมาอ่อนค่า ประกอบกับค่า PER ท่ีเริ่มสูงของตลาดหุ้นไทย ทําให้ Fund Flow ชะลอ
การไหลเข้า ตามด้วยการปรับฐานของ SET Index ซ่ึงน่าจะเคล่ือนไหวในกรอบ 1720 – 1740 
จุด ส่วนปัจจัยแวดล้อมทางพ้ืนฐานวันน้ี ไม่มีการเปลี่ยนแปลงอย่างมีนัยสําคัญ กลยุทธ์การ
ลงทุนในช่วงปรับฐานให้ความสําคัญกับการจ่ายเงินปันผล วันน้ีปรับพอร์ตโดยเพ่ิมหุ้น M (FV@B 
84) พร้อมเลือกเป็น Top Picks ควบคู่ไปกับ KKP (FV@B 75.60) 

SET Index 1,731.03 
เปล่ียนแปลง (จุด) -0.20 
มูลค่าการซ้ือขาย (ล้านบาท) 57,309 
 

 

ย้อนรอยตลาดหุ้นไทย … แกว่งผันผวนตลอดวัน 

วานนี ้ ตลาดหุ้นไทยแกวง่ผนัผวนตลอดวนัทัง้ในแดนบวกและแดนลบ จนทําให้ปิดท่ีระดบั 1731.03 
จดุ ลดลง 0.20 จดุ (-0.01%) มลูคา่การซือ้ขาย 5.73 หม่ืนล้านบาท โดยกลุม่ท่ีกดดนัตลาด คือ กลุม่ปิ
โตรฯเช่น PTTGC(-1.99%) IVL(-2.78%) กลุม่ขนสง่เช่น AOT(-1.00%) AAV(-1.00%) แตไ่ด้แรงหนนุ
จากกลุม่อาหารเช่น CPF(+0.83%) CBG(+4.84%) TU(+1.09%) กลุม่ค้าปลีกเช่น COM7(+2.73%) 
BJC(+0.50%) และ MAKRO(+5.41%) เป็นต้น 

ประเมินวา่ SET Index ยงัอยู่ในช่วงของการปรับฐานราคาตอ่เน่ือง ซึง่เป็นภาวะปกติหลงัจากท่ีถกู
ขบัเคลือ่นด้วย Fund Flow มาระยะหนึง่จนมีคา่ PER ว่ิงเข้าใกล้ 17 เทา่ อีกทัง้คา่เงินบาทก็เป็นช่วงท่ีมี
การดีดตวักลบัไปอ่อนคา่อีกครัง้หนึง่ ซึง่ภาวะดงักลา่วน่าจะทําให้เหน็การชะลอตวัของ Fund Flow 
สําหรับปัจจยัแวดล้อมทางพืน้ฐาน สว่นใหญ่เป็นประเดน็เดิมท่ีมีพฒันาการของเหตกุารณ์ เช่น กรณี
ของการเจรจาการค้า สหรัฐฯ-จีน ก็มีกําหนดการเร่ิมต้นเจรจาท่ีชดัเจนขึน้ ทิศทางอตัราดอกเบีย้ยงัเช่ือ
วา่อยู่ทิศทางลงเพียงแตต่วัเลขเศรษฐกิจท่ีแข็งแรงบางตวัอาจทําให้ Fed ไมต้่องเร่งรีบในการปรับขึน้
อตัราดอกเบีย้มากนกั สว่นภายในประเทศ การเมืองคาดวา่น่าจะเหน็หน้าตารัฐบาลท่ีชดัเจนในอีกไม่
นานนี ้ขณะท่ีการปรับลดประมาณการ GDP Growth ยงัมีให้เหน็ตอ่เน่ือง ภายใต้สถานการณ์แวดล้อม
ดงักลา่วคาดวา่จะทําให้ SET Index เคลื่อนไหวในกรอบ 1720 – 1740 จดุ กลยทุธ์การลงทนุวนันีมี้การ
ปรับพอร์ต โดยลดนํา้หนกัของ POPF ลงจาก 25% เหลือ 15% โดยนํา้หนกัท่ีลดลง 10% นําไปลงทนุ
ใน M ซึง่เป็นหุ้นท่ีจ่ายเงินปันผลตอ่เน่ือง และมีความมัน่คงสงู 

ตลาดหุ้นโลกรอสุนทรพจน์ของประธาน Fed 10-11 ก.ค.  

ตา่งประเทศช่วงนี ้เช่ือวา่ตลาดให้นํา้หนกัการกลา่วสนุทรพจน์ของนาย Jerome Powell ประธาน Fed 
ตอ่สภาคองเกรส วนัท่ี 10 ก.ค.จะเป็นการแถลงตอ่สภาผู้แทนราษฎร และ 11 ก.ค. จะแถลงตอ่วฒิุสภา 
ให้นํา้หนกัไปท่ีมมุมองตอ่การดําเนินนโยบายการเงินในอนาคตอย่างไร   และในวนัเดียวกนั 11 ก.ค.  
ให้นํา้หนกัรายงาน Fed Minutes และรายงานอตัราเงินเฟ้อของสหรัฐเดือน มิ.ย. ตลาดขยายตวั 
1.6%yoy ชะลอลงจาก 1.8% ในเดือน พ.ค. หากเงินเฟ้อท่ีมีแนวโน้มชะลอตวัลงดงักลา่ว คาดวา่น่าจะ
เป็นปัจจยัท่ีกดดนัให้ Fed พิจารณาปรับลดดอกเบีย้ในอนาคตตอ่ไป 

ขณะท่ียุโรป วันท่ี 11 ก.ค. ตลาดให้นํา้หนักรายงาน ECB Meeting Minutes ซึ่งตลาดคาดว่าจะมี
โอกาสกลบัมาดําเนินโยบายการเงินผ่อนคลายผ่านการลดดอกเบีย้ หรือกลบัมาใช้ QE อีกครัง้ในช่วง 
4Q62 อย่างไร หลงัจากท่ีก่อนหน้านี ้ประธาน ECB ส่งสญัญาณอาจหนักลบัมาใช้นโยบายผ่อนคลาย
อีกครัง้  

World Bank ปรับลด GDP Growth ไทยลง 

ธนาคารโลก(World Bank) ปรับลด GDP Growth ไทยปี 2562 -2563 ลงเหลอื 3.5%yoy และ 3.6%  
จากเดิมคาด 3.8% เน่ืองจากความกงัวลสถานการการเมือง และภาคสง่ออกท่ีชะลอตวั (อย่างไรก็ตาม
การปรับลด GDP Growth เป็นรายงานเดิมท่ีเคยออกมาในต้นเดือน มิ.ย. ท่ีผ่านมา อ่านเพ่ิมใน Market 
Talk ฉบบัวนัท่ี 5 มิ.ย. 2562) จงึเช่ือวา่ประเดน็ดงักลา่วตลาดน่าจะรับไปรู้ไปแล้ว  เม่ือเทียบกบั  ASPS 

ยอดซ้ือ-ขายสุทธิ นักลงทุนแต่ละประเภท(ล้านบาท) 
นักลงทุนต่างชาติ -650.22 
บัญชีบริษัทหลักทรัพย์ 476.90 
นักลงทุนสถาบันในประเทศ -1,686.71 
นักลงทุนรายย่อย 1,860.03 
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คาด GDP Growth ไทยปี 2562 ขยายตวั 2.7% (ดงัตารางด้านลา่ง) ชะลอจาก 4.1%ในปี  2561  โดย
ความเส่ียงเศรษฐกิจตอ่ไทย  ASPS ให้นํา้หนกั 2 ประเดน็ คือ  

 การเบิกจ่ายภาครัฐท่ีลา่ช้าในงวด 4Q62 เน่ืองจากการพิจารณางบประมาณปี 2563 ถกู
เลื่อนออกไป จะกระทบเฉพาะในสว่นของการเบิกจ่ายงบลงทนุท่ียงัไมก่่อหนีผ้กูผนั (สศค.
ประเมินผลกระทบเมด็เงินลงทนุหายไปราว  7-8  หม่ืนล้านบาท ) 

 สง่ออกท่ีอาจจะต่ํากวา่คาด ASPS คาดปี 2562 ติดลบ 3%(สง่ออกเฉลี่ย 5M62 ติดลบ 
2.7%)  เน่ืองจากสงครามการค้าสหรัฐ-จีนยงัมีอยู่ คือ ทัง้ 2 ฝ่ังเก็บภาษีนําเข้ารวม 3 รอบ
อตัรา  25% และยงัมีแนวโน้มยืดเยือ้ตอ่ไป  รวมถึงผลกระทบจากคา่เงินบาท/ดอลลาร์ท่ีแข็ง
คา่มากท่ีสดุในภมิูภาค หรือแข็งคา่ราว  5.77% นบัตัง้แตต้่นปี ทําให้สินค้าไทยแพงกวา่ใน
เชิงเปรียบเทียบกบัเพ่ือนบ้าน และในระยาว คือ FTA ยโุรป-เวียดนาม (ไทยไมมี่ FTA กบั
ยโุรป) จะทําให้ไทยสญูเสยีตลาดสง่ออกคือ ยโุรป   โดยเฉพาะสินค้ายานยนต์ (สินค้าสง่ออก
อนัดบั 1 ราว  11.4%ของยอดสง่ออกทัง้หมดไปทัว่โลก)  และ อญัมณีราว 4.7%  เป็นต้น  

ทําให้ปัจจยัขบัเคลื่อนเศรษฐกิจไทยจะมาจากการบริโภคครัวเรือน โดยคาดหวงัมาตรการกระตุ้น
เศรษฐกิจจากรัฐบาล อาทิ ตอ่ยอดบตัรสวสัดิการผู้ มีรายได้น้อย ปัจจบุนัถือบตัรราว 10 ล้านคน 
สามารถกดเงินไปใช้ 300-500 บาท/เดือน จนถึงสิน้ปี 25621, มารดาประชารัฐ, ดแูลราคาสินค้าเกษตร 
เป็นต้น   และการลงทนุภาคเอกชน  จากสงครามการค้าท่ียงัยืดเยือ้   ทําให้เร่ิมเหน็บริษัทในจีนมีการ
ย้ายฐานการผลิตมาไทย  และคาดวา่จะมีบริษัทอ่ืนเตรียมทยอยย้ายมา  และ ลงทนุภาครัฐ เช่ือวา่
รัฐบาลใหมจ่ะมาดําเนินการสานตอ่แผนการลงทนุโครงการตา่งๆตอ่ไป โดยโครงการตามแผนปฎิบติั
การเร่งดว่น (Action Plan) ปี 2562 มีจํานวน 41 โครงการ มลูคา่รวม 1.77 ล้านล้านบาท แบง่เป็น
โครงการที่ประมลูไปแล้วประมาณ 4.1 แสนล้านบาท หรือคิดเป็น 37.5% และคาดวา่ภาครัฐจะเร่ง
ผลกัดนัโครงการตา่งๆท่ีเหลือตอ่ไป 

Consensus GDP Growth ไทย 

 
ทีม่า: ASPS รวบรวม 

 

ต่างชาติสลับมาขายหุ้นทุกแห่งในภูมิภาค รวมถึงไทย 

สปัดาห์นีต้ลาดฯรอความชดัเจนจาก Fed วา่ดําเนินนโยบายการเงินในอนาคตไปในทิศทางใด จงึ
กดดนัให้ Fund flow ไหลออกระยะสัน้ สงัเกตได้จากวานนีต้า่งชาติสลบัมาขายสทุธิตลาดหุ้นใน
ภมิูภาคด้วยมลูคา่ 346 ล้านเหรียญ (หลงัจากซือ้สทุธิ 2 วนั) และเป็นการขายสทุธิทกุประเทศ เร่ิมจาก
ตลาดหุ้นไต้หวนัถกูขายสทุธิ 222 ล้านเหรียญ (หลงัจากซือ้สทุธิ 2 วนั) ตามด้วยเกาหลีใต้ 81 ล้าน
เหรียญ (ขายสทุธิเป็นวนัท่ี 2), อินโดนีเซียถกูขายสทุธิ 15 ล้านเหรียญ (ขายสทุธิเป็นวนัท่ี 4), ฟิลิปปินส์ 
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6 ล้านเหรียญ (ขายสทุธิเป็นวนัท่ี 3) และไทยท่ีตา่งชาติสลบัมาขายสทุธิ 21 ล้านเหรียญ หรือ 650 ล้าน
บาท (หลงัจากซือ้สทุธิ 5 วนั) และยงัเปิดชอร์ตสทุธิสญัญา SET50 Future 8.6 พนัสญัญา 

และหากพิจารณาตลาดตราสารหนีไ้ทย ตา่งชาติขายสทุธิสงูถึง 8.7 พนัล้านบาท (สงูสดุในรอบ 1 ปี 2 
เดือน) ทัง้แรงขายหุ้นและตราสารหนีไ้ทยของตา่งชาติกดดนัให้คา่เงินบาทเร่ิมออ่นคา่ขึน้มาอยู่ท่ี 30.78 
บาท/ดอลลาร์ จากจดุต่ําสดุในรอบ 6 ปีท่ี 30.29 บาท/ดอลลาร์ ณ วนัท่ี 1 ก.ค. 62 

ข้อมูลแสดงเงนิทุนต่างชาตไิหลเข้าออกรายเดอืนของแต่ละประเทศในภมูภิาค 

 

Earning Momentum Play 

หลงัจากกลุม่ธ.พ. รายงานงบ 2Q62 (ซึง่จะเร่ิมรายงานปลายสปัดาห์นี)้ ตอ่ไปก็จะเป็นการรายงานงบ
ของกลุม่ธรุกิจจริง (real sector) ซึง่นกัวิเคราะห์ ASPS เร่ิมทยอยทํา Earnings preview ขณะท่ีปัจจยั
สนบัสนนุใหมท่ี่เร่ิมลดน้อยลง ทําให้เช่ือว่ากระแส Earning Momentum Play จะรูปแบบการลงทุน
ที่น่าสนใจในยามนี ้ โดยวนันีฝ่้ายวิจยัขอนําเสนอ 4 หุ้นท่ีมีการพืน้ฐานแข็งแกร่ง และเติบโตได้ดี
ตอ่เน่ือง คือ 

M (Buy FV@B 84.00) แนวโน้มกําไรปกติ 2Q62 เติบโต 2% QoQ จากการเข้าสู ่High Season ของ
ธรุกิจร้านอาหาร และหากเทียบ YoY ประเมินขยายตวั 10% yoy อยู่ท่ี 725 ล้านบาท โดยคาดยอดขาย
สงูขึน้ 5.5% yoy หนนุด้วย SSSG ของ MK บวกราว 2% yoy และการเปิดสาขาใหมส่ทุธิ 30 สาขาจาก
ช่วงเดียวกนัปีก่อน จงึประเมินกําไรปกติทัง้ปี 2562 เพ่ิมขึน้ 9.5% yoy อยู่ท่ี 2,818 ล้านบาท โดยคาด
ยอดขายเพ่ิม 9.6% yoy หนนุด้วย SSSG ของ MK และ Yayoi และสดัสว่น SG&A/Sales ท่ีลดลง 
(เพราะปีก่อนมีการตัง้สํารองตาม พ.ร.บ. คุ้มครองแรงงานฉบบัใหม ่ 92 ล้านบาท) นอกจากนีห้าก
พิจารณา ราคาหุ้น M ยงั Laggard หุ้นในกลุ่มฯ พร้อมคาดหวัง Div Yield 3.6% ต่อปี ฝ่ายวจิยั
เลือก M เป็นหุ้น Top picks วันนี ้

STEC (Buy FV@B 29.25) คาดกําไร 2Q62 เทา่กบั 378 ล้านบาท เติบโต 24%YoY หนนุจากยอด
รับรู้รายได้ท่ีเพ่ิมขึน้ (จากโครงการก่อสร้างรถไฟฟ้า 3 เส้นทาง คือสายสีส้ม เหลอืง และชมพ ูรวมไปถึง
รถไฟทางคู)่ และมีเงินปันผลจากการลงทนุใน GULF และ TSE เข้ามาเสริม นอกจากนีก้ารที่ STEC 
รับรู้คา่ใช้จ่ายพนกังานตาม พรบ. แรงงานไปแล้วในงวด 1Q62 ทําให้งวด 2Q62 STEC ไมไ่ด้รับ
ผลกระทบเหมือนบริษัทรับเหมาอ่ืนๆ จงึคงคําแนะนําซือ้ ฝ่ายวิจยัประเมินทิศทางกําไรยงัคงเพ่ิมขึน้
ตอ่เน่ือง ตามยอดรับรู้รายได้ท่ีคาดวา่ปีนีจ้ะทําได้สงูถึง 3.1 หม่ืนล้านบาท เพ่ิมขึน้ 11%YoY โดยท่ี 
STEC ยงัมี Backlog สิน้ 2Q62 อีกกวา่ 9 หม่ืนล้านบาท เพียงพอรองรับรายได้ในช่วง 3 ปีข้างหน้า  

CPF (Buy FV@B35) คาดกําไรสทุธิ 2Q62 เทา่กบั 2.9 พนัล้านบาท ลดลง 31.9% qoq และ 50.6% 
yoy กดดนัหลกัจากการบนัทกึรายได้พิเศษสทุธิทัง้สิน้ 88 ล้านบาท หากไมร่วมรายการดงักลา่ว แม้
แนวโน้มกําไรปกติจะอ่อนตวัลงจากงวด 1Q62 ตามราคาหมเูวียดนามที่อ่อนตวัลง ซึง่ประเมินวา่เป็น
เหตกุารณ์ชัว่คราว และจะเหน็การฟืน้ตวัชดัเจนใน 2H62 จาก supply หมท่ีูจะเร่ิมขาดตลาด ขณะท่ี
ธรุกิจในไทยยงัดีตอ่เน่ืองทัง้หมแูละไก่ ฝ่ายวจิยัจงึปรับเพิ่มประมาณการกาํไรสุทธิปี 2562-63 ขึน้ 
25.4% และ 6.2% จากเดิม ตามลําดบั ภายหลงัปรับปรุงประมาณการ คาดกาํไรสุทธิปี 2562 จะ

วันที่ อินโดนีเซีย ฟิลิปปินส์ เกาหลีใต้ ไต้หวัน ไทย รวม
ปี 2560 -2960 1095 8268 5736 -796 11343

ปี 2561 -3656 -1080 -5676 -12182 -8913 -31508

ปี 2562 (ytd) 4901 394 4481 3095 1630 14501

ม.ค. 62 964 356 3658 1818 214 7010

ก.พ. 62 -237 178 615 2471 -106 2923

มี.ค. 62 118 88 262 24 -516 -24

เม.ย. 62 3740 194 2252 1676 107 7968

พ.ค.62 -514 -270 -2548 -3726 114 -6944

ม.ิย. 62 776 -139 287 1091 1505 3520

ก.ค.62 (mtd) 54 -13 -46 -259 312 48

หน่วย : ลา้นเหรียญ
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เพิ่มขึน้ 12.1% yoy เช่นเดยีวกับคาดการณ์กาํไรจากการดาํเนินงานปี 2562 จะเตบิโตถงึ 
37.0% yoy และให้มูลค่าพืน้ฐานใหม่เท่ากับ 35 บาท (เดมิ 31.50 บาท) ยงัแนะนําซือ้    

TU (Buy FV@B23) คาดกําไรสทุธิ 2Q62 เทา่กบั 1.25 พนัล้านบาท ลดลง 1.9% qoq (แตเ่พ่ิมขึน้
อย่างมีนยัฯ จากงวด 2Q61) กดดนัจากการบนัทกึคา่ใช้จ่ายชดเชยพนกังานตาม พรบ. แรงงานใหม่ 
200 ล้านบาท หากไมร่วมรายการดงักลา่ว คาดกําไรจากการดําเนินงาน เทา่กบั 1.45 พนัล้านบาท 
เพ่ิมขึน้ถึง 34.6% qoq และ 27.3% yoy โดยมีปัจจยัสนบัสนนุจากการเร่ิมเข้าช่วงฤดกูาลสง่ออกกุ้ง
และทนู่า และด้วยสถานการณ์วตัถดิุบทนู่า บวกกบัการบนัทกึคา่ใช้จ่ายพิเศษลดลง (ปี 2561 ตัง้
สํารองคา่ใช้จ่ายคดีความในสหรัฐฯ และปี 2562 คา่ใช้จ่ายชดเชยพนกังานตาม พรบ. แรงงานใหม ่รวม
ไว้ในประมาณการแล้ว) คาดกําไรสทุธิทัง้ปี 2562 จะเติบโตถึง 54.4% yoy จงึคงคําแนะนําซือ้ 

SET อาจย่อตัวตามตลาดหุ้นโลก เลือกหุ้นกําไร Q2 ดี ปันผลสูง M KKP 

วานนีด้ชันี Dow Jones ลดลงมากสดุในรอบ 7 วนัทําการ ท่ี 115.98 จดุ หรือ 0.43% บวกกบั Fund 
Flow ท่ีไหลออกจากตลาดหุ้นทกุแหง่ในภมิูภาค รวมถึงไทย เน่ืองจากนกัลงทนุรอการกลา่วสนุทรพจน์
ของนาย Jerome Powell ประธาน Fed ตอ่สภาคองเกรส  ในวนัท่ี 10-11 ก.ค. วา่ Fed จะดําเนิน
นโยบายการเงินในอนาคตไปในทิศทางใด ความเส่ียงดงักลา่วกดดนัให้ SET Index มีโอกาสยอ่ตวัตาม
ตลาดหุ้นโลก โดยคาดวา่วนันีแ้กวง่ตวัในกรอบ 1715 – 1735 จดุ 

ยามที่ตลาดมีความไมแ่น่นอน หนึง่ในกลยทุธ์การลงทนุท่ีน่าสนใจ คือ หุ้นปันผลสงู โดยฝ่ายวิจยัคดั
กรองหุ้นปันผลสงูเกิน 3.5% ท่ีมีการจ่ายปันผลระหวา่งกาลติดตอ่กนั 3 ปีขึน้ไป มี Upside และฝ่าย
วิจยัแนะนํา “ซือ้” ได้ผลลพัธ์ดงันี ้

 

 

Top picks เลือกหุ้นปันผลสูง และยังมีแนวโน้มกาํไรงวด 2Q62 เตบิโตโดเด่น 2 บริษัท คือ 

M(FV@B84) โดยมีแนวโนม้ผลประกอบการตามทีก่ล่าวข้างตน้ อีกทัง้ราคาหุ้นยงั Laggard กลุม่ฯ
มากโดยตัง้แตต้่นปี 2562 ราคาหุ้นปรับตวัขึน้มาเพียง 2% ขณะท่ีกลุม่อาหารปรับตวัเพ่ิมขึน้มาแล้ว
กวา่ 22% สดุท้ายคือ นกัลงทนุสามารถคาดหวงัเงินปันผลได้ 3.6% ตอ่ปี และมีการจ่ายเงินปันผล
ระหวา่งกาลอย่างสม่ําเสมอ และมกัขึน้เคร่ืองหมาย XD ในช่วงเดือน ส.ค.  

KKP(FV@B75.6) เป็นหุ้น ธ.พ. ท่ีจ่ายปันผลสงูสดุในกลุม่ 6.4 % ตอ่ปี และผลประกอบการงวด 2Q62 
เติบโต12.7% QoQ โดดเดน่เป็นอนัดบัต้นๆของกลุม่ และช่วงท่ีเหลอืของปียงัเติบโตตอ่เน่ืองจากธรุกิจ
หลกัท่ีกระเตือ้งขึน้ตามภาพรวมตลาดทนุ  

 

 

 

 

Company
Last Price

(08/07/2019)
FairValue Upside PER 19F Div Yield 19F (%)

เงินปันผล

ระหว่างกาล 

1H19 (บาท)

Div Yield 

1H19F(%)
X-date

SAT 18.30 29.00 58.5% 7.70 7.40 0.35 1.91 23/08/2018

LH 11.10 13.60 22.6% 13.35 6.74 0.40 3.60 28/08/2018

KKP 71.50 75.60 5.7% 9.57 6.29 2.00 2.80 05/09/2018

TTW 14.10 14.40 2.1% 19.10 5.08 0.30 2.13 29/08/2018

PTTGC 61.50 72.00 17.1% 10.59 5.13 1.75 2.85 31/08/2018

TCAP 56.75 60.00 5.7% 8.23 4.41 1.00 1.76 08/10/2018

PTT 48.25 53.00 9.8% 12.97 4.15 0.80 1.66 11/10/2018

BBL 197.50 227.00 14.9% 10.18 4.05 2.00 1.01 12/09/2018

PTTEP 133.50 166.00 24.3% 14.39 3.75 1.75 1.31 07/08/2018

M 76.50 84.00 9.8% 25.00 3.60 1.20 1.57 08/08/2018

MCS 8.20 9.00 9.8% 11.70 5.38 คาดปีนี้กลับมาจ่ายปันผลตามปกต ิ
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SET vs Sector Return 2018  SET vs Sector Return 2019ytd 
 

ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS  ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS
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หุ้นท่ีแนะนําใน Market Talk  

 
ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS 

 

Start
Date Avg. Cost Last

Accumulated contribution returns since beginning of the year

Accumulated returns since beginning of the yearAccumulated returns

Accumulated returns since our recommendation

0.42%

วนันีล้ดนํา้หนกั POPF ลง 10% แลว้ลงทุนใน M แทนในสดัสว่นทีเ่ท่ากนั

2.74
ได ้Sentiment เชงิบวกจากบรษัิทในจีนมีโอกาสเคลือ่นยา้ยฐานการผลติเพ่ือลด
ผลกระทบจากสงครามการคา้ รวมถงึการเดนิหนา้กระตุน้โครงการ EEC จากทาง

ภาครัฐ
AMATA 18-Jun-19 35.70 10% 14.58 1.8223.80 23.90

13.60 15%

65.00 61.50

71.50

BBL 24-May-19

LH 11.10

คาดกําไรสทุธปีิ 2562-63 เตบิโต 4.9% yoy และ 7.6% yoy เลอืกเป็น Toppick 
กลุม่ และมี Dividend Yield 4% ตอ่ปี สงูสดุในกลุม่ ธ.พ. ขนาดใหญ่ อีกทัง้ผันผวน

ต่ํา

04-Jul-19

227.00 15%

11.20 6.74
LH คาดหวัง Dividend Yield ไดส้งูเกนิ 6%ตอ่ปี และยังไดก้ระแสเชงิบวกจาก

แนวโนม้ดอกเบี้ยขาลง

4.05-1.09%199.67 197.50

-0.89% 13.35

2.66

หุน้ทีมี่ความผันผวนนอ้ยกว่าตลาด (คา่ Beta<1) รวมถงึมี Div yield สงูถงึ 7% จงึ
เป็นทีพั่กเงนิไดเ้ป็นอย่างดเียี่ยม

1.37

n.a.

PER 

2019F
-5 Day Chart

n.a.

20.30

Price

18.70
ดําเนนิธุรกจิการพัฒนาอสงัหารมิทรัพย์ และไดเ้ขา้ซื้อGOLD ทําให ้FPT ขยายฐาน
ธุรกจิพัฒนาอสงัหารมิทรัพย์ครบวงจร ขณะทีฐ่านกําไรจะขยายตวัจากการร่วมมือกับ

 Partner ตา่งชาต ิ
10%

13.38

Stocks Fair Value Weight

15-May-19 n.a. 25% 2.39%13.70

17.65 36.50

POPF

22-May-19FPT

Accumulated 

Return

5.95%

Strategist CommentPBV 2019F

10.18 0.86

n.a.

Dividend 

Yield 

10.59 ราคาหุน้ PTTGC ถือว่ายัง Laggard ราคาน้ํามันอยู่มาก รวมถงึยังคาดหวังเงนิปันผล
ระหว่างกาลปี 2019 อีก 1.75 บาท หรือประมาณ 2.74%

5.130.87

2.37

PTTGC 24-Jun-19 72.00 10% -5.38%

KKP 03-Jul-19 75.60 15% 70.75 1.06% 9.57 1.36 6.29
หุน้ ธ.พ. ทีจ่่ายปันผลสงูสดุ 6.36% ตอ่ปี คาดผลประกอบการงวด 2Q62 เตบิโต
12.7% QoQ เดน่สดุในกลุม่ฯ เชื่อช่วงทีเ่หลอืของปียังเตบิโตตอ่เน่ืองจากธุรกจิ

หลกัทีก่ระเตือ้งข ึน้ตามภาพรวมตลาดทนุ
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