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กลยุทธ์การลงทุน 
 
 

 
วันพุธท่ี 10 กรกฏาคม พ.ศ. 2562 

ประเด็นในต่างประเทศให้ความสําคัญกับท่าทีของ Fed เก่ียวกับทิศทางอัตราดอกเบ้ียในเดือน ก.ค.
โดยหากมีสัญญาณชัดเจนข้ึนว่าจะไม่มีการปรับลด ก็จะสร้างแรงกดดันต่อตลาดหุ้น ส่วนใน
ประเทศเป็นเรื่องผลประกอบการ 2Q62 รวมถึงการจัดทํางบประมาณปี 2563 ซ่ึงน่าจะมีนํ้าหนัก
ไปในทางลบ คาด SET Index ยังปรับฐานต่อ หุ้น Top Picks เลือก TU (FV@B 23) คาดกําไร 
2Q62 แข็งแกร่ง ขณะท่ีราคา Laggard และยังคงเลือก M (FV@B 84) ต่อเน่ืองจากเม่ือวาน 

SET Index 1,721.48 
เปล่ียนแปลง (จุด) -9.55 
มูลค่าการซ้ือขาย (ล้านบาท) 65,335 
 

 

ย้อนรอยตลาดหุ้นไทย … ทยอยปรับตัวลงในช่วงบ่าย 

วานนีต้ลาดหุ้นไทยทยอยปรับฐานตลอดวนั จากท่ีคา่เงินบาทกลบัมาอ่อนคา่ ประกอบกบัคา่ PER ท่ี
สงูขึน้ของตลาดหุ้นไทย จนทําให้ Valuation เร่ิมจํากดั สดุท้ายปิดท่ีระดบั 1721.48 จดุ ลดลง 9.55 จดุ 
(-0.55%) มลูคา่การซือ้ขาย 6.53 หม่ืนล้านบาท โดยกลุม่ท่ีกดดนัตลาด คือ กลุม่พลงังาน เช่น   
EA(-0.91%) PTT(-1.04%) PTTEP(-1.12%) GPSC(-5.05%) กลุม่ธ.พ.อย่างเช่น BBL(-0.76%) 
SCB(-0.36%) KBANK(-0.27%) กลุม่สื่อสารเช่น DTAC(-3.79%) JAS(-1.32%) TRUE(-2.63%) 
รวมถึงหุ้นขนาดใหญ่อย่าง AOT(-0.68%)เป็นต้น 

การลา่ช้าของการจดัทํางบประมาณปี 2563 เร่ิมถกูกลา่วถึงมากขึน้ ซึง่ท่ีผ่านมาฝ่ายวิจยัได้นําเสนอ
ประเดน็นีไ้ปในชว่งก่อนหน้า โดยอ้างอิงตวัเลขของ สศค. วา่หากการเบิกจ่ายงบประมาณลา่ช้าออกไป 
3 เดือน จะทําให้เมด็เงินลงทนุภาครัฐ (สว่นท่ียงัไมมี่การก่อหนีผ้กูพนั) จะหายไปราว 7-8 หม่ืนล้าน
บาท อตุสาหกรรมท่ีกระทบได้แก่ รับเหมาก่อสร้าง ท่ีอาจทําให้ขัน้ตอนการประมลูโครงการใหม่ๆ  ลา่ช้า
ออกไป ขณะท่ีกลุม่วสัดกุ่อสร้างก็จะได้รับผลกระทบตามมา เฉพาะอย่างย่ิงวสัดท่ีุเก่ียวเน่ืองโดยตรง
กบัการเบกิจ่ายงบประมาณของรัฐ เช่น ยางมะตอย ซึง่กระทบไปท่ี TASCO โดยตรง อีกประเดน็หนึง่ท่ี
น่าติดตามคือ ผลประกอบการ 2Q62 ซึง่จะทยอยประกาศออกมา โดยวานนีฝ่้ายวิจยัได้ออกบท
วิเคราะห์คาดการณ์ 2Q62 ของ SCC พบวา่กําไรมีการหดตวั โดยธรุกิจท่ีเป็นตวัฉดุผลประกอบการ
สําคญัได้แก่ ปิโตรเคมี ซึง่ Spread การขายของผลิตภณัฑ์ปรับลดลงตอ่เน่ือง และอาจมีภาระ Stock 
Loss เข้ามาอีกบางสว่น จงึได้แนะนําให้ Switch ออกจาก SCC และจากผลดงักลา่วคาดวา่น่าจะทําให้
เหน็ฐานกําไรของกลุม่ปิโตรเคมีบริษัทอ่ืนๆ ท่ีจะประกาศออกมาน่าจะเหน็การหดตวัเช่นกนั ด้วย
มมุมองดงักลา่วจงึได้พจิารณาปรับลดหุ้น PTTGC ซึ่งมีนํา้หนัก 10% ออกจากพอร์ต (Cut Loss) 
และให้เพิ่มหุ้น TU (FV@B 23) เข้าไปแทน โดยเหน็วา่ผลประกอบการ 2Q62 ยงัแข็งแกร่ง และ
ราคาหุ้น Laggard เม่ือเทียบกบัหุ้นอ่ืนในกลุม่อตุสาหกรรมเดียวกนั 

สหรัฐ-จีนเริ่มต้นการเจรจา และให้นํ้าหนักสุนทรพจน์ของประธาน Fed  

วานนีผู้้แทนสหรัฐ–จีน เร่ิมต้นเจรจาการค้ากนัครัง้แรก หลงัจากตกลงพกัรบในการประชมุ G20 นอก
รอบปลายเดือน มิ.ย.ท่ีผ่านมา  กลา่วคือ รัฐมนตรีคลงัสหรัฐได้พดูคยุกบัรองนายกฯของจีนผ่านทาง
โทรศพัท์ แตย่งัไมมี่รายละเอียดอะไรชดัเจนออกมา ถือเป็นสญัญาณท่ีดีตอ่ตลาดหุ้นโลก   

สว่นวนันีต้ลาดให้นํา้หนกัวนัแรกในการกลา่วสนุทรพจน์ของนาย Jerome Powell ประธาน Fed ตอ่
สภาคองเกรส  และในวนัเดียวกนัจะมีรายงานการประชมุ(Fed Minutes)    ตลาดให้นํา้หนกัวา่จะมี 
การสง่สญัญาณดอกเบีย้ไปในทิศทางใด    ซึง่จะมีผลตอ่การคาดการณ์แนวโน้มดอกเบีย้สหรัฐจากการ
ประชมุ Fed ท่ีเหลืออีก 4 ครัง้ในปีนี ้  โดยการประชมุรอบท่ีใกล้สดุคือ 30-31 ก.ค. จากผลสํารวจ
ความเหน็ใน Bloomberg ยงัคงคาดโอกาส Fed จะลดดอกเบีย้รอบ ก.ค. สงูราว 97.5% (ลดลง
เลก็น้อยจากเม่ือวาน 100%) และรอบ ก.ย. พ.ย. และ ธ.ค. ยงัคงคาดโอกาสราว  99%  บง่ชีไ้ด้วา่ตลาด
คาดหวงัสงูในปีนีจ้ะมีการลดดอกเบีย้ลง  

อย่างไรก็ตาม หากพิจารณาดชันีชีนํ้าเศรฐกิจสหรัฐมีสญัญาณอ่อนชะลอตวัชดัเจน หรือ ออ่นแอ Fed  
ต้องลดดอกเบีย้เร็วหรือไม ่พบวา่มีเฉพาะในฝ่ังของภาคการผลิต   คือ PMI ท่ีชะลอตวัทําจดุต่ําสดุใน

ยอดซ้ือ-ขายสุทธิ นักลงทุนแต่ละประเภท(ล้านบาท) 
นักลงทุนต่างชาติ 1,864.80 
บัญชีบริษัทหลักทรัพย์ -478.04 
นักลงทุนสถาบันในประเทศ -2,946.42 
นักลงทุนรายย่อย 1,559.66 
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รอบ 4 ปี   และยอดขายบ้านมือสอง ลดลงติดตอ่กนั 17 เดือน  ขณะท่ีตวัเลขเศรษฐกิจอ่ืนๆลา่สดุยงั
แข็งแกร่ง คือ   ตลาดแรงงาน มียอดการจ้างงานนอกภาคเกษตร (Nonfarm Payroll) เดือน มิ.ย. เพ่ิมขึน้ 
2.24 แสนราย ดีกวา่ท่ีตลาดคาด และอตัราการวา่งงานปัจจบุนัอยูท่ี่ 3.7% (ต่ําสดุตัง้แตวิ่กฤตซบั
ไพรม์)  และ  GDP Growth สหรัฐงวด 1Q62 ขยายตวั 3.2%yoy สงูสดุในรอบ 3 ปี 6 เดือน โดยรวมทํา
ให้เช่ือวา่ Fed อาจไมจํ่าเป็นต้องรีบลดดอกเบีย้ในเดือน ก.ค. และหาก Fed ยงัไมล่ดดอกเบีย้ในรอบ 
ก.ค. ซึง่สวนทางกบัท่ีตลาดคาด อาจสง่ผลให้ตลาดผิดหวงัและมีโอกาสปรับฐานช่วงสัน้ๆ  

การเบิกจ่ายงบรัฐท่ีล่าช้างวด 4Q62 เป็นความเส่ียงต่อหุ้นรับเหมา, วัสดุก่อสร้าง 

สถานการณ์การเมืองไทยท่ีมีความชดัเจนขึน้ หลงัจากจดัตัง้รัฐบาลใหมไ่ด้และจะเร่ิมบริหารประเทศ
ในเดือน ส.ค.2562  อย่างไรก็ตามการพิจารณางบประมาณปี 2563 ถกูเลือ่นออกไป ทําให้กระทบตอ่ 
การเบิกจ่ายงบประมาณภาครัฐลา่ช้าในงวด 4Q62 ซึง่จะกระทบเฉพาะในสว่นของการเบิกจ่ายงบ
ลงทนุท่ียงัไมก่่อหนีผ้กูผนั (สศค.ประเมินผลกระทบเมด็เงินลงทนุหายไปราว  7-8  หม่ืนล้านบาท) 
ขณะท่ีงบรายจ่ายประจํา คือเงินเดือนข้าราชการและงบลงทนุท่ีก่อหนีผ้กูผนัจะไมก่ระทบ    โดยรวม
ผลกระทบดงักลา่วเช่ือวา่จะกระทบตอ่  

กลุ่มรับเหมาก่อสร้าง  คาดกระทบตอ่ผู้ รับเหมาก่อสร้างขนาดใหญ่  ท่ีจะได้รับผลกระทบจาก
โครงการลงทนุใหม่ๆ ท่ีอาจจะประมลูลา่ช้า    จากแผนปฎิบติัการเร่งดว่น (Action Plan) ปี 2562 มี
จํานวน 41 โครงการ มลูคา่รวม 1.77 ล้านล้านบาท  อย่างไรก็ตาม Top pick ของกลุม่เลือก 
CK(FV@B34.0)  หลงักลุม่ CP ชนะประมลูโครงการรถไฟความเร็วสงูเช่ือม 3 สนามบิน คาดวา่ CK จะ
ได้งานโยธาราว  6 หม่ืนล้านบาท หนนุ  Backlog เพ่ิมขึน้แตะระดบั 1 แสนล้านบาท รวมถึงโอกาสรับ
งานก่อสร้างตอ่จากบริษัทลกู CKP คือ งานก่อสร้างเข่ือนในลาวราว 1 แสนล้านบาท และ BEM  งาน
ก่อสร้างทางพิเศษชัน้ท่ี  2  จากดา่นประชาช่ืนถึงดา่นอโศก มลูคา่ 3.15 หม่ืนล้านบาท  และยงัมลูคา่
แฝงจากราคาหุ้นปัจจบุนัของบริษัทลกูทัง้ 3 แหง่ ท่ีสงูกวา่ราคาทนุของ CK ถึง 5.3 หม่ืนล้านบาท หรือ
คิดเป็น 31 บาท/หุ้น 

กลุ่มวัสดุก่อสร้าง คือ TASCO(FV@B20.0) มีเสี่ยงสําคญัผลการดําเนินงานใน 2H62 คือราคายางมะ
ตอยท่ีปรับตวัลงตอ่เน่ืองตามทิศทางราคานํา้มนัดิบ และความลา่ช้าในการจดัทํางบประมาณประจําปี 
2563 ดงักลา่ว ซึง่ทําให้การเบกิจ่ายงบลงทนุของกรมทางหลวงและกรมทางหลวงชนบทช่วงเดือน 
ต.ค.-ธ.ค. 62 มีความลา่ช้าตามไปด้วย จงึเช่ือวา่ผลประกอบการช่วง 2H62 น่าจะลดลงอย่างมี
นยัสําคญัเม่ือเทียบกบัช่วง 1H62  ประกอบกบัราคาหุ้นได้ปรับตวัขึน้แรงราว  47% นบัตัง้แตต้่นปี   
ASpS  ปรับลดคําแนะนําลงจากซือ้ ให้ Switch ไป SCCC (FV@Bt 269) ท่ีมี Upside มากกวา่ 

เอาชนะตลาด!!! ด้วย Earning Momentum + ปันผล ชอบ M TU 

ช่วงนีต้ลาดฯให้นํา้หนกัไปท่ีการรายงานผลประกอบการมากขึน้ สะท้อนจากหุ้นกลุม่ปิโตรฯ ลดลงแรง
สดุในเดือน ก.ค. ถึง 6.46% (mtd) เช่น IVL ปรับตวัลงมากสดุถึง 12.6%, PTTGC -5.7% รวมถึงกลุม่
โรงกลัน่ IRPC ลดลง -8.5%, ESSO -7.3% และ TOP -2.9% ซึง่สว่นหนึง่น่าจะถกูกดดนัจากปัญหา
สงครามการค้าท่ียดึเยือ้ ทัง้นีฝ่้ายวิจยัได้มีการปรับลดสมมติุฐานเพ่ือให้สอดคล้องกบัคาดการณ์สถาน
กาณ์ดงักลา่วไประดบัหนึง่แล้ว คือ ปรับลดสมมติฐานราคานํา้มนัดิบดไูบลง จากเดิม 65 เหรียญฯ/
บาร์เรล มาอยู่ท่ี 60 เหรียญฯ/บาร์เรล พร้อมกนันีไ้ด้ปรับ Spread ของสนิค้าปิโตรเคมีทกุประเภทลง 50 
เหรียญฯ/ตนั และ คา่การกลัน่ปรับลดจากเฉลี่ย 6 เหรียญฯ/บาร์เรล มาอยู่ท่ี 4.5 เหรียญฯ/บาร์เรล 
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เปรียบเทยีบการเปล่ียนแปลงของดชันีในแต่ละ Sector (mtd) 

  
 

และลา่สดุมีการออก Earning Preview  ของบริษัท SCC ซึง่ได้รับผลกระทบจากประเดน็ดงักลา่ว 
กดดนักําไรสทุธิ 2Q62 มีโอกาสลดลง 34%YoY อยู่ท่ี 8,144 ล้านบาท โดยเฉพาะธรุกิจปิโตรเคมี จาก
ราคาผลิตภณัฑ์ปิโตรเคมีสว่นใหญ่ปรับตวัลงเทียบกบั 1Q62 ทําให้เกิด Stock Loss ราว 600 ล้านบาท 
สว่นธรุกิจหลกัอ่ืนๆ อย่างธรุกิจซีเมนต์ ผลิตภณัฑ์ก่อสร้าง และธรุกิจ Packaging เข้าสูช่่วง Low 
Season ของปี นอกจากนี ้SCC ยงัมีการบนัทกึคา่ใช้จ่ายพนกังาน ตาม พ.ร.บ. แรงงานอีก  2,000 ล้าน
บาท ดงันัน้ฝ่ายวิจยัฯจงึมีการปรับลดประมาณการกําไรปี 2562-63 ลงเฉลีย่ 11% เพ่ือสะท้อนภาพการ
เข้าสูช่่วงวฏัจกัรขาลงของธรุกิจปิโตรเคมีท่ีเร็วขึน้ สง่ผลให้มูลค่าพืน้ฐานใหม่ SCC อยู่ที่ 460 บาท 
(เดมิ 500 บาท) ไม่เหลือ Upside จงึแนะนําให้ Switch ไป SCCC (FV@B 269) ที่มี Upside และ
ให้อัตราผลตอบแทนจากเงนิปันผลมากกว่าแทน 

อย่างไรกต็ามกลุ่มหุ้นที่ Outperform ตลาดฯ ได้ดใีนช่วงนี ้เป็นหุ้นที่มีแนวโน้มกาํไรช่อง 2Q62 
เตบิโตโดดเด่น รวมถงึหุ้นที่มีแนวโน้มกาํไรเตบิโตต่อเน่ืองจากนี ้โดยฝ่ายวจิยัได้คัดสรรมาให้
ทัง้สิน้ 4 บริษัทด้วยกัน คอื 

CPF (Buy FV@B35) แม้แนวโน้มกําไรปกติ 2Q62 อ่อนตวัลงจากงวด 1Q62 ตามราคาหมเูวียดนาม
ปรับตวัลงแรง จากการเกิดโรคอหิวาต์แอฟริกาในสกุรระบาด ซึง่ประเมินวา่เป็นเหตกุารณ์ชัว่คราว และ
จะเหน็การฟืน้ตวัชดัเจนใน 2H62 จาก supply หมท่ีูจะเร่ิมขาดตลาด ขณะท่ีธรุกิจในไทยยงัดีตอ่เน่ือง
ทัง้หมแูละไก่ ฝ่ายวจิยัจงึปรับเพิ่มประมาณการกาํไรสุทธิปี 2562-63 ขึน้ 25.4% และ 6.2% จาก
เดิม ตามลําดบั ภายหลงัปรับปรุงประมาณการ คาดกาํไรสุทธิปี 2562 จะเพิ่มขึน้ 12.1% yoy และ
ให้มูลค่าพืน้ฐานใหม่เท่ากับ 35 บาท (เดมิ 31.50 บาท) ยงัแนะนําซือ้ 

KKP (FV@B75.6) เป็นหุ้น ธ.พ. ท่ีจ่ายปันผลสงูสดุในกลุม่ 6.4 % ตอ่ปี และผลประกอบการงวด 
2Q62 เติบโต12.7% QoQ โดดเด่นเป็นอนัดบัต้นๆของกลุม่ และช่วงท่ีเหลือของปียงัเติบโตตอ่เน่ืองจาก
ธรุกิจหลกัท่ีกระเตือ้งขึน้ตามภาพรวมตลาดทนุ 

M (Buy FV@B 84.00) แนวโน้มกําไรปกติ 2Q62 อยู่ท่ี 725 ล้านบาท เติบโต 2% QoQ จากการเข้าสู ่
High Season ของธรุกิจร้านอาหาร เน่ืองจากมีวนัหยดุมาก และเติบโตถึง 10% yoy จากการเพ่ิมราคา
สินค้าในช่วงปลาย 4Q61 รวมถึงการบริหารจดัการต้นทนุได้ดี ช่วยหนนุ Gross Profit Margin ให้อยู่ใน
ระดบัท่ีดี อีกทัง้ราคาหุ้นยงั Laggard กลุม่ฯมาก โดยตัง้แตต้่นปี 2562 ราคาหุ้นปรับตวัขึน้มาเพียง 2% 
ขณะท่ีกลุม่อาหารปรับตวัเพ่ิมขึน้มาแล้วกวา่ 22% สดุท้ายคือ นกัลงทนุสามารถคาดหวงัเงินปันผลได้ 
3.6% ตอ่ปี และมีการจ่ายเงินปันผลระหวา่งกาลอย่างสม่ําเสมอ และมกัขึน้เคร่ืองหมาย XD ในช่วง
เดือน ส.ค. 

TU (Buy FV@B23) สถานการณ์ต้นทนุวตัถดิุบทนู่าท่ีลดลงตอ่เน่ืองในงวด 1H62 บวกกบัการเร่ิมเข้า
ฤดกูาลสง่ออกทนู่าและกุ้ง สง่ผลบวกตอ่ผลการดําเนินงานในงวด 2Q62 โดยคาดกําไรสทุธิ 2Q62 
เทา่กบั 1.25 พนัล้านบาท เติบโตอย่างโดดเดน่จากงวด 2Q61 ท่ีมีกําไรสทุธิเพียง 10 ล้านบาทเทา่นัน้ 
และยงัมีโอกาสเตบิโตตอ่เน่ืองจากการเข้าสูช่่วงพีคของปีในไตรมาสท่ี 3 รวมถึงได้รับ Sentiment เชิง
บวกจากคา่เงินบาทท่ีเร่ิมกลบัมาออ่นคา่ 
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Valuation หุ้น Earning Momentum Play 

 

 

Top Picks วันน้ีเลือก M (Buy FV@B 84.00) และ TU (Buy FV@B23) นอกจากจะมี Earning 
Momentum โดดเด่นแล้ว ยังมีแรงส่งจากการจ่ายเงนิปันผลระหว่างกาลอย่างสมํา่เสมอ ซึง่
มักจะหนุนให้ราคาหุ้นปรับตัวเพิม่ขึน้และ Outperform ได้ดก่ีอนวันขึน้เคร่ืองหมาย XD 

 

 

 

 

 

SET vs Sector Return 2018  SET vs Sector Return 2019ytd 
  

ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS  ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS

Company Recommendation
Last Price

(09/07/2019)
FairValue Upside PER 19F EPS Growth 19F Div Yield 19F (%)

TU BUY 9.40 23.00 22.3% 17.84 54.4% 2.93

CPF BUY 30.00 35.00 16.7% 14.22 12.1% 2.67

KKP BUY 5.65 75.60 5.7% 9.57 4.7% 6.29

M BUY 80.25 84.00 4.7% 26.22 9.5% 3.43
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หุ้นท่ีแนะนําใน Market Talk  

 
ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS 

 

Start
Date Avg. Cost Last

Accumulated contribution returns since beginning of the year

Accumulated returns since beginning of the year

80.25 4.22% 26.22 5.11 3.43 แนวโนม้กําไรปกต ิ2Q62 เตบิโต 2% QoQ จากการเขา้สู ่High Season ของธุรกจิ
รา้นอาหาร และหากเทยีบ YoY ประเมนิขยายตวั 10% yoy

9.57 1.36 6.29
หุน้ ธ.พ. ทีจ่่ายปันผลสงูสดุ 6.36% ตอ่ปี คาดผลประกอบการงวด 2Q62 เตบิโต
12.7% QoQ เดน่สดุในกลุม่ฯ เชื่อช่วงทีเ่หลอืของปียังเตบิโตตอ่เน่ืองจากธุรกจิ

หลกัทีก่ระเตือ้งข ึน้ตามภาพรวมตลาดทนุ

M 09-Jul-19 84.00 10% 77.00

24-Jun-19 72.00 10% -5.38%

KKP 03-Jul-19 75.60 15% 70.75 1.06%

10.59 วันน้ีปรับ PTTGC ออกจากพอร์ตชั่วคราวแลว้ลงทนุใน TU แทนในสดัสว่นทีเ่ทา่กัน5.130.87

2.39

Accumulated 

Return

5.38%

Strategist CommentPBV 2019F

10.10 0.86

n.a.

Dividend 

Yield 

2.96%13.90

17.65 36.31

POPF

22-May-19FPT

Stocks Fair Value Weight

15-May-19 n.a. 15%

PER 

2019F
-5 Day Chart

n.a.

20.30

Price

18.60
ดําเนนิธุรกจิการพัฒนาอสงัหารมิทรัพย์ และไดเ้ขา้ซื้อGOLD ทําให ้FPT ขยายฐาน
ธุรกจิพัฒนาอสงัหารมิทรัพย์ครบวงจร ขณะทีฐ่านกําไรจะขยายตวัจากการร่วมมือกับ

 Partner ตา่งชาติ
10%

13.50

2.64

หุน้ทีมี่ความผันผวนนอ้ยกว่าตลาด (คา่ Beta<1) รวมถงึมี Div yield สงูถงึ 7% จงึ
เป็นทีพั่กเงนิไดเ้ป็นอย่างดเียี่ยม

1.38

n.a.

LH คาดหวัง Dividend Yield ไดส้งูเกนิ 6%ตอ่ปี และยังไดก้ระแสเชงิบวกจาก
แนวโนม้ดอกเบี้ยขาลง

4.08-1.84%199.67 196.00

0.00% 13.47

คาดกําไรสทุธปีิ 2562-63 เตบิโต 4.9% yoy และ 7.6% yoy เลอืกเป็น Toppick 
กลุม่ และมี Dividend Yield 4% ตอ่ปี สงูสดุในกลุม่ ธ.พ. ขนาดใหญ่ อีกทัง้ผันผวน

ต่ํา

04-Jul-19

227.00 15%

11.20 6.6813.60 15%

65.00 61.50

71.50

BBL 24-May-19

LH 11.20

PTTGC

35.70 10% 14.40 1.8023.80 23.60

วนันีป้รบั PTTGC ออกจากพอรต์ช ัว่คราวแลว้ลงทุนใน TU แทนในสดัส่วนทีเ่ท่ากนั

Accumulated returns

Accumulated returns since our recommendation

-0.84%

วานนีล้ดนํา้หนกั POPF ลง 10% แลว้ลงทุนใน M แทนในสดัส่วนทีเ่ท่ากนั

2.78
ได ้Sentiment เชงิบวกจากบรษัิทในจีนมีโอกาสเคลือ่นยา้ยฐานการผลติเพื่อลด
ผลกระทบจากสงครามการคา้ รวมถงึการเดนิหนา้กระตุน้โครงการ EEC จากทาง

ภาครัฐ
AMATA 18-Jun-19

5.38%

4.22%

2.96%

1.06%

0.00%

-0.84%

-1.84%

-5.38%
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PTTGC
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DRT, 0.49%

TPIPP, 0.38%
KKP, 0.19%
THANI, 0.17%
CPF, 0.16%
SCCC, 0.15%
PTT, 0.14%

ADVANC, 0.06%
CK, 0.05%
DTAC, 0.04%

KBANK, 0.01%
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