
 

Market Talk  
Investment Strategy  
Research Division 

ขอ้มูลในเอกสารฉบบันี ้รวบรวมมาจากแหล่งขอ้มูลทีน่่าเช่ือถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลกัทรัพย์ เอเซีย พลสั จํากดั ไม่สามารถทีจ่ะยืนยนัหรือรับรองความถูกตอ้งของขอ้มูลเหล่านีไ้ด ้ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารนี ้จดัทําข้ึน
โดยอา้งอิงหลกัเกณฑ์ทางวิชาการเก่ียวกบัหลกัการวิเคราะห์ และมิไดเ้ป็นการช้ีนํา หรือเสนอแนะใหซ้ื้อหรือขายหลกัทรัพย์ใดๆ การตดัสินใจซ้ือหรือขายหลกัทรัพย์ใดๆ ของผูอ่้าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนี้หรือไม่
ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใชวิ้จารณญาณของผูอ่้าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวขอ้งหรือพนัธะผูกพนัใดๆ กบั บริษัทหลกัทรัพย์ เอเซีย พลสั จํากดั ไม่ว่ากรณีใด    "ASIA PLUS SECURITIES CO.,LTD. Broker#8. Research Protection @Copyright 2015" 

 

กลยุทธ์การลงทุน 
 
 

 
วันศุกร์ท่ี 12 กรกฏาคม พ.ศ. 2562 

ภาพรวมของตลาดการเงินอยู่ในภาวะท่ีถูกขับเคล่ือนด้วยสภาพคล่องส่วนเกิน (Liquidity Driven) 
ซ่ึงตลาดหุ้นไทยท่ีนักลงทุนต่างชาติถือครองหุ้นอยู่ในระดับตํ่ากว่าปกติ จึงยังมีโอกาสที่จะได้
ประโยชน์จาก Fund Flow ท่ีไหลเข้า แต่รูปแบบก็ต้องสอดคล้องกับพัฒนาการของปัจจัยพ้ืนฐาน
ระยะส้ันคาด SET Index ยังเคล่ือนไหวภายใต้บริเวณ 1750-1760 จุด พอร์ตการลงทุนวันน้ีไม่มี
การปรับเปล่ียน ส่วนหุ้น Top Picks เลือก BJC (FV@B 61) และ AMATA (FV@B 35.70) 

SET Index 1,740.45 
เปล่ียนแปลง (จุด) 1.02 
มูลค่าการซ้ือขาย (ล้านบาท) 69,148 
 

 

ย้อนรอยตลาดหุ้นไทย …แกว่งผันผวนตลอดวัน 

วานนี ้ตลาดหุ้นไทยแกวง่ผนัผวนตลอดวนัทัง้ในแดนบวกและแดนลบ จนสดุท้ายปิดท่ีระดบั 1740.45 
จดุ เพ่ิมขึน้ 1.02 จดุ (+0.06%) มลูคา่การซือ้ขาย 6.91 หม่ืนล้านบาท โดยกลุม่ท่ีหนนุตลาด คือ กลุม่
พลงังานเช่น EA(+0.46%) PTTEP(+1.12%) SPRC(+2.56%) TOP(+4.41%) กลุม่สื่อสารเช่น 
DTAC(+1.43%) INTUCH(+0.39%) TRUE(+4.24%) แตโ่ดนกดดนัจากกลุม่ขนสง่เช่น AOT(-
0.67%) BEM(-1.79%) BTS(-0.79%) รวมถึงหุ้นขนาดใหญ่ CPN(-1.33%) และ BBL(-0.76%) เป็น
ต้น 

สญัญาณการปรับลดอตัราดอกเบีย้นโยบายของทัง้สหรัฐฯ และยโุรป ดงัขึน้เร่ือยๆ ทัง้นีส้ะท้อนผ่าน
ถ้อยแถลงของประธานธนาคารกลาง ประกอบกบัตวัเลขเศรษฐกิจสําคญัอย่างเช่นอตัราเงินเฟ้อ 
ภายใต้สภาพแวดล้อมดงักลา่วทําให้ตลาดการเงินยงัอยู่ในภาวะท่ีถกูขบัเคลื่อนด้วยสภาพคลอ่งท่ีล้น
ตลาด (Liqiudity Driven) ไปตอ่เน่ือง โดยในสว่นของตลาดหุ้นไทย ซึง่นกัลงทนุตา่งชาติถือหุ้นอยู่ใน
ระดบัท่ีต่ํากวา่ปกติมาก ทําให้มีโอกาสท่ีจะเหน็การเพ่ิมนํา้หนกัการลงทนุเข้ามาในช่วงเวลาจากนีไ้ป 
แตอ่ย่างไรก็ตามรูปแบบการไหลเข้าของ Fund Flow ก็ยงัตอังมีความสอดคล้องกบัพฒันาการของ
ปัจจยัพืน้ฐานด้วยเช่นกนั โดยตวัชีว้ดัสําคญัประการหนึง่ได้แก่ระดบัคา่ PER ของตลาด ซึง่ดเูหมือนวา่
นกัลงทนุยอมรับท่ีจะเข้าซือ้ขายด้วยคา่ PER ท่ีสงูขึน้ โดยฝ่ายวิจยัประเมินวา่ท่ีบริเวณ PER 17 เทา่
น่าจะทําหน้าท่ีเป็นจดุจํากดัการปรับตวัขึน้ในระยะสัน้ ซึง่ก็หมายความวา่ท่ี SET Index บริเวณ 1750-
1760 จดุ ก็จะทําหน้าท่ีเป็นแนวต้านในช่วงเวลานี ้ สําหรับกลยทุธ์การลงทนุ วนันีไ้มมี่การปรับพอร์ต
ใดๆ เน่ืองจากโครงสร้างพอร์ตการลงทนุปัจจบุนัถือวา่มีความเหมาะสม โดยมีหุ้นในกลุม่นิคม
อตุสาหกรรมท่ีอยูใ่นกระแสเชิงบวกมาถึง 20% และยงัมีหุ้นท่ีน่าจะได้ประโยชน์จากมาตรการกระตุ้น
การบริโภคภายในประเทศอีก 20% สว่นท่ีเหลือเป็นหุ้นท่ีสร้างผลตอบแทนจากเงินปันผล และ ท่ีคาด
วา่ผลประกอบการ 2Q62 จะเติบโต สว่นหุ้น Top Pick วนันีเ้ลอืก AMATA และ BJC 

เงินเฟ้อสหรัฐชะลอ และ ECB Minutes ตอกย้ําดอกเบ้ียยุโรปขาลงปีน้ี 

หลงัจากถ้อยแถลง 2  วนัตอ่สภาคองเกรสของประธาน Fed  นาย Jerome Powell ตอกยํา้ถึงการสง่
สญัญาณลดดอกเบีย้ในปีนี ้ และรายงานอตัราเงินเฟ้อของสหรัฐ เดือน มิ.ย. วานนีท่ี้ออกมาขยายตวั 
1.6%yoy ชะลอลงจากเดือน พ.ค. ท่ี 1.8%(แตะระดบัต่ําสดุในรอบ 3 เดือน) ย่ิงเป็นการเพ่ิมความ
คาดหวงัวา่ Fed  จะลดดอกเบีย้ในการประชมุวนัท่ี 30-31 ก.ค. ขึน้เป็น 100% (ราว 85% คาดจะลด
ดอกเบีย้ลงราว  0.25% จากปัจจบุนัท่ี 2.5%  และอีก  15% คาดจะลดดอกเบีย้ลง 0.5%)  อย่างไรก็
ตามตลาดหุ้นในช่วงท่ีผ่านมา ASPS  เช่ือวา่ได้ตอบรับประเดน็การลดดอกเบีย้ไปมากแล้ว  ดงันัน้หาก
ผลออกมาเป็นไปตามท่ีตลาดคาด เช่ือวา่ตลาดหุ้นอาจจะปรับเพ่ิมขึน้แตไ่มม่ากนกั หรืออาจจะถกูเท
ขายทํากําไร (Sell on Fact)  แตใ่นทางตรงข้าม หาก Fed ยงัไมล่ดดอกเบีย้ในรอบ ก.ค. ซึง่สวนทางกบั
ท่ีตลาดคาด อาจสง่ผลให้ตลาดผิดหวงัและมีโอกาสปรับฐานลงได้   

เช่นเดียวกบัฝ่ังยโุรป วานนีธ้นาคารกลางยโุรป (ECB) เผยแพร่รายงานการประชมุ (ECB Meeting 
Minutes) ซึง่ใจความสําคญัสอดคล้องกบัถ้อยแถลงของประธาน ECB ในช่วงก่อนหน้า กลา่วคือ ECB 
พร้อมดําเนินนโยบายการเงินผอ่นคลายเพ่ิมผ่านการลดดอกเบีย้ หรือการกลบัมาใช้มาตรการ QE อีก

ยอดซ้ือ-ขายสุทธิ นักลงทุนแต่ละประเภท(ล้านบาท) 
นักลงทุนต่างชาติ 1,243.32 
บัญชีบริษัทหลักทรัพย์ -1,006.11 
นักลงทุนสถาบันในประเทศ 2,637.95 
นักลงทุนรายย่อย -2,875.16 
 

 
 
 
 

ภรณี ทองเย็น, CISA  
นักวิเคราะห์ปัจจัยพ้ืนฐานด้านตลาดทุน, ปัจจัยทางเทคนิค 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 004146 

เทิดศักด์ิ ทวีธีระธรรม,  
นักวิเคราะห์ปัจจัยพ้ืนฐานด้านตลาดทุน, ปัจจัยทางเทคนิค 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 004132 

ภราดร เตียรณปราโมทย ์
นักวิเคราะห์ปัจจัยพ้ืนฐานด้านหลักทรัพย์ 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 075365 

 ฐกฤต ชาติเชิดศักด์ิ 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพ้ืนฐานด้านหลักทรัพย์ 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 087636 

เจิดจรัส แก้วเกื้อ 
   ผู้ช่วยนักวิเคราะห์ 

วรรณพฤกษ ์โกมลวิทยาธร 
ผู้ช่วยนักเศรษฐศาสตร์ 

ภวัต ภัทราพงศ์ 
ผู้ช่วยนักวิเคราะห์เชิงปริมาณ 

 

 



Market Talk  
Investment Strategy | Research Division 
 
 

  

ครัง้ หากเศรษฐกิจของยโุรปชะลอตวั  โดยตลาดคาด ECB อาจจะเร่ิมกลบัมาใช้ QE หรือลดดอกเบีย้
(ดอกเบีย้เงินฝากท่ีธนาคารพาณิชย์ฝากไว้กบั ECB ปัจบุนัอยู่ท่ี -0.4%) ลงอีก 0.1% ในการประชมุ 
เดือน ก.ย.2562 ด้วยโอกาส 78.3% และรอบ ต.ค. ธ.ค. โอกาสอยู่ท่ี 89%  

จากทิศทางดอกเบีย้โลกท่ีมีแนวโน้มเป็นขาลงชดัเจนขึน้เร่ือยๆ คาดวา่จะเป็นปัจจยัสําคญัท่ีทําให้ 
Fund Flow ยงัคงไหลเข้าตลาดหุ้นในภมิูภาคตอ่ แม้วา่ในระยะสัน้อาจจะถกูจํากดัจากการรายงานผล
ประกอบงวด 2Q62 ท่ีจะชะลอลง 

นโยบายกระตุ้นรัฐบาลจะดีต่อหุ้นอุปโภคบริโภค และนิคมฯ   

รัฐบาลชดุใหมจ่ะเร่ิมสามารถปฏิบติัหน้าท่ีได้ในช่วงปลายเดือน ก.ค. หรือต้น ส.ค.นี ้เช่ือวา่จะเดินหน้า
สานตอ่นโยบายตา่งๆท่ีเคยหาเสยีงไว้ก่อนหน้า โดยเฉพาะนโยบายกระตุ้นการบริโภคครัวเรือน  เช่ือวา่
จะเป็นอย่างแรกที่เร่ิมทําก่อน    ASPS แบง่เป็น 3 ระยะ  (รายละเอียดดงัตาราง)   ซึง่คาดวา่นโยบาย
ดงักลา่วจะเพ่ิมกําลงัซือ้ให้กบัประชาชน และจะดีตอ่หุ้นค้าปลีก BJC(FV@B61.00), 
ROBINS(FV@B70) 

นโยบายกระตุ้นการบริโภคของรัฐบาลชุดใหม่ที่คาดว่าจะเกดิขึน้ 

 
ทีม่า: ASPS รวบรวม 

นอกจากนีก้ารที่รัฐบาลชดุใหมท่ี่รัฐบาลท่ีมาจากการเลือกตัง้ ซึง่เป็นปัจจยับวกตอ่ภาพลกัษณ์ของไทย
ในสายตานกัลงทนุตา่งชาติ  และยงัถกูคาดหมายวา่จะเหน็ความตอ่เน่ืองของมาตรการท่ีเกินหน้ามา
จากรัฐบาลท่ีแล้ว เฉพาะอย่างย่ิงการสง่เสริมการลงทนุในพืน้ท่ี EEC  3 จงัหวดั ได้แก่ ฉะเชิงเทรา, 
ชลบรีุ และระยอง   (สิทธิลดภาษีเงินได้บคุคลธรรมดาเหลือ 17% จากเดิมขัน้บนัไดสงูสดุ 35%  สําหรับ
ตา่งชาติท่ีเข้ามาทํางานใน EEC เป็นต้น)  และมาตรการท่ีมิใช่สิทธิประโยชน์ทางภาษี เช่น เพ่ิม
ระยะเวลาการเช่าท่ีดิน หรืออสงัหาริมทรัพย์ในเขต EEC เพ่ิมขึน้เป็นสงูสดุ 99 ปี (จากเดิม 50 ปี)   
น่าจะดงึดดูเงินลงทนุจากตา่งชาติเข้ามาในประเทศเพ่ิมขึน้      โดยเฉพาะสถานการณ์โลกปัจจบุนั คือ 
สงครามการค้าสหรัฐ-จีนท่ียงัมีอยู่ คือ ทัง้ 2 ฝ่ังยงัคงภาษีนําเข้าอตัรา 25% รวม 3 รอบ  แม้ทัง้ 2 ฝ่ังจะ
พกัรบช่วงสัน้ คือ ยงัไมเ่ก็บภาษีนําเข้ารอบที ่4     ทําให้บริษัทท่ีมีฐานการผลิตในจีนเร่ิมพิจารณาย้าย
ฐานการผลิตไปประเทศที่ไมไ่ด้ผลกระทบ โดยมุง่เป้ามาท่ีประเทศในแถบเอเซยีตะวนัออกเฉียงใต้   
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รวมถึงไทย ท่ีเหน็การย้ายฐานการผลิตมาแล้ว อาทิ Toshiba, Harley Davidson, Delta Electronics  
และเช่ือวา่จะมีบริษัทอ่ืนทยอยตามมา (รายละเอียดดงัตาราง) น่าจะเป็นผลดีตอ่หุ้นในกลุม่นิคมฯ และ
บริษัทท่ีทําโรงงานและคลงัสินค้า อาทิ AMATA(FV@B35.7),  WHA(FV@B4.89),  
FPT(FV@B20.3) 

บริษัทจนีที่มีแผนย้านฐานการผลติมาประเทศในแถบเอเซียตะวันออกเฉียงใต้ 

   

 

 

 

 

 

 

ทีม่า : สศช. , ASPS รวบรวม 

รวมถึงโครงการลงทนุขนาดใหญ่ท่ีเป็นรูปแบบการร่วมลงทนุระหวา่งรัฐและเอกชน (PPP) ปี 2562 ซึง่
บอร์ด PPP และ ครม.อนมุติัแล้ว วงเงินรวม 1.33 ล้านล้านบาท อาทิ รถไฟความเร็วสงูกรุงเทพ-
เชียงใหม ่ 5.26 แสนล้านบาท , รถไฟความเร็วสงูนครราชสีมา-หนองคาย เป็นต้น  โดย Top pick ของ
กลุม่เลอืก CK(FV@B34.0) หลงักลุม่ CP ชนะประมลูโครงการรถไฟความเร็วสงูเช่ือม 3 สนามบิน คาด
วา่ CK จะได้งานโยธาราว  6 หม่ืนล้านบาท หนนุ  Backlog เพ่ิมขึน้แตะระดบั 1 แสนล้านบาท  และยงั
มลูคา่แฝงจากราคาหุ้นปัจจบุนัของบริษัทลกูทัง้ 3 แหง่ ท่ีสงูกวา่ราคาทนุของ CK ถึง 5.3 หม่ืนล้านบาท 
หรือคิดเป็น 31 บาท/หุ้น 

ความคาดหวังจากการขับเคล่ือนนโยบายต่างๆจากทางรัฐบาล เป็นแรงส่งทีส่าํคัญต่อกลุ่ม
หุ้นทีก่ล่าวไว้ข้างต้น โดย Top picks วันน้ีเลือก  หุ้นอุปโภคบริโภค BJC(FV@B61.00)  และหุ้น
นิคมฯ  AMATA(FV@B35.7) 

เข้าสู่ช่วงประกาศงบ 2Q62 ... TISCO กําไรตามคาดโต 5.2%yoy  

เข้าสูช่่วงการรายงานผลประกอบการของบริษัทจดทะเบียนงวด 2Q62 โดยเร่ิมท่ีกลุม่ธนาคารฯ 
ภาพรวมคาดกําไรสทุธิของ ธ.พ. 10 แหง่ท่ีศกึษา จะหดตวั 7.1% qoq และ 3.2% yoy เทา่กบั 5.17 
หม่ืนล้านบาท เน่ืองจากไมไ่ด้มีการบนัทกึรายได้พิเศษสงูเช่นงวด 1Q62 อย่างไรก็ตามหากไมร่วม
รายการดงักลา่ว คาดกําไรสทุธิของกลุม่ฯ เติบโตเพ่ิมขึน้ 5.8% qoq จากการเติบโตของสินเช่ือราย
ใหญ่ ในกลุม่ ธ.พ.ใหญ่ (SCB, KTB, KBANK, BBL) 

และวานนี ้TISCO (Switch: FV@B 84.00) เป็นแห่งแรกที่รายงานงบออกมา พบวา่ กําไรสทุธิ 
2Q62 เทา่กบั  1.79 พนัล้านบาท เติบโตตามคาดเทา่กบั 4.0% qoq และ 5.2% yoy จากรายได้
ดอกเบีย้รับสทุธิท่ีคอ่นข้างทรงตวัจากงวดก่อนหน้า ตามภาพรวมสินเช่ือสทุธิ อย่างไรก็ตามคาด
สินเช่ือสทุธิจะเร่งตวัขึน้ใน 2H62 ทําให้แนวโน้มกําไรสทุธิปี 2562 เพ่ิมขึน้ 6.6% yoy เทา่กบั 7.5 
พนัล้านบาท แตใ่นสว่นของราคาหุ้นสะท้อนทัง้พืน้ฐานและปันผลไปแล้ว จงึแนะนํา switch ไป 
SCB, BBL ปัจจยัพืน้ฐานและผลตอบแทนรวมยงัจงูใจ          

ขณะท่ี ธนาคารฯ อ่ืน จะทยอยประกาศสิน้เสร็จในสปัดาห์หน้า จากการประเมินโดยนกัวิเคราะห์ 
ASPS คาดกําไรสทุธิงวด 2Q62 ของ SCB, TMB, KKP เติบโตเดน่สดุเม่ือเทียบกบังวด 1Q62 ผล
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จากภาพรวมธรุกิจหลกัท่ีเติบโตตอ่เน่ือง บวกกบัได้การมีบนัทกึคา่ใช้จ่ายเกษียณอายพุนกังานไปใน
งวด 1Q62 แล้ว  

คาดการณ์ผลการดาํเนินงานงวด 2Q62 ของ ธ.พ. 10 แห่งที่ศกึษา 

 

หมายเหต:ุ ธ.พ.ใหญ่ จํานวน 5 แห่ง ประกอบดว้ย BBL, SCB, KTB, KBANK, BAY ส่วนทีเ่หลืออีก 5 แห่ง จดัเป็น
เป็นกลุ่ม ธ.พ.กลาง-เล็ก  

ทีม่า : งบการเงิน/ ฝ่ายวิจยั ASPS 

 

 

 

 

 

 

SET vs Sector Return 2018  SET vs Sector Return 2019ytd 
 

 
ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS  ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS

ล้านบาท 2Q62F 1Q62 %QoQ 2Q61 %YoY

BAY 6,447       12,737       -49.4% 6,273       2.8%  

BBL 9,146       9,028          1.3% 9,194       -0.5%  

KBANK 10,092     10,044       0.5% 10,917     -7.6%  

KTB 7,810       7,301          7.0% 7,712       1.3%  

SCB 10,466     9,157          14.3% 11,111     -5.8%  

TMB 1,797       1,579          13.8% 2,026       -11.3%  

TCAP 1,930       2,016          -4.3% 2,051       -5.9%  

KKP 1,384       1,228          12.7% 1,551       -10.8%  

TISCO 1,733       1,730          0.2% 1,709       1.4%  

LHFG 864           807             7.1% 806           7.2%  

Industry 51,668     55,626       -7.1% 53,351     -3.2%  

ธ.พ.ใหญ่ 37,514     35,530       5.6% 38,934     -3.6%  

ธ.พ.กลาง - เล็ก 14,155     20,096       -29.6% 14,417     -1.8%  
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หุ้นท่ีแนะนําใน Market Talk  

 
ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS 

 

Start
Date Avg. Cost Last

Accumulated contribution returns since beginning of the year

Accumulated returns since beginning of the year

1.75
นโยบายกระตุน้การบรโิภคของรัฐบาล และการขยายสาขาใหม่ (ปีน้ีรวม 8 แหง่) 
เชื่อว่ากําไรตัง้แต ่2H62 จะพลกิกลบัมาเตบิโตด ีโดยคาดกําไรทัง้ปี 2562 เตบิโต 

7.1%เทา่กับ 7.1 พันลา้นบาท
10% 51.00 50.75 -0.49% 28.51 1.68

79.00 2.60% 25.81 5.03 3.49
แนวโนม้กําไรปกต ิ2Q62 เตบิโต 2% QoQ จากการเขา้สู ่High Season ของธุรกจิ

รา้นอาหาร และหากเทยีบ YoY ประเมนิขยายตวั 10% yoy

1.37 6.27
หุน้ ธ.พ. ทีจ่่ายปันผลสงูสดุ 6.36% ตอ่ปี คาดผลประกอบการงวด 2Q62 เตบิโต
12.7% QoQ เดน่สดุในกลุม่ฯ เชื่อช่วงทีเ่หลอืของปียังเตบิโตตอ่เน่ืองจากธุรกจิ

หลกัทีก่ระเตือ้งข ึน้ตามภาพรวมตลาดทนุ

M 09-Jul-19 84.00 10% 77.00

BJC 11-Jul-19 61.00

10-Jul-19 23.00 10% -1.06%

KKP 03-Jul-19 75.60 15% 70.75 1.41%

การเร ิม่เขา้ฤดกูาลสง่ออกทนู่าและกุง้ สง่ผลบวกตอ่ผลการดําเนนิงานในงวด 2Q62 
โดยคาดกําไรสทุธ ิ2Q62 เทา่กับ 1.25 พันลา้นบาท เตบิโตอย่างโดดเดน่จากงวด 

2Q61
2.941.96

2.39

Accumulated 

Return

8.78%

Strategist CommentPBV 2019F

10.10 0.86

n.a.

Dividend 

Yield 

2.22%13.80

17.65 37.48

POPF

22-May-19FPT

Stocks Fair Value Weight

15-May-19 n.a. 10%

PER 

2019F
-5 Day Chart

n.a.

20.30

Price

19.20
ดําเนนิธุรกจิการพัฒนาอสงัหารมิทรัพย์ และไดเ้ขา้ซื้อGOLD ทําให ้FPT ขยายฐาน
ธุรกจิพัฒนาอสงัหารมิทรัพย์ครบวงจร ขณะทีฐ่านกําไรจะขยายตวัจากการร่วมมือกับ

 Partner ตา่งชาติ
10%

13.50 หุน้ทีมี่ความผันผวนนอ้ยกว่าตลาด (คา่ Beta<1) รวมถงึมี Div yield สงูถงึ 7% จงึ
เป็นทีพั่กเงนิไดเ้ป็นอย่างดเียี่ยม

1.33

n.a.

0.00% 13.47

2.73

6.6813.60 10% LH คาดหวัง Dividend Yield ไดส้งูเกนิ 6%ตอ่ปี และยังไดก้ระแสเชงิบวกจาก
แนวโนม้ดอกเบี้ยขาลง

4.08-1.84%199.67 196.00BBL 24-May-19

LH 11.20

TU

คาดกําไรสทุธปีิ 2562-63 เตบิโต 4.9% yoy และ 7.6% yoy เลอืกเป็น Toppick 
กลุม่ และมี Dividend Yield 4% ตอ่ปี สงูสดุในกลุม่ ธ.พ. ขนาดใหญ่ อีกทัง้ผันผวน

ต่ํา

04-Jul-19

227.00 15%

11.20

10% 14.95 1.8723.80 24.50

18.90 18.70

71.75

17.75

9.60

วานนีล้ดนํา้หนกั LH และ POPF ลงอยา่งละ 5% แลว้ลงทุนใน BJC 10%

Accumulated returns

Accumulated returns since our recommendation

2.94% 2.68
ได ้Sentiment เชงิบวกจากบรษัิทในจีนมีโอกาสเคลือ่นยา้ยฐานการผลติเพื่อลด
ผลกระทบจากสงครามการคา้ รวมถงึการเดนิหนา้กระตุน้โครงการ EEC จากทาง

ภาครัฐ
AMATA 18-Jun-19 35.70
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