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กลยุทธ์การลงทุน 
 
 

 
วันจันทร์ท่ี 15 กรกฏาคม พ.ศ. 2562 

แรงกดดันวันน้ีมี 2 เรื่องหลัก เริม่จากผลสืบเน่ืองจากมาตรการของ ธปท. ในการดูแลค่าเงินบาท 
ซ่ึงน่าจะทําให้การไหลเข้าของ Fund Flow สู่ตลาดหุ้นไทยชะลอตัว อีกเรื่องหนึ่งคือนโยบายเร่งด่วน
ของรัฐบาลใหม่ ท่ีแม้จะมีผลบวกในการกระตุ้นการบริโภคภาคครัวเรือน แต่บางมาตรการ เช่นการ
ปรับข้ีนค่าแรงข้ันตํ่า ก็มีผลกระทบต่อการทํากําไรของบริษัทจดทะเบียนด้วย คาด SET Index อยู่
ในกรอบ 1720-1740 จุด เลือก BJC (FV@B 61) และ AMATA (FV@B 35.70) 

SET Index 1,731.59 
เปล่ียนแปลง (จุด) -8.86 
มูลค่าการซ้ือขาย (ล้านบาท) 70,717 
 

 

ย้อนรอยตลาดหุ้นไทย …ทยอยปรับตัวลงตลอดวัน 

วนัศกุร์ท่ีผ่านมา ตลาดหุ้นไทยทยอยปรับตวัลงตลอดวนั จากการไมมี่ปัจจยัหนนุนําเพ่ิมเติมบวกกบั 
Valuation ตลาดหุ้นฯไทยท่ีคอ่นข้างจํากดัจนสดุท้ายปิดท่ีระดบั 1731.59 จดุ ลดลง 8.86 จดุ (-0.51%) 
มลูคา่การซือ้ขาย 7.07 หม่ืนล้านบาท โดยกลุม่ท่ีกดดนัตลาด คือ กลุม่สื่อสารเช่น ADVANC(-1.85%) 
INTUCH(-1.57%) JMART(-1.60%) กลุม่พลงังานอย่างเช่น EA(-0.45%) PTT(-1.04%) GULF(-
1.57%) กลุม่โรงพยาบาลเช่น BDMS(-2.75%) BCH(-1.86%) BH(-0.58%) รวมถึงหุ้นขนาดใหญ่
อย่าง CPN(-1.35%) และ SCB(-0.72%) เป็นต้น 

ประเดน็ท่ีอยู่ในความสนใจวนันีเ้ป็นปัจจยัในประเทศมีอยู่ 2 เร่ืองหลกั เร่ิมจากการออกมาตรการของ
ธนาคารแหง่ประเทศไทยเม่ือวนัศกุร์ท่ีผ่านมา โดยมีวตัถปุระสงค์เพ่ือชะลอการไหลเข้าของ Fund Flow 
ท่ีเข้ามาพกัเงินในระยะสัน้ทําให้เงินบาทแขง็คา่ผิดปกติ ซึง่ก็ได้ผลเป็นอย่างดี โดยเงินบาทออ่นคา่ลง
มาอยู่ท่ีบริเวณ 30.80- 30.90 บาท/USD ประเมินวา่ผลของการเปลี่ยนแปลงคา่เงินดงักลา่ว น่าจะ
สง่ผลตอ่เน่ืองทําให้การไหลเข้าของ Fund Flow สูต่ลาดหุ้นไทย อาจต้องชะลอตวัตามไปด้วย และ
น่าจะทําให้ SET Index ยงัต้องปรับฐานตอ่ไปอีกระยะหนึง่ อีกเร่ืองหนึง่เก่ียวเน่ืองกบันโยบายรัฐบาล 
ท่ีมีกหนดการจะแถลงตอ่รัฐสภาในสปัดาห์หน้า โดยหากให้ความสําคญักบันโยบายเร่งดว่น จะมี
เป้าหมายไปท่ีการเร่งการบริโภคภาคครัวเรือน โดยการอดัฉีดเมด็เงินเข้าสูร่ะบบผ่าน บตัรสวสัดิการรัฐ 
รวมถึงการดแูลผู้ ท่ีมีบตุร สําหรับสว่นท่ีต้องให้ความสําคญัเป็นพิเศษได้แก่ การปรับขึน้คา่แรงขัน้ต่ํา
เป็น 400 บาท เพราะแม้จะมีสว่นชว่ยกระตุ้นการบริโภค แตก็่มีผลกระทบท่ีตามมาอีก 2 เร่ืองสําคญัคือ 
ภาวะอตัราเงินเฟ้อท่ีอาจสงูขึน้ และต้นทนุในสว่นของผู้ประกอบการท่ีสงูขึน้ และสร้างแรงกดดนั
ตอ่เน่ืองไปยงัการทํากําไรของผู้ประอบการ ทัง้นีก้ลุม่ท่ีมีโครงสร้างต้นทนุมาจากคา่แรงงานระดบัสงู
ได้แก่ กลุม่รับเหมาก่อสร้าง กลุม่แปรรูปสินค้าการเกษตร กลุม่ชิน้สว่นอิเลก็ทรอนิกส์ และ กลุม่ยาน
ยนต์ โดยกลุม่ท่ีจะมีผลกระทบตรงไปท่ีกําไรมากท่ีสดุคือกลุม่ธรุกิจท่ีมี Net Profit Margin ต่ํา โดย
ภาพรวมของสถานการณ์แวดล้อมวนันี ้น่าจะมีผลในทางสร้างแรงกดดนัตอ่ SET Index ประเมินกรอบ
การเคลื่อไหวช่วง 1720 – 1740 จดุ สว่นพอร์ตการลงทนุวนันีไ้มมี่การปรับเปลีย่น 

การส่งออกจีนยังชะลอตัว กดดัน GDP Growth ชะลอตัว  

วนัศกุร์ท่ีผ่านมา จีนรายงานยอดการค้าระหวา่งประเทศ ยงัพบสญัญาณชะลอตวั กลา่วคือ การสง่ออก
เดือน มิ.ย. พลิกกลบัมาหดตวั 1.3%yoy (ตลาดคาดหดตวั 2%) ขณะท่ีการนําเข้าเดือนเดียวกนัหดตวั
ตอ่เน่ืองเดือนท่ี 2 มาอยู่ท่ี 7.3% (ตลาดคาดหดตวั 4.5%) สาเหตสุําคญัมาจากผลกระทบสงคราม
การค้าระหวา่งสหรัฐกบัจีน เน่ืองจากการค้าในเดือน มิ.ย. ท่ีได้รับผลกระทบ จากการขึน้อตัราภาษี
นําเข้าสินค้าจากจีนของสหรัฐ จาก 10% เป็น 25% ในกลุม่สินค้ารอบท่ี 3 วงเงิน 2 แสนล้านเหรียญ 
สะท้อนจากการสง่ออกของจีนไปสหรัฐเดือน มิ.ย. หดตวั 7.8% (หดตวัตอ่เน่ืองเป็นเดือนท่ี 3) และการ
นําเข้าจากสหรัฐเดือน มิ.ย. หดตวั 31.4% (หดตวัตอ่เน่ืองเป็นเดือนท่ี 10) 

การสง่ออกของจีนท่ีชะลอตวัดงักลา่ว สง่ผลให้ตลาดกงัวลวา่เศรษฐกิจจีนมีแนวโน้มชะลอตวั โดย
ในช่วงเช้าวนันี ้จีนจะรายงาน GDP Growth งวด 2Q62 ตลาดคาดว่า  GDP Growth จีนจะขยายตวั
ชะลอลงเหลือราว 6.2%yoy (ต่ําสดุในรอบ 27 ปี) หลงัจากท่ีทรงตวั 6.4% ใน 2 ไตรมาสก่อนหน้า แต่

ยอดซ้ือ-ขายสุทธิ นักลงทุนแต่ละประเภท(ล้านบาท) 
นักลงทุนต่างชาติ 457.10 
บัญชีบริษัทหลักทรัพย์ 73.48 
นักลงทุนสถาบันในประเทศ -3,354.87 
นักลงทุนรายย่อย 2,824.29 
 

 
 
 
 

ภรณี ทองเย็น, CISA  
นักวิเคราะห์ปัจจัยพ้ืนฐานด้านตลาดทุน, ปัจจัยทางเทคนิค 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 004146 

เทิดศักด์ิ ทวีธีระธรรม,  
นักวิเคราะห์ปัจจัยพ้ืนฐานด้านตลาดทุน, ปัจจัยทางเทคนิค 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 004132 

ภราดร เตียรณปราโมทย ์
นักวิเคราะห์ปัจจัยพ้ืนฐานด้านหลักทรัพย์ 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 075365 

 ฐกฤต ชาติเชิดศักด์ิ 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพ้ืนฐานด้านหลักทรัพย์ 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 087636 

เจิดจรัส แก้วเกื้อ 
   ผู้ช่วยนักวิเคราะห์ 

วรรณพฤกษ ์โกมลวิทยาธร 
ผู้ช่วยนักเศรษฐศาสตร์ 

ภวัต ภัทราพงศ์ 
ผู้ช่วยนักวิเคราะห์เชิงปริมาณ 

 

 



Market Talk  
Investment Strategy | Research Division 
 
 

  

ยงัสอดคล้องกบั IMF ท่ีคาด GDP Growth จีนปี 2562 จะขยายตวัราว 6.3% และยงัอยู่ในกรอบ
เป้าหมายของรัฐบาลจีนท่ีตัง้ไว้ในช่วง 6.0-6.5% สาํหรับปีนี ้(ปรับลดลงจาก 6.5% ในปี 2561) อย่างไร
ก็ตาม หาก GDP Growth จีนออกมาต่ํากวา่คาดไว้ อาจเป็นการกระตุ้นความคาดหวงัวา่รัฐบาลจีนมี
แนวโน้มออกนโยบายกระตุ้นเศรษกิจตา่งๆเพ่ิมเติมอีก ภายหลงัจากท่ีได้ดําเนินไปแล้วเม่ือช่วงต้นปีท่ี
ผ่านมา อาทิเช่น นโยบายการเงินผา่นการลดอตัราเงินสดสํารองตามกฎหมาย (RRR) รวม 1% เหลอื 
13.5%, นโยบายการคลงั ลดอตัราภาษีมลูคา่เพ่ิม (VAT) สินค้าทัว่ไปเหลือ 13% เดิม 16% เป็นต้น    

ธปท. ออกมาตรการสกัดเก็งกําไรค่าเงิน หนุนเงินบาทอ่อนค่าระยะส้ัน 

ปลายสปัดาห์ท่ีแล้วตลาดหุ้นไทยปรับฐานแรง ประกอบกบัคา่เงินบาท/ดอลลาร์กลบัมาออ่นคา่แรง 
เช่ือวา่สว่นหนึง่เป็นผลจากการที่ธนาคารแหง่ประเทศไทย (ธปท.) ออกมาตรการสกดัเงินทนุไหลเข้า
ระยะสัน้ เพ่ือป้องกนัคา่เงินบาทท่ีแข็งคา่มากไป (หากนบัตัง้แตต้่นปีแขง็คา่มากท่ีสดุในภมิูภาค หรือ
แข็งคา่ราว 5.4%ytd เฉลีย่ตัง้แตต้่นปีอยู่ท่ีราว 31.6 บาท/ดอลลาร์ ต่ํากวา่สมมติฐาน ASPS ท่ีคาดปี 
2562 ท่ี 32 บาท) กลา่วคือ ออกมาตรการจากเบาๆ ได้แก่ 

 ลดยอดคงค้างบญัชีเงินฝากสกลุบาทของตา่งชาติ (Non-Resident) เหลือ 200 ล้านบาทตอ่
ราย จากปัจจบุนักําหนดท่ี   300  ล้านบาท มีผลตัง้แต ่22 ก.ค. 2562 เป็นต้นไป  

 เพ่ิมความเข้มงวดรายงานการถือครองตราสารหนีไ้ทยของนกัลงทนุตา่งชาติ (ให้รายงานช่ือ
ผู้ ท่ีได้รับผลประโยชน์ท่ีแท้จริง) ให้เร่ิมรายงานตัง้แตง่วดเดือน ก.ค. 2562 เป็นต้นไป 

ASPS เช่ือวา่มาตรการดงักล่าวจะสง่ให้เงินบาทอ่อนคา่ในช่วงสัน้ เน่ืองจากไมไ่ด้กระทบตอ่
ผลตอบแทน (Return) ของนกัลงทนุโดยตรง   โดยเช่ือวา่ในระยะยาวเงินบาทยงัมีทิศทางแข็งคา่ตอ่ 
จากปัจจยัแวดล้อมคือ วฎัจกัรดอกเบีย้โลกท่ีเป็นขาลง โดยเฉพาะในสหรัฐและยโุรป หลงัธนาคาร
กลาง 2 ประเทศยงัสง่สญัญาณปรับลดอตัราดอกเบีย้นโยบาย หนนุ Fund Flow ไหลเข้าไทย  

อย่างไรก็ตาม ยงัให้นํา้หนกันบัจากนีว้า่ ธปท.จะออกมาตรการท่ีแรงกวา่นีห้รือไม ่กรณีมาตรการรุนแรง
สดุคือ การใช้ Capital control (ดงัตาราง) ดงัเช่นเหตกุารณ์ในอดีต เม่ือ 18 ธ.ค. 2549  ธปท. ออก
มาตรการกนัเงินสํารองแก่เงินทนุ (ทัง้ในตลาดตราสารหนี ้ และตลาดหุ้น) กลา่วคือ ธนาคารพาณิชย์
ต้องหกัเงินสํารอง 30% ของเงินทนุไหลเข้าระยะสัน้ ท่ีมีมลูคา่เกิน 2 หม่ืนเหรียญฯ/รายการ และมีอายุ
ต่ํากวา่ 1 ปี  และหากผู้ นําเงินเข้ามาต้องการนําเงินออกเตม็จํานวน 100% จะทําได้หลงัจากท่ีลงทนุใน
ไทยเกิน 1 ปี หากต่ํากวา่ 1 ปี จะได้รับเงินคืนเพียง 2 ใน 3 เทา่นัน้  ทัง้นี ้มาตรการนีใ้ห้ยกเว้นกบักลุม่ผู้
สง่ออก และเงินลงทนุโดยตรง (FDI) ท่ีไมต้่องกนัสํารอง  

มาตรการดงักลา่วสง่ผลให้  SET Index ปรับฐานราว 108 จดุ หรือปรับลดลง 14.8% ในวนัเดียว และ
เงินบาทออ่นคา่ราว 2% ในวนัเดียว สง่ผลให้ในวนัท่ี 19 ธ.ค. 2549  ธปท.ต้องยกเลิกมาตรการดงักลา่ว
กบัตลาดหุ้น เหลือจํากดัเพียงตลาดตราสารหนี ้ อยา่งไรก็ตามประเมินสถานการณ์แวดล้อมในปัจจบุนั 
รวมถึงทา่ทีของธนาคารแหง่ประเทศไทย เช่ือวา่ยงัไมน่่าจะมีการนํานโยบายท่ีมีความรุนแรงดงักลา่ว
มาใช้ในช่วงเวลานี ้
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มาตรการดแูลค่าเงนิบาทของ ธปท. 

 

ทีม่า: ASPS รวบรวม 

ค่าแรงข้ันตํ่า 400 บาท/วัน กระทบกลุ่มรับเหมาฯ, ค้าปลีก, ชิ้นส่วนฯ, เกษตรอาหาร 

รัฐบาลชดุใหมเ่ดินหน้าสานตอ่นโยบายตา่งๆท่ีเคยหาเสียงไว้ก่อนหน้า  และเช่ือวา่นโยบายท่ีภาครัฐจะ
เร่งดําเนินการก่อน คือ นโยบายระยะสัน้ โดยเฉพาะนโยบายกระตุ้นการบริโภค สง่ผลให้มีกระแส
นโยบายปรับขึน้คา่แรงขัน้ต่ํากลบัมาอีกครัง้    หลงัจากปลายสปัดาห์ท่ีผ่านมาพรรคร่วมรัฐบาลเหน็
ตรงกนัให้รัฐบาลปรับเพ่ิมคา่แรงขัน้ต่ํา เป็น 400 บาท/วนั  หรือปรับเพ่ิมราว  23% จากปัจจบุนัอยู่ท่ี 
325 บาท/วนักลบัมาอีกครัง้ หากปรับขึน้จริงเช่ือวา่จะช่วยเพ่ิมกําลงัซือ้ให้กบัประชาชน แตใ่นทาง
ตรงกนัข้ามจะกระทบตอ่ต้นทนุผู้ประกอบการ คือ   

กลุ่มรับเหมาก่อสร้าง  โดยเฉลีย่คา่แรงคิดเป็นสดัสว่นรวม  10-15% ของต้นทนุก่อสร้าง  ASPS คาด
หากมีการปรับขึน้คา่แรง 22% ดงักลา่วจะทําให้บริษัทรับเหมามีอตัรากําไรขัน้ต้นลดลงประมาณ 2% 
โดยปัจจบุนับริษัทรับเหมาฯมี Gross margin เฉลีย่ 8-12% และมี Net Profit margin 2-6%  โดยบริษัท
ท่ีจะได้รับผลกระทบมากท่ีสดุคือ บริษัทมีอตัรากําไรต่ํากวา่คา่เฉลี่ยอตุสาหกรรม และใช้แรงงานสงู 
อย่าง ITD, NWR           

อย่างไรก็ตามปัจจบุนั บริษัทรับเหมามีการปรับวิธีการทํางานด้วยการนําเคร่ืองจกัรมาใช้ ลดการใช้
แรงงานคน และใช้วิธี Sub contract งานเป็นสว่นๆออกไปให้กบัผู้ รับเหมาช่วง  โดยเช่ือวา่งานประมลู
ภาครัฐจํานวนมากท่ีกําลงัจะออกมา น่าจะทําให้การแข่งขนัในอตุสาหกรรมก่อสร้างลดลง สง่ผลตอ่
อตัรากําไรของงานก่อสร้างใหม่ๆ ในอนาคตท่ีจะดีขึน้ เม่ือถวัเฉล่ียกบังานใน Backlog เดิมท่ีจะถกู
กระทบจากการปรับขึน้คา่แรง 

กลุ่มชิน้ส่วนอเิลก็ทรอนิกส์  ปัจจบุนัมีคา่ใช้จ่ายแรงงานในประเทศ สดัสว่นราว 5-8% ของต้นทนุ
รวม (บางบริษัทมีแรงงานอยู่ตา่งประเทศ อาทิ DELTA, HANA ราว 2%ของต้นทนุรวม)  เบือ้งต้นฝ่าย
วิจยัคาดการปรับขึน้คา่แรงจะสง่ผลกระทบตอ่ประมาณการกําไรกลุม่ชิน้สว่นฯ ราว 11.7% จาก
ปัจจบุนั  นําโดย SVI ,HANA , KCE , และ DELTA ตามลําดบั    
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กลุ่มเกษตร-อาหาร มีคา่ใช้จ่ายแรงงานในประเทศ ราว 1.5-8% ของต้นทนุรวม หากรัฐบาลปรับขึน้
คา่แรงขัน้ต่ําเฉลีย่ 23% เป็น 400 บาท/วนั จะสง่ผลกระทบตอ่ประมาณการกําไรกลุม่เกษตร-อาหาร
ราว 25% จากปัจจบุนั    

กลุ่มยานยนต์  มีคา่ใช้จ่ายแรงงานทางตรงราว 5%-10% ของยอดขาย(ยกเว้น PCSGH งวด 3Q61 
นบัเฉพาะโรงงานในไทยมีต้นทนุแรงงาน 17.4% ของยอดขาย)  และ SAT มีพนกังาน อยู่ในแผนกผลิต
จํานวน 1,396 คน กรณีท่ีมีการขึน้คา่จ้างขัน้ต่ํา23%  จะสง่ผลให้คา่จ้างพนกังานในแผนกผลิตเป็น 134 
– 142 ล้านบาท / ปี หรือกระทบตอ่กําไรประมาณ 20 – 30 ล้านบาท/ปี  เป็นต้น     

อย่างไรก็ตามประเดน็การปรับขึน้คา่แรง ต้องมีระยะเวลาในการพิจารณาประมาณ 3 เดือน เน่ืองจาก
ต้องมีการหารือจากตวัแทนทัง้ 3 ฝ่าย ทัง้ภาครัฐ, เอกชน และลกูจ้าง แม้ประเดน็ดังกล่าวจะส่งผล
กระทบต่อกาํไรของบริษัทจดทะเบียน จากค่าใช้จ่ายพนักงานทีเ่พิม่ขึน้ แต่ในอีกมุมช่วยเพิม่
กาํลังซื้อ หรือความสามารถในการจับจ่ายใช้สอยของประชาชนดขีึน้ หนุนการบริโภคสนิค้า
และบริการ เกีย่วกับการอุปโภคบริโภคภายในประเทศ (ดต่ีอกลุ่มค้าปลีก, โรงพยาบาล, 
ท่องเทีย่ว) และการเตบิโตของสนิเช่ือ (ดต่ีอกลุ่มการเงนิ) ขณะเดยีวกันทางฝ่ังผู้ประกอบการ
เองน่าจะเร่งกระตุ้นยอดขาย ด้วยการทาํโฆษณามากขึน้ (ดต่ีอกลุ่มบันเทงิ) 

ดังน้ันกลยุทธ์การลงทุนวันน้ี Top Picks เลือก BJC(FV@B 61.00) แนวโน้มการเติบโตคร่ึงปีหลงั
สดใส จากมาตรการกระตุ้นกําลงัซือ้ดงักลา่วข้างต้น หนนุยอดขายสาขาเดิม(SSSG) เติบโตสงูขึน้จาก 
1H62 ท่ี 0.5% yoy (สมมติฐาน SSSG ทัง้ปีท่ี 1.8%) และขยายสาขาใหม ่(ปีนีร้วม 8 แหง่) รวมถึงธรุกิจ
บรรจภุณัฑ์ท่ีจะมีคําสัง่ซือ้กระป๋อง จาก SABECO และรายอ่ืนๆ ราว 400 ล้านกระป๋องในปีนี ้ อีกทัง้
ราคาหุ้นนงั Laggard กลุม่อยู่มาก สว่นหุ้นอีกบริษัทเลือก AMATA(FV@B 35.70) ได้ Sentiment จาก
ภาครัฐเร่งสง่เสริมการลงทนุใน EEC 
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หุ้นท่ีแนะนําใน Market Talk  

 
ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS 

 

Start
Date Avg. Cost Last

Accumulated contribution returns since beginning of the year

Accumulated returns since beginning of the yearAccumulated returns

Accumulated returns since our recommendation

0.84% 2.68
ได ้Sentiment เชงิบวกจากบรษัิทในจีนมีโอกาสเคลือ่นยา้ยฐานการผลติเพื่อลด
ผลกระทบจากสงครามการคา้ รวมถงึการเดนิหนา้กระตุน้โครงการ EEC จากทาง

ภาครัฐ
AMATA 18-Jun-19 35.70 10% 14.95 1.8723.80 24.00

18.90 18.70

71.25

17.75

9.60

BBL 24-May-19

LH 11.20

TU

คาดกําไรสทุธปีิ 2562-63 เตบิโต 4.9% yoy และ 7.6% yoy เลอืกเป็น Toppick 
กลุม่ และมี Dividend Yield 4% ตอ่ปี สงูสดุในกลุม่ ธ.พ. ขนาดใหญ่ อีกทัง้ผันผวน

ต่ํา

04-Jul-19

227.00 15%

11.2013.60 10%
LH คาดหวัง Dividend Yield ไดส้งูเกนิ 6%ตอ่ปี และยังไดก้ระแสเชงิบวกจาก

แนวโนม้ดอกเบี้ยขาลง

4.08-1.59%199.67 196.50

0.00% 13.47

2.73

6.68

หุน้ทีม่ีความผันผวนนอ้ยกว่าตลาด (คา่ Beta<1) รวมถงึมี Div yield สงูถงึ 7% จงึ
เป็นทีพ่ักเงนิไดเ้ป็นอย่างดเียี่ยม

1.33

n.a.

PER 

2019F
-5 Day Chart

n.a.

20.30

Price

19.00
ดําเนนิธุรกจิการพัฒนาอสงัหารมิทรัพย์ และไดเ้ขา้ซื้อGOLD ทําให ้FPT ขยายฐาน
ธุรกจิพัฒนาอสงัหารมิทรัพย์ครบวงจร ขณะทีฐ่านกําไรจะขยายตวัจากการร่วมมือกับ

 Partner ตา่งชาติ
10%

13.50
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15-May-19 n.a. 10% 1.48%13.70

17.65 37.48
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Return

7.65%

Strategist CommentPBV 2019F
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การเร ิม่เขา้ฤดกูาลสง่ออกทนู่าและกุง้ สง่ผลบวกตอ่ผลการดําเนนิงานในงวด 2Q62 
โดยคาดกําไรสทุธ ิ2Q62 เทา่กับ 1.25 พันลา้นบาท เตบิโตอย่างโดดเดน่จากงวด 

2Q61
2.941.96

2.39

10-Jul-19 23.00 10% -1.06%

KKP 03-Jul-19 75.60 15% 70.75 0.71%

M 09-Jul-19 84.00 10% 77.00

BJC 11-Jul-19 61.00

78.00 1.30% 25.81 5.03 3.49
แนวโนม้กําไรปกต ิ2Q62 เตบิโต 2% QoQ จากการเขา้สู ่High Season ของธุรกจิ

รา้นอาหาร และหากเทยีบ YoY ประเมนิขยายตวั 10% yoy

1.37 6.27
หุน้ ธ.พ. ทีจ่่ายปันผลสงูสดุ 6.36% ตอ่ปี คาดผลประกอบการงวด 2Q62 เตบิโต
12.7% QoQ เดน่สดุในกลุม่ฯ เชื่อช่วงทีเ่หลอืของปียังเตบิโตตอ่เน่ืองจากธุรกจิ

หลกัทีก่ระเตือ้งข ึน้ตามภาพรวมตลาดทนุ

1.75
นโยบายกระตุน้การบรโิภคของรัฐบาล และการขยายสาขาใหม่ (ปีน้ีรวม 8 แหง่) 
เชื่อว่ากําไรตัง้แต ่2H62 จะพลกิกลบัมาเตบิโตด ีโดยคาดกําไรทัง้ปี 2562 เตบิโต 
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