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ขอ้มูลในเอกสารฉบบันี ้รวบรวมมาจากแหล่งขอ้มูลทีน่่าเช่ือถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลกัทรัพย์ เอเซีย พลสั จํากดั ไม่สามารถทีจ่ะยืนยนัหรือรับรองความถูกตอ้งของขอ้มูลเหล่านีไ้ด ้ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารนี ้จดัทําข้ึน
โดยอา้งอิงหลกัเกณฑ์ทางวิชาการเก่ียวกบัหลกัการวิเคราะห์ และมิไดเ้ป็นการช้ีนํา หรือเสนอแนะใหซ้ื้อหรือขายหลกัทรัพย์ใดๆ การตดัสินใจซ้ือหรือขายหลกัทรัพย์ใดๆ ของผูอ่้าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนี้หรือไม่
ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใชวิ้จารณญาณของผูอ่้าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวขอ้งหรือพนัธะผูกพนัใดๆ กบั บริษัทหลกัทรัพย์ เอเซีย พลสั จํากดั ไม่ว่ากรณีใด    "ASIA PLUS SECURITIES CO.,LTD. Broker#8. Research Protection @Copyright 2015" 

 

กลยุทธ์การลงทุน 
 
 

 
วันพุธท่ี 17 กรกฏาคม พ.ศ. 2562 

ภาพรวมปัจจัยแวดล้อมทางพ้ืนฐานยังไม่มีเรื่องใหม่ท่ีจะเข้ามากําหนดทิศทางของ SET Index ได้
อย่างชัดเจน แต่มีประเด็นท่ีน่าสนใจในการกําหนดกลยุทธ์การลงทุน ได้แก่มาตรการกระตุ้น
เศรษฐกิจของรัฐบาลใหม่ ซ่ึงฝ่ายวิจัยให้ความสําคัญกับเรื่องการปรับลดภาระภาษีเงินได้บุคคล
ธรรมดาลง 10% ซ่ึงน่าจะช่วยหนุนให้เกิดการจับจ่ายใช้สอยอย่างเป็นรูปธรรม เป็นผลดีต่อหลาย
กลุ่มอุตสาหกรรม หุ้น Top Picks วันน้ีเลือก MINT (FV@ 47) และ BJC (FV@B 61) 

SET Index 1,727.98 
เปล่ียนแปลง (จุด) -3.61 
มูลค่าการซ้ือขาย (ล้านบาท) 53,418 
 

 

ย้อนรอยตลาดหุ้นไทย …SET Index เพ่ิมช่วงลบท้ายตลาด 

วานนี ้ ตลาดหุ้นไทยแกวง่ตวัแคบในแดนบวกและลบสลบักนัเลก็น้อยตลอดทัง้วนั อยา่งไรก็ตาม ช่วง
ท้ายตลาดมีแรงขายมากขึน้จนมาปิดท่ีระดบั 1727.98 จดุ ลดลง 3.61 จดุ (-0.21%) มลูคา่การซือ้ขาย
เบาบางลง 5.34 หม่ืนล้านบาท โดยกลุม่ท่ีกดดนัตลาด คือ กลุม่อาหาร CPF (-3.36%) จากความกงัวล
โรคอหิวาต์แอฟริการะบาดในสกุรเข้าใกล้ไทยมากขึน้ กลุม่กองทนุอสงัหาฯ-โครงสร้างพืน้ฐาน 
IMPACT (-7.41%) FTREIT (-6.59%) รวมไปถึงหุ้นในกลุม่ขนสง่ BEM (-2.83%) ตรงข้ามกลุม่ ICT 
ปรับเพ่ิมขึน้ นําโดย DTAC(+5.16%) งบดีกวา่คาด และ TRUE (+4.07%) 

ปัจจยัแวดล้อมทางพืน้ฐานวนันีย้งัไมมี่ประเดน็ใหมท่ี่มีนํา้หนกัเข้ามากําหนดทิศทางของ SET Index 
โดยในสว่นของการเจาจาเร่ืองสงครามการค้ายงัไม่มีความคืบหน้า แตก่ลบัมีความกงัวลจากทา่ทีของ 
ปธน.สหรัฐฯ สว่นในประเทศนกัลงทนุรอดคูวามชดัเจนในเร่ือง มาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจของรัฐบาล
ใหมท่ี่เพ่ิมเข้ารับตําแหน่งอย่างเป็นทางการ ซึง่ฝ่ายวิจยัให้ความสนใจกบัมาตรการในเร่ืองการปรับลด
ภาระภาษีเงินได้บคุคลธรรมดาลง 10% เน่ืองจากเหน็วา่กลุม่บคุคธรรมดาท่ีอยู่ในระบบฐานภาษีของ
กรมสรรพากร น่าจะถือได้วา่เป็นกลุม่คนชัน้กลางที่มีกําลงัซือ้ เม่ือภาระภาษีลดต่ําลงก็น่าจะหนนุให้
เกิดการจบัจ่ายใช้สอยได้มากขึน้อนัจะเป็นผลดีตอ่ภาพรวมเศรษฐกิจ ทัง้นีโ้ครงสร้างรายได้จากภาษี
ของรัฐบาลพบวา่มีสดัสว่นท่ีมาจากกรมสรรพากรราว 73–74% ขณะท่ีโครสร้างภาษีของกรมสรรพากร
มีสว่นท่ีมาจากภาษีเงินได้บคุคลธรรมดาประมาณ 18% โดยท่ีในปี 2561 ท่ีผ่านมามีรายได้จากสว่นนี ้
ราว 3.19 แสนล้านบาท หากมีการปรับลดลง 10% ตามแนวนโยบาย ก็น่าจะทําให้มีรายได้ภาษีรับ
ลดลงประมาณ 3.2 หม่ืนล้านบาท หรือในอีกมมุหนึง่มีเงินอยู่ในกระเป๋าคนชัน้กลางเพ่ิมขึน้ 3.2 หม่ืน
ล้านบาท ซึง่ก็น่าจะถกูนําไปจบัจ่ายใช้สอย ฝ่ายวิจยัมองวา่จะเป็นประโยชน์ตอ่หลายกลุม่
อตุสาหกรรม เช่น ค้าปลีก, อาหาร, โรงแรม, สือ่โฆษณา เป็นต้น เพ่ือให้สอดรับกบักระแสดงักลา่ว ฝ่าย
วิจยัจงึได้ปรับพอร์ตการลงทนุโดยปรับหุ้น POPF ท่ีมีสดัสว่น 10% ออกจากพอร์ต แล้วนําเงินมาลงทนุ
ใน MINT ในนํา้หนกัเทา่กนั 

ราคานํ้ามันดิบปรับฐานแรง จากท้ังฝ่ัง Supply และ Demand  

ราคานํา้มนัดิบโลกปรับฐานแรงราว 4% โดยถกูกดดนัจากสถานการณ์ในตะวนัออกกลางระหวา่ง
อิหร่านกบัสหรัฐผอ่นคลายลง     หลงัจากประธานาธิบดีฮสัซนั รูฮานี ของอิหร่าน เผยวา่พร้อมจะเจรจา
กบัสหรัฐ ถ้าหากสหรัฐยกเลิกมาตรการคว่ําบาตรอิหร่าน (สหรัฐห้ามทกุประเทศซือ้ขายนํา้มนั 
นบัตัง้แต ่23 เม.ย.2562)   หากผ่อนคลายเช่ือวา่จะทําให้ Supply และการสง่ออกนํา้มนัของอิหร่าน
กลบัมาเพ่ิมขึน้  และ ลา่สดุ พายเุฮอริเคนแบร่ีท่ีพดัถลม่อ่าวเมก็ซโิกสปัดาห์ท่ีแล้วออ่นตวัลง   ทําให้โรง
กลัน่ราว 75% ท่ีหยดุไปเร่ิมกลบัมาดําเนินตามปกติ   อย่างไรก็ตามฝ่ัง Supply ยงัมีปัจจยัหนนุจาก 
กลุม่ประเทศ  OPEC และ Non OPEC ตกลงขยายระยะเวลาตดัลดกําลงัการผลิตวนัละ 1.2 ล้าน
บาร์เรล/วนั ออกไปจนถึง  31 มี.ค.2563 

ขณะท่ีฝ่ัง Demand  ถกูกดดนัจากเศรษฐกิจหวัเรือใหญ่ท่ีชะลอตวัจากผลกระทบของสงครามการค้า 
คือ สหรัฐและจีน(ผู้บริโภคนํา้มนัราว  50% ของการบริโภคนํา้มนัทัง้โลก) สะท้อนจากต้นสปัดาห์ท่ีผ่าน
มา  GDP Growth ของจีนงวด  2Q62 ขยายตวั 6.2%yoyต่ําสดุในรอบ 27 ปี ชะลอจาก 6.4% ในงวด 

ยอดซ้ือ-ขายสุทธิ นักลงทุนแต่ละประเภท(ล้านบาท) 
นักลงทุนต่างชาติ 1,274.65 
บัญชีบริษัทหลักทรัพย์ 463.55 
นักลงทุนสถาบันในประเทศ -2,425.38 
นักลงทุนรายย่อย 687.18 
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1Q62  และเม่ือคืนท่ีผ่านมา ประธานาธิบดีทรัมป์ออกมาขู่วา่ การเจรจาการระหวา่งสหรัฐ-จีน ยงัไมมี่
ความคืบหน้า โดยสหรัฐพร้อมท่ีจะขึน้ภาษีนําเข้ากบัจีนรอบท่ี 4 วงเงิน 3.25 แสนล้านหรียญฯ  

โดยรวมเป็นปัจจยักดดนัราคานํา้มนันํา้มนัดไูบ ลา่สดุราคาปิดเม่ือวาน ลดลงราว   4.5% เฉลี่ย
นบัตัง้แตต้่นปีอยูท่ี่ 64.3 เหรียญ  แตย่งัสงูกวา่สมมติฐานท่ี  ASPS  คาด 60 เหรียญ ในปี 2562 และ
นบัจากปี 2563  เป็นต้นไปคาดที่ 65 เหรียญฯ  โดยกลยทุธการลงทนุหุ้นพลงังาน-โรงกลัน่ระยะสัน้
ยงัคงแนะนําหลกัเลี่ยงลงทนุออกไปก่อน  

รัฐบาลมีโอกาสเดินหน้าลดภาษีเงินได้บุคคลธรรมดาข้ันละ 10%  

รัฐบาลชดุใหมท่ี่เข้ามาร้บตําแหน่งอย่างเป็นทางการ เช่ือวา่จะเร่งเดินหน้าสานตอ่นโยบายตา่งๆท่ีเคย
หาเสียงไว้ก่อนหน้า  โดยเฉพาะนโยบายกระตุ้นการบริโภคครัวเรือน  เช่ือวา่จะเป็นอย่างแรกท่ีเร่ิมทํา
ก่อน    ASPS แบง่เป็น 3 ระยะ คือ ระยะสัน้ ,กลาง, ยาว (รายละเอียดดงัตาราง)   ดงัท่ีผ่านวิจยันําเสนอ
ใน market talk วนัท่ี 11-12 ก.ค.  

นโยบายกระตุ้นการบริโภคของรัฐบาลชุดใหม่ที่คาดว่าจะเกดิขึน้ 

 
ทีม่า: ASPS รวบรวม 

อย่างไรกต็ามมาตรการกระตุ้นการบริโภคระยะยาวทีส่าํคัญและมีการพูดถงึ คือ การลดภาระ
ภาษีเงนิได้บุคคลธรรมดาลง เฉล่ีย  10% (คดิเป็นเมด็เงนิภาษีจ่ายหรือรายรับของรัฐบาล ทีจ่ะ
ลดลงราว 3.2 หม่ืนล้านบาท)  เพื่อทีจ่ะเป็นการลดความเหล่ือมลํา้ระหว่างอัตราภาษีเงนิได้นิติ
บุคคลทีถ่กูจัดเกบ็ในอัตรา 20% เทยีบกับอัตราภาษีเงนิได้บุคคลธรรมดาซึง่มีข้ันบันไดที่
สูงสุดถงึ 35% 

อัตราภาษีเงนิได้บุคคลธรรมดาของไทยในปัจจุบัน  

 
ทีม่า: ASPS รวบรวม 

 
 
 

 
 
 
 
 
 
 

 
 

 

รายได ้(บาท) อตัราภาษี
0 ‐150,000 ยกเวน้

150,001 ‐ 300,000 5%

300,001 ‐ 500,000 10%

500,001 ‐ 750,000 15%

750,001 ‐ 1,000,000 20%

1,000,001 ‐ 2,000,000 25%

2,000,001 ‐ 5,000,000 30%

เกนิ 5,000,000 35%
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หากพิจารณารายได้ของรัฐบาลจากการเก็บภาษี ในปีงบประมาณ  8M2562  อยู่ราว  1.687  ล้านล้าน
บาท มาจาก 3 กรม คือ  

 กรมสรรพากร จดัเก็บภาษีได้ราว 1.22 ล้านล้านบาท หรือราว 74% ของรายได้รวมทัง้หมด 
3 กรม และแบง่เป็น ภาษีเงินได้บคุลธรรมดา, ภาษีเงินได้นิติบคุคล, ภาษีมลูคา่เพ่ิม(VAT) 
และ อ่ืนๆ  (รายละเอียดดงัรูป)  

รายได้รัฐบาลจากการเกบ็ภาษีของกรมสรรพากร 

 

ทีม่า: สํานกังานเศรษฐกิจการคลัง ,ASPS รวบรวม 

 กรมสรรพาสามติ จดัเก็บภาษีได้ราว 3.94  แสนล้านบาท หรือราว   23% ของรายได้รวม
แบง่เป็น ภาษีนํา้มนั, ภาษียาสบู, ภาษีสรุา เป็นต้น  

 กรมศุลการกร จดัเก็บภาษีได้ราว 7.35  หม่ืนล้านบาท หรือราว   3% ของรายได้รวม
แบง่เป็น อากรขาเข้า, อากรขาออก  

ในมุมมองของ ASPS คาดว่าหากมาตรการน้ีเกดิขึน้จริง  (มีโอกาสเกดิขึน้ปี 2563 ) น่าจะเป็น
ผลทางบวกต่อกาํลังซื้อภาคครัวเรือน เฉพาะอย่างยิง่กลุ่มชนช้ันกลางซึง่เป็นฐานภาษีหลักใน
กลุ่มภาษีเงินได้บุคคลธรรมดา  เน่ืองจากได้ผลประโยชน์จากภาษี    ขณะที่ในทางตรงข้าม
ผลกระทบ คือฝ่ังรัฐบาลเช่ือว่ากระทบต่อการจัดหาเงินของรัฐบาล  ซึ่งมีโอกาสที่ รัฐบาล
อาจจะไปเพิ่มการเก็บภาษีอื่นๆ ตามมาภายหลัง หรืออาจต้องขาดดุลงบประมาณปี 2563 
เพิ่มขึน้  มากขึน้กว่าเดิม เน่ืองจากงบประมาณ 2563 (ฉบับเดิม) กําหนดวงเงินรวมที่  3.2 
ล้านล้านบาท  และปัจจุบันยงัมีความล่าช้าในการพจิารณา  

3 Sector หลักได้ประโยชน์ ภาครัฐกระตุ้นเศรษฐกิจ ชอบ BJC MINT 

คาดรัฐบาลเดินหน้าสานตอ่นโยบายตา่งๆท่ีเคยหาเสยีงไว้ก่อนหน้า  และเช่ือวา่จะเร่งออกมาตราการ
กระตุ้นเศรษฐกิจระยะสัน้โดยเฉพาะการกระตุ้นการบริโภค (ดงัท่ีกลา่วไว้ข้างต้น) ช่วยหนนุ
ความสามารถในการจบัจ่ายใช้สอยของประชาชนดีขึน้ โดยฝ่ายวิจยัประเมินวา่จะมี Sector ท่ีได้
ประโยชน์ และน่าจะ Outperform ตลาดฯได้ดีในช่วงนี ้คือ  

กลุ่มทีเ่กี่ยวกับการบริโภค: เช่ือวา่มาตรการรัฐบาลชดุใหม ่ บวกกบัการท่ีผู้ประกอบการหลกัๆ ใน
กลุม่ได้จดัแคมเปญสง่เสริมการขาย (CPALL, HMPRO, ROBINS) รวมถึงผู้ ท่ีขายอาหารสด MAKRO 
ได้รับอานิสงส์ราคาสินค้าหมปูรับตวัเพ่ิมขึน้มีนยัฯ จะหนนุการเติบโตยอดขายสาขาเดิม (SSSG) ของ
กลุม่ให้เติบโตตอ่เน่ือง และหุ้นทีช่ื่นชอบทีสุ่ด BJC( FV@B 61) เป็น Top Pick ด้วยมาตรการกระตุ้น
กําลงัซือ้ดงักลา่วข้างต้น และขยายสาขาใหม ่ (ปีนีร้วม 8 แหง่) จะหนนุยอดขายสาขาเดิม(SSSG) 
เติบโตสงูขึน้จาก 1H62 ท่ี 0.5% yoy (สมมติฐาน SSSG ทัง้ปีท่ี 1.8%) บวกกบัธรุกิจบรรจภุณัฑ์ท่ีจะมี
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คําสัง่ซือ้กระป๋อง จาก SABECO และรายอ่ืนๆ ราว 400 ล้านกระป๋อง ในปีนี ้ ทําให้เช่ือวา่กําไรตัง้แต ่
2H62 จะพลิกกลบัมาเติบโตดี ฝ่ายวิจยัยงัคงคาดกําไรทัง้ปี 2562 เติบโต 7.1% เทา่กบั 7.1 พนัล้าน
บาท ขณะท่ีภาพระยะยาวยงัมัน่คง พร้อมตอ่ยอดธรุกิจใน CLMV ในสว่นราคาหุ้นปัจบุนัมี Upside  
22% จากมลูคา่พืน้ฐานท่ี 61 บาท และยงั Laggard กลุม่ฯ  

และยงัมีหุ้นในกลุม่อปุโภคบริโภคอ่ืนๆ ท่ีได้อานิสงค์ คือ M (FV@B 84.00) แนวโน้มกําไรปกติ 2Q62 
อยู่ท่ี 725 ล้านบาท เติบโต 2% QoQ จากการเข้าสู ่ High Season ของธรุกิจร้านอาหาร เน่ืองจากมี
วนัหยดุมาก และเติบโตถึง 10% yoy จากการเพ่ิมราคาสินค้าในช่วงปลาย 4Q61 รวมถึงการบริหาร
จดัการต้นทนุได้ดี ช่วยหนนุ Gross Profit Margin ให้อยู่ในระดบัท่ีดี อีกทัง้ราคาหุ้นยงั Laggard กลุม่
ฯมาก โดยตัง้แตต้่นปี 2562 ราคาหุ้นปรับตวั ขึน้มาเพียง 7% ขณะท่ีกลุม่อาหารปรับตวัเพ่ิมขึน้มาแล้ว
กวา่ 24% สดุท้ายคือ นกัลงทนุสามารถคาดหวงัเงินปันผลได้ 3.6% ตอ่ปี และมีการจ่ายเงินปันผล
ระหวา่งกาลอย่างสม่ําเสมอ และมกัขึน้เคร่ืองหมาย XD ในช่วงเดือน ส.ค. 

กลุ่มท่องเทีย่วและโรงแรม: การปรับลดฐานภาษีบคุคลธรรมดาดงักลา่ว รวมไปถึงการกระตุ้น
เศรษฐกิจอ่ืนๆ อาทิ การพิจารณาตอ่อายมุาตรการฟรีวีซา่ (VOA) แก่นกัทอ่งเท่ียวตา่งชาติ 21 ประเทศ 
จากเดิมจะสิน้สดุในวนัท่ี 31 ต.ค. นี ้ เป็น 31 มี.ค. 2563 จะเป็นหนึง่ในปัจจยัดงึดดูทางการทอ่งเท่ียว 
และจะสง่ผลบวกตอ่หุ้นในกลุม่ทอ่งเท่ียวและโรงแรม โดยเฉพาะ MINT (FV@B47) ช่ืนชอบทีสุ่ดใน
กลุ่มฯ และเลือกเป็น Top Pick อีก 1 บริษัท ด้วยแนวโน้มกําไรปกติ 2Q62 คาด Outperform กลุม่
ฯ (กลุม่บริษัทโรงแรมอ่ืนคาดอ่อนตวั YoY และ QoQ)  ไมต่ํ่ากวา่ 2,000 ล้านบาท ขบัเคลื่อนด้วยการ
ดําเนินงานของธรุกิจโรงแรมจากกลุม่ “NH Hotel ท่ีมีสดัสว่นรายได้มากสดุ” เข้าสู ่ High Season 
ขณะท่ี “ธรุกิจโรงแรมไทย” พิจารณาจากข้อมลู เม.ย. – 15 มิ.ย. 62 พบวา่ รายได้เฉลี่ยตอ่ห้องพกั 
(Revpar) มีแนวโน้มเพ่ิมขึน้ จากทัง้โรงแรมในกรุงเทพและตา่งจงัหวดั เพราะโรงแรมสว่นใหญ่ของ 
MINT อยู่ในระดบั 4 – 5 ดาว ซึง่ลกูค้าสว่นใหญ่มีกําลงัซือ้สงู จงึไมไ่ด้รับผลกระทบจากคา่เงินบาทไทย
แข็งคา่ในช่วงท่ีผา่นมามากนกั หนนุกําไรสทุธิท่ีเหลอืของปี 2562 คาดจะเดน่ตอ่เน่ือง อีกทัง้มาตรการ
กระตุ้นเศรษฐกิจภาครัฐ เป็นบวกตอ่กําลงัซือ้ในประเทศ มีโอกาสผลกัดนัยอดขายร้านอาหารเดิม 
(SSSG) ของกลุม่ฯ สง่ผลให้กําไรปกติทัง้ปี 2562 เพ่ิมขึน้ 14% yoy อยู่ท่ี 6,796 ล้านบาท 

กลุ่มบันเทงิ: กําลงัซือ้ของประชากรที่เพ่ิมขึน้ หนนุให้ทางฝ่ังผู้ประกอบการเองน่าจะเร่งกระตุ้น
ยอดขาย ด้วยการทําโฆษณามากขึน้ ช่ืนชอบหุ้น RS(FV@B 22.10) ได้รับปัจจยับวกทัง้จากคา่
โฆษณาผ่านธรุกิจทีวีดิจิตอล และธรุกิจพาณิชย์หลายช่องทาง (MPC) ซึง่บริษัทเน้นขายสินค้า Health 
& Beauty และ MAJOR(FV@B 33.00) ทัง้โปรแกรมหนงัท่ีโดดเดน่ขึน้ในงวด 3Q62 เช่น Spider Man 
(Far From Home), The Lion King และ Fast & Furious (HOBBS and SHAW) บวกกบักําลงัซือ้ท่ี
เพ่ิมขึน้ ช่วยหนนุผลประกอบการให้ดีขึน้อีกแรง และ PLANB(FV@B 8.20) แม้ราคาหุ้น ณ ปัจจบุนัจะ
เตม็มลูคา่พืน้ฐาน แตเ่งินทนุจากการขายหุ้นเพ่ิมทนุให้ VGI กวา่ 2.3 พนัล้านบาท ช่วยเพ่ิมศกัยภาพใน
การลงทนุใหม่ๆ  มีโอกาสปรับเพ่ิมมคูา่พืน้ฐาน แนะนําลงทนุยามราคาอ่อนตวัลง 

Valuationหุ้นเด่นได้ประโยชน์ภาครัฐกระตุ้นการบริโภค  

 
 

 

 

 

Company Sector
Last Price

(16/07/2019)
FairValue Upside PER 19F EPS Growth 19F Div Yield 19F (%)

BJC COMM 50.00 61.00 22.0% 28.09 7.1% 1.78

M FOOD 79.00 84.00 6.3% 25.81 9.5% 3.49

MINT FOOD 40.75 47.00 15.3% 28.16 22.8% 1.14

RS MEDIA 16.00 22.10 38.1% 20.53 52.5% 4.14

MAJOR MEDIA 29.00 33.00 13.8% 21.60 -6.4% 4.40

PLANB MEDIA 8.65 8.20 -5.2% 38.39 23.7% 1.30
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SET vs Sector Return 2018  SET vs Sector Return 2019ytd 
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หุ้นท่ีแนะนําใน Market Talk  

 
ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS 

 

Start
Date Avg. Cost Last

Accumulated contribution returns since beginning of the year

Accumulated returns since beginning of the year

วนันีข้ายทํากําไร POPF แลว้ลงทุนใน MINT แทน ดว้ยสดัส่วนทีเ่ท่ากนั

Accumulated returns

Accumulated returns since our recommendation

0.00% 2.75
ได ้Sentiment เชงิบวกจากบรษัิทในจีนมีโอกาสเคลือ่นยา้ยฐานการผลติเพื่อลด
ผลกระทบจากสงครามการคา้ รวมถงึการเดนิหนา้กระตุน้โครงการ EEC จากทาง

ภาครัฐ
AMATA 18-Jun-19 35.70 10% 14.52 1.8123.80 23.80

18.90 18.60

71.50

17.65

9.57

BBL 24-May-19

LH 11.10

TU

คาดกําไรสทุธปีิ 2562-63 เตบิโต 4.9% yoy และ 7.6% yoy เลอืกเป็น Toppick 
กลุม่ และมี Dividend Yield 4% ตอ่ปี สงูสดุในกลุม่ ธ.พ. ขนาดใหญ่ อีกทัง้ผันผวน

ต่ํา

04-Jul-19

227.00 15%

11.2013.60 10%
LH คาดหวัง Dividend Yield ไดส้งูเกนิ 6%ตอ่ปี และยังไดก้ระแสเชงิบวกจาก

แนวโนม้ดอกเบี้ยขาลง

4.09-2.09%199.67 195.50

-0.89% 13.35

2.66

6.74

วันน้ีขายทํากําไร POPF แลว้ลงทนุใน MINT แทน ดว้ยสดัสว่นทีเ่ทา่กัน

1.37

n.a.

PER 

2019F
-5 Day Chart

n.a.

20.30

Price

18.70
ดําเนนิธุรกจิการพัฒนาอสงัหารมิทรัพย์ และไดเ้ขา้ซื้อGOLD ทําให ้FPT ขยายฐาน
ธุรกจิพัฒนาอสงัหารมิทรัพย์ครบวงจร ขณะทีฐ่านกําไรจะขยายตวัจากการร่วมมือกับ

 Partner ตา่งชาติ
10%

13.50

Stocks Fair Value Weight

15-May-19 n.a. 10% 0.74%13.60

17.65 36.50

POPF

22-May-19FPT

Accumulated 

Return

5.95%

Strategist CommentPBV 2019F

10.07 0.85

n.a.

Dividend 

Yield 

การเร ิม่เขา้ฤดกูาลสง่ออกทนู่าและกุง้ สง่ผลบวกตอ่ผลการดําเนนิงานในงวด 2Q62 
โดยคาดกําไรสทุธ ิ2Q62 เทา่กับ 1.25 พันลา้นบาท เตบิโตอย่างโดดเดน่จากงวด 

2Q61
2.961.94

2.37

10-Jul-19 23.00 10% -1.59%

KKP 03-Jul-19 75.60 15% 70.75 1.06%

M 09-Jul-19 84.00 10% 77.00

BJC 11-Jul-19 61.00

79.00 2.60% 25.81 5.03 3.49
แนวโนม้กําไรปกต ิ2Q62 เตบิโต 2% QoQ จากการเขา้สู ่High Season ของธุรกจิ

รา้นอาหาร และหากเทยีบ YoY ประเมนิขยายตวั 10% yoy

1.36 6.29
หุน้ ธ.พ. ทีจ่่ายปันผลสงูสดุ 6.36% ตอ่ปี คาดผลประกอบการงวด 2Q62 เตบิโต
12.7% QoQ เดน่สดุในกลุม่ฯ เชื่อช่วงทีเ่หลอืของปียังเตบิโตตอ่เน่ืองจากธุรกจิ

หลกัทีก่ระเตือ้งข ึน้ตามภาพรวมตลาดทนุ

1.78
นโยบายกระตุน้การบรโิภคของรัฐบาล และการขยายสาขาใหม่ (ปีน้ีรวม 8 แหง่) 
เชื่อว่ากําไรตัง้แต ่2H62 จะพลกิกลบัมาเตบิโตด ีโดยคาดกําไรทัง้ปี 2562 เตบิโต 
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