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ขอ้มูลในเอกสารฉบบันี ้รวบรวมมาจากแหล่งขอ้มูลทีน่่าเช่ือถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลกัทรัพย์ เอเซีย พลสั จํากดั ไม่สามารถทีจ่ะยืนยนัหรือรับรองความถูกตอ้งของขอ้มูลเหล่านีไ้ด ้ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารนี ้จดัทําข้ึน
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กลยุทธ์การลงทุน 
 
 

 
วันพฤหัสบดีท่ี 18 กรกฏาคม พ.ศ. 2562 

มุมมองของ ธปท. ท่ีมองต้นเหตุของ Fund Flow ไหลเข้า และการให้ภาพอัตราดอกบ้ึยท่ีแท้จริง
ของประเทศว่าอยู่ในระดับตํ่า ทําให้ดูเหมือนว่าโอกาสท่ีจะเห็นการปรับลดอัตราดอกเบ้ียของไทยใน
ระยะส้ัน มีค่อนข้างน้อย และหากพิจารณาบนพ้ืนฐานเร่ือง Earning Yield Gap ของตลาดหุ้นไทย 
ทําให้ดูเหมือนว่าค่า PER ปัจจุบันยังอยู่ในเกณฑ์ท่ีค่อนข้างสูง และอาจทําให้ SET Index ต้องอยู่ใน
ภาวะของการปรับฐาน Top Picks วันน้ีเลือก MINT (FV@ 47) และ BJC (FV@B 61) 

SET Index 1,718.85 
เปล่ียนแปลง (จุด) -9.13 
มูลค่าการซ้ือขาย (ล้านบาท) 62,632 
 

 

ย้อนรอยตลาดหุ้นไทย …ดัชนีแกว่งลบตลอดท้ังวัน 

ตลาดหุ้นไทยวานนี ้ยงัคงเคลือ่นไหวในแดนลบ ก่อนจะปิดตลาดท่ีระดบั 1718.85 จดุ ลดลง 9.13 จดุ 
(-0.53%) มลูคา่การซือ้ขาย 6.26 หม่ืนล้านบาท ด้วยแรงกดดนัจากแทบทกุกลม่อตุสาหกรรม นําโดย 
กลุง่พลงังาน-ปิโตรฯ PTTEP(-1.84%) PTTGC(-1.98%) IRPC(-3.76%) กลุม่โรงไฟฟ้า-พลงังาน
ทดแทน EA(-2.78%)  GPSC(-4.58%) รวมไปถึงหุ้นในกลุม่กองทนุรวมอสงัหาฯ และโครงสร้างพืน้ฐาน 
อาทิ FTREIT(-11.46%) TLGF(-7.83%)  ซึง่ช่วงก่อนหน้านีร้าคาได้ปรับตวัขึน้มาอย่างตอ่เน่ือง 

ในงาน Analyst Meeting ของธนาคารแหง่ประเทศไทย ได้มีการนําเสนอมมุมองท่ีจะนําไปสูก่าร
กําหนดทิศทางอตัราดอกเบีย้ของธนาคารแหง่ประเทศไทยบางประการ เช่น การไหลเข้าของ Fund 
Flow ท่ียงัเกิดขึน้ตอ่เน่ืองในปัจจบุนั ธปท. เหน็วา่ไมไ่ด้เกิดจากสว่นตา่งอตัราดอกเบีย้ท่ีของไทย สงู
กวา่ประเทศต้นทาง แตเ่ป็นเพราะมมุมองท่ีประเทศไทยถกูมองวา่เป็น Save Heaven ทําให้มีการไหล
เข้ามาเพ่ือเป็นแหลง่พกัเงิน อีกประเดน็หน่ีงท่ีน่าสนใจคือความเหมาะสมของอตัราดอกเบีย้ในปัจจบุนั 
ซึง่ ธปท. เหน็วา่อตัราดอกเบีย้ท่ีแท้จริง (อตัราดอกเบีย้นโยบาย – อตัราเงินเฟ้อ) ของประเทศไทยอยู่ท่ี
ระดบัต่ําเพียง 0.88% ซึง่ถือเป็นอตัราท่ีต่ําท่ีสดุเม่ือเทียบกบัประเทศอ่ืนๆ ในภมิูภาค ด้วยมมุมองทัง้ 2 
เร่ืองดงักลา่ว ทําให้ฝ่ายวิจยัเหน็วา่ สญัญาณท่ีจะเหน็การปรับลดอตัราดอกเบีย้นโยบายของประเทศ
ไทยในระยะสัน้ คอ่นข้างจะมีนํา้หนกัน้อยมาก ซึง่การตีความดงักลา่วเม่ือสะท้อนภาพกลบัมาที่ตลาด
หุ้นไทย อาจทําให้ดเูหมือนวา่ท่ีระดบั SET Index ปัจจบุนั มีคา่ PER ท่ีอยู่ในเกณฑ์คอ่นข้างสงู ทัง้นี ้
หากคํานวนบนอตัราดอกเบีย้นโยบายปัจจบุนั และ Earning Yield Gap เป้าหมายท่ี 4.28% (คา่เฉล่ีย 
10 ปีย้อนหลงั) จะให้คา่ PER อยู่ท่ี 16.45 เทา่ เทียบกบัคา่ PER ปัจจบุนัท่ีสงูกวา่ 16.6 เทา่ ด้วยมมุมอง
ดงักลา่วจงึทําให้ยงัมีโอกาสท่ีจะเหน็ SET Index อยู่ในภาวะของการปรับฐานได้ตอ่ แตไ่มน่่าจะลงมา
ต่ํากวา่ 1700 จดุ  

ราคานํ้ามันดิบลดลง แม้สต็อกนํ้ามันจะลดลงติดต่อ 5 สัปดาห์    

สํานกังานสารสนเทศพลงังานสหรัฐ(EIA) รายงานสตอ็กนํา้มนัดิบสหรัฐปรับลดลงติดตอ่กนั  5  
สปัดาห์ติดตอ่กนั คือ ลดลงแรงราว  3.1 ล้านบาร์เรล  มากกวา่ท่ีตลาดคาดจะลด 2.7 ล้านบาร์เรล 
อย่างไรก็ตามราคานํา้มนัดิบโลกยงัปรับฐานตอ่เน่ือง 3 วนัรวมกนัราว 5.12% โดยถกูกดดนัจาก
ประเดน็สถานการณ์ในตะวนัออกกลางระหวา่งอิหร่านกบัสหรัฐผอ่นคลายลง     หลงัจากอิหร่านเผยวา่
พร้อมจะเจรจากบัสหรัฐ ถ้าหากสหรัฐยกเลกิมาตรการคว่ําบาตรอิหร่าน   หากผ่อนคลายเช่ือวา่จะทํา
ให้ Supply และการสง่ออกนํา้มนัของอิหร่านกลบัมาเพ่ิมขึน้  อย่างไรก็ตามฝ่ัง Supply ยงัมีปัจจยัหนนุ
จาก กลุม่ประเทศ  OPEC และ Non OPEC ตกลงขยายระยะเวลาตดัลดกําลงัการผลิตวนัละ 1.2 ล้าน
บาร์เรล/วนั ออกไปจนถึง  31 มี.ค.2563 

ขณะท่ีฝ่ัง Demand  ถกูกดดนัจากแนวโน้มเศรษฐกิจโลกท่ีชะลอตวั โดยเฉพาะสหรัฐและจีน(ผู้บริโภค
นํา้มนัราว  50% ของการบริโภคนํา้มนัทัง้โลก) ลา่สดุรายงานภาวะเศรษฐกิจของสหรัฐ (Beig Book) 
ของ Fed  เผยวา่ภาคเอกชนสหรัฐชะลอตวั  สะท้อนจากผลการสํารวจบริษัทเอกชนจํานวน 360 แหง่
พบวา่ 28% ได้รับผลกระทบในด้านลบจากการปรับขึน้ภาษีนําเข้าของรัฐบาล และ 5% ได้ผลด้านบวก
เช่นเดียวกบัจีน ต้นสปัดาห์รายงาน GDP Growth งวด  2Q62 ขยายตวั 6.2%yoyต่ําสดุในรอบ 27 ปี  

ยอดซ้ือ-ขายสุทธิ นักลงทุนแต่ละประเภท(ล้านบาท) 
นักลงทุนต่างชาติ 682.03 
บัญชีบริษัทหลักทรัพย์ 532.95 
นักลงทุนสถาบันในประเทศ -3,354.59 
นักลงทุนรายย่อย 2,139.60 
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โดยรวมเป็นปัจจยักดดนัราคานํา้มนัดไูบ ลา่สดุราคาปิดเม่ือวาน 60.72 เหรียญฯ  เฉลีย่นบัตัง้แตต้่นปี
อยู่ท่ี 64.3 เหรียญฯ  แตย่งัสงูกวา่สมมติฐานท่ี  ASPS  คาด 60 เหรียญฯ   ในปี 2562 และนบัจากปี 
2563  เป็นต้นไปคาดท่ี 65 เหรียญฯ  โดยกลยทุธ์การลงทนุหุ้นพลงังาน-โรงกลัน่ระยะสัน้ยงัคงแนะนํา
หลีกเลีย่งลงทนุออกไปก่อน  

แบงค์ชาติส่งสัญญาณการลดดอกเบ้ียยังไม่จําเป็น 

วานนีฝ่้ายวิจยัได้เข้าร่วมประชมุกบัธนาคารแหง่ประเทศไทย(ธปท.) มีประเดน็สําคญั 2 ประเดน็ท่ี
น่าสนใจ คือ   

 แนวโน้มค่าเงนิบาท   ลา่สดุ อยูท่ี่ 30.86  บาท/ดอลลาร์ยงัแขง็คา่ราว 5.2% นบัตัง้แตต้่น
ปี และแขง็คา่มากท่ีสดุในภมิูภาค   เน่ืองจากวฎัจกัรดอกเบีย้โลกท่ีเป็นขาลง  หนนุ Fund 
Flow ไหลเข้ามาในตราสารหนีแ้ละตลาดหุ้น และไทยมีฐานะการเงินแข็งแกร่ง ทัง้เงินทนุ
สํารองระหวา่งประเทศท่ีสงู ลา่สดุ 2.27 ล้านล้านบาท  และไทยเกินดลุบญัชีเดินสะพดัสงู
เฉลี่ย  5M62 ราว  4.15 แสนล้านบาท  และการเมืองแข็งแกร่ง  ทําให้ปลายสปัดาห์ท่ีแล้ว 
ธปท. ออกมาตรการดแูลคา่เงินบาท 2 มาตรการ คือ ลดยอดคงค้างบญัชีเงินฝากสกลุบาท
ของตา่งชาติ (Non-Resident) เหลอื 200 ล้านบาทตอ่ราย จากเดิม  300 ล้านบาท และเพ่ิม
ความเข้มงวดคือ ให้รายงานการถือครองตราสารหนีไ้ทยของนกัลงทนุตา่งชาติ    โดย ธปท.
พร้อมดําเนินมาตรการตา่งๆเพ่ิมเติมอีกหากเงินบาทยงัคงแขง็คา่ตอ่  ซึง่ตีความได้เงินบาทท่ี
อยู่บริเวณ 30.5-30.6 บาท/ดอลลาร์ เป็นจดุท่ี ธปท. ให้นํา้หนกั พิจารณาได้จากการออก
มาตรการดงักลา่ว คืออยู่ในบริเวณนี ้ 

 อัตราดอกเบีย้นโยบายของไทย  ธปท. มีมมุมองวา่ Fund Flow ไหลท่ีเข้าไทยมิได้นํา
ปัจจยัเร่ืองดอกเบีย้เป็นตวักําหนดหลกั   เน่ืองจากอตัราดอกเบีย้ท่ีแท้จริง (Real Interest 
rate: อตัราดอกเบีย้ท่ีหกัลบเงินเฟ้อ)ไทยต่ํามาก ราว 0.88% เม่ือเทียบกบัประเทศในแถบ
เอเชีย (ดงัรูป) และเทียบกบัสหรัฐ ท่ีอยุ่ราว 0.7%  ทําให้มองวา่การปรับลดดอกเบีย้นโยบาย
ปัจจบุนัท่ีอยู ่1.75% อาจไมไ่ด้ช่วยลดการแขง็คา่ของเงินบาทได้มากนกั  

อัตราดอกเบีย้ที่แท้จริง 

 
ทีม่า: ธปท., ASPS  

โดยสรุปทาํให้ ASPS  เช่ือว่าแนวโน้มดอกเบีย้นโยบายของไทย ในระยะสัน้ หรือช่วง  2H62  
ธปท. น่าจะยงัไม่รีบลดดอกเบีย้ลงหรือมีโอกาสลดดอกเบีย้น้อยลง  ซึ่งการตคีวามดงักล่าว
เม่ือสะท้อนภาพกลับมาที่ตลาดหุ้นไทย อาจทาํให้ดเูหมือนว่าที่ระดบั SET Index ปัจจบุัน มี
ค่า PER ที่อยู่ในเกณฑ์ค่อนข้างสูง ทัง้นีห้ากคาํนวนบนอัตราดอกเบีย้นโยบายปัจจุบนั และ 
Earning Yield Gap เป้าหมายที่ 4.28% (ค่าเฉล่ีย 10 ปีย้อนหลัง) จะให้ค่า PER อยู่ที่ 16.45 เท่า 
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เทยีบกับค่า PER ปัจจบุันที่สูงกว่า 16.6 เท่า ด้วยมุมมองดงักล่าวจงึทาํให้ยงัมีโอกาสที่จะเหน็ 
SET Index อยู่ในภาวะของการปรับฐานได้ต่อ แต่ไม่น่าจะลงมาตํ่ากว่า 1700 จดุ 

รัฐน่าจะเดินหน้ากระตุ้นการบริโภค หนุนหุ้นค้าปลีก  

กระแสการเดินหน้านโยบายกระตุ้นการบริโภคครัวเรือนของรัฐบาลชดุใหมย่งัมีตอ่เน่ือง  โฟกสัไปท่ี
กลุม่มีรายได้น้อย โดยเฉพาะการปรับขึน้คา่แรงขัน้ต่ํา 400 บาท/วนั   หรือปรับเพ่ิมราว  23% จาก
ปัจจบุนัอยู่ท่ี 325 บาท/วนั  ลา่สดุรัฐบาลเผยวา่ การปรับขึน้มีโอกาสเป็นไปได้ แตต้่องศกึษาผลกระทบ  
โดยต้องมีการหารือจากตวัแทนทัง้ 3 ฝ่าย ทัง้ภาครัฐ, เอกชน และลกูจ้าง  และมีระยะเวลาในการ
พิจารณาอนมุติัราว 3 เดือนซึง่เป็นประเดน็ท่ียงัให้นํา้หนกัวา่จะเกิดขึน้หรือไม ่   หากปรับขึน้จริงเช่ือวา่
จะช่วยเพ่ิมกําลงัซือ้ให้กบัประชาชน แตใ่นทางตรงกนัข้ามจะกระทบตอ่ต้นทนุผู้ประกอบการ คือ  กลุม่
รับเหมาก่อสร้าง,  กลุม่ชิน้สว่นอิเลก็ทรอนิกส์,  กลุม่เกษตร-อาหาร, กลุม่ยานยนต์  (อ่านรายละเอียด
เพิม่เตมิหุ้นทีไ่ด้รับผลกระทบจากการปรับขึน้ค่าแรงใน Market talkวันจันทร์ 15 ก.ค.)   

และอีกมาตรการกระตุ้นการบริโภคระยะยาว และมีการพดูถึง คือ การลดภาระภาษีเงินได้บคุคล
ธรรมดาลง เฉลีย่  10% ASPS คาดวา่หากมาตรการนีเ้กิดขึน้จริง มีโอกาสเกิดขึน้ปี 2563(อ่าน
รายละเอียดเพิม่เตมิใน Market talk เม่ือวานน้ี)  โดย ASPS เช่ือวา่มาตรการนี ้แม้เมด็เงินภาษีจ่าย
หรือรายรับของรัฐบาลจะลดลงราว 3.2 หม่ืนล้านบาท  แตผ่ลประโยชน์ตอ่เศรษฐกิจมีมากกวา่ คือ บวก
ตอ่กําลงัซือ้ภาคครัวเรือน เฉพาะอย่างย่ิงกลุม่ชนชัน้กลางซึง่เป็นฐานภาษีหลกัในกลุม่ภาษีเงินได้
บคุคลธรรมดา  เน่ืองจากได้ผลประโยชน์จากภาษี     

โดยรวม เช่ือวา่หลายมาตรการดงักลา่วข้างต้นจะเป็นปัจจยัช่วยหนนุเศรษฐกิจ และช่วยลด 
Downside risk ของผลประกอบการบริษัทจดทะเบยีน (แม้งวด 2Q62 คาดกําไรสทุธิตลาดฯ อ่อนตวั 
QoQ จาก 2.66 แสนล้านบาทในงวด 1Q62) ทัง้นี ้ฝ่ายวิจยัประเมินวา่จะมี Sector ท่ีได้ประโยชน์ และ
น่าจะ Outperform ตลาดฯ ได้ดี คือ  

กลุ่มทีเ่กี่ยวกับการบริโภค: นอกจากมาตรการกระตุ้นกําลงัซือ้จากภาครัฐ ช่วยจะหนนุการเติบโต
ยอดขายสาขาเดิม (SSSG)  ผู้ประกอบการหลกัๆ ก็ได้มีการจดัแคมเปญสง่เสริมการขาย BJC(FV@B 
61), CPALL, HMPRO, ROBINS และผู้ ท่ีขายอาหารสด MAKRO ได้รับอานิสงส์ราคาสินค้าหมไูก่
ปรับตวัเพ่ิมขึน้ เชน่เดียวกบักลุม่เกษตร-อาหาร GFPT, TFG, CPF(FV@B 35) และ TU(FV@B 23)  
(ซึง่ได้ประโยชน์จากต้นทนุวตัถดิุบอาหารสตัว์ วตัถดิุบทนู่าท่ีลดลง) รวมไปถึงผู้ประกอบการ
ร้านอาหาร M (FV@B 84) ล๊อคต้นทนุวตัถดิุบไว้แล้ว 

กลุ่มท่องเทีย่วและโรงแรม: ความสามารถในการจบัจ่ายใช้สอยท่ีเพ่ิมขึน้ บวกกบั หากมีการตอ่อายุ
มาตรการฟรีวีซา่ (VOA) แก่นกัทอ่งเท่ียวตา่งชาติ 21 ประเทศ จากเดิมจะสิน้สดุในวนัท่ี 31 ต.ค. นี ้เป็น 
31 มี.ค. 2563 น่าจะเป็นปัจจยัดงึดดูทางการทอ่งเท่ียวมากขึน้ ช่ืนชอบ MINT (FV@B47) 

กลุ่มบันเทงิ: กําลงัซือ้ของประชากรที่เพ่ิมขึน้ น่าจะหนนุให้ทางฝ่ังผู้ประกอบการเร่งกระตุ้นยอดขาย 
ด้วยการทําโฆษณามากขึน้ ชอบ RS(FV@B 22.10) MAJOR(FV@B 33.00) และ PLANB(FV@B 
8.20) 

สาํหรับ Top Pick วันน้ี ฝ่ายวจิัยยังคงช่ืนชอบ MINT (FV@B47) และ BJC (FV@B 61) ราคา 
Laggard กลุ่มฯ 

กองทุนอสังหาฯถูกเทขายแรง หลังจากหลายบริษัทเริ่มแพง 

วฎัจกัรดอกเบีย้ขาลง และความไมแ่น่นอนจากประเดน็สงครามการค้า สง่ผลให้กองทนุอสงัหาฯ ได้รับ
ความนิยมสงูมากในปี 2562 หนนุให้ดชันี PF&REIT ปรับตวัขึน้มาเร็วและ Outperform ตลาดมาก
ในช่วงท่ีผ่านมา โดยทําจดุสงูสดุ 251.84 จดุ ณ วนัท่ี 11 ก.ค. 62 (ปรับตวัเพ่ิมขึน้ 24.29% นบัตัง้แตต้่น
ปี 2562) จนหลายๆบริษัทเร่ิมแพง สงัเกตได้จากดชันีกลุม่ฯมีคา่ Premium ขึน้ไปสงูถงึ 55% โดยเฉพาะ
สินทรัพย์ประเภทสิทธิการเช่าในกลุม่อาคารสํานกังาน และศนูย์การค้า เป็นต้น  
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ความแพงของหุ้นหลายๆ บริษัทในกลุม่เป็นสาเหตหุนึง่ท่ีทําให้เหน็แรงขายหุ้นในกลุม่ PF&REIT อย่าง
รุนแรงใน 3 วนัทําการท่ีผ่านมา เชน่ SPRIME -17.9%, IMPACT -17.86%, FTREIT -17.26% เป็นต้น 
แม้ราคาหุ้นจะย่อตวัลงมาบ้าง แตห่ลายๆบริษัทยงัมี Premium สงูอยู่ สงัเกตได้จากข้อมลูลา่สดุ โดย
ฝ่ายวิจยัทําการคดักรองหากองทนุอสงัหาฯท่ีมี Premium ในกลุม่  PF&REIT มากสดุ 10 อนัดบัแรก 
และ Discount มากสดุ 10 อนัดบัแรก มีรายละเอียดดงันี ้

Top 10 หุ้นที่มี Premium และ Discount ในกลุ่ม PF&REIT 

 
ทีม่า SET ฝ่ายวิจยั ASPS 

ดงันัน้การเข้าลงทนุในกองทนุอสงัหาฯในช่วงนีต้้องมีความระมดัระวงั และวิธีการลงทนุเบือ่งต้น 
แนะนําให้เลอืกลงทนุในกองทนุอสงัหาฯท่ีมีคา่ Premium ไมส่งูมาก มีสภาพคลอ่งสงู พร้อมกบัมีคา่ 
Dividend Yield ท่ีอยู่ในระดบัสงู เช่ือวา่ราคาหุ้นน่าจะผนัผวนน้อย และปลอดภยัจากการถกูขายกํา
กําไรมากขึน้ 

 

SET vs Sector Return 2018  SET vs Sector Return 2019ytd 

 

 

ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS  ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS

Stock
Last Price

(17/07/2019)

Prem/(Disc) to 

NAV
Return (ytd)

Maximum 

Return (ytd)
Stock

Last Price

(17/07/2019)

Prem/(Disc) to 

NAV
Return (ytd)

Maximum 

Return (ytd)

CPNREIT 30.50 125% 19.6% 30.4% MNIT 1.51 -71% 1.3% 30.2%

IMPACT 23.00 111% 21.1% 47.4% MNRF 3.40 -64% 6.3% 20.0%

FUTUREP 25.75 100% 13.9% 21.7% SBPF 2.68 -63% -3.6% 25.9%

TTLPF 21.60 81% -2.3% 1.4% MIT 3.68 -55% -16.0% 62.1%

SPF 23.10 68% 0.4% 4.3% QHOP 3.50 -55% 8.7% 19.9%

TLGF 21.20 68% 7.6% 19.3% TNPF 3.34 -53% -4.0% 14.9%

BOFFICE 15.20 57% 20.6% 34.1% HPF 4.96 -50% -2.8% 5.9%

LHHOTEL 19.30 53% 19.1% 26.5% MNIT2 5.00 -50% 0.0% 22.00%

LHSC 18.00 52% 11.1% 17.3% ERWPF 5.45 -38% 2.8% 8.5%

GVREIT 16.00 50% 11.9% 23.8% M-PAT 6.80 -36% -30.6% 0.0%

Top 10  PF&REIT ท ีม่ ีPremium Top 10 PF&REIT ท ี ่Discount
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หุ้นท่ีแนะนําใน Market Talk  

 
ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS 

 

Start
Date Avg. Cost Last

Accumulated contribution returns since beginning of the year

Accumulated returns since beginning of the year

1.78
นโยบายกระตุน้การบรโิภคของรัฐบาล และการขยายสาขาใหม่ (ปีน้ีรวม 8 แหง่) 
เชื่อว่ากําไรตัง้แต ่2H62 จะพลกิกลบัมาเตบิโตด ีโดยคาดกําไรทัง้ปี 2562 เตบิโต 

7.1%เทา่กับ 7.1 พันลา้นบาท
10% 51.00 50.00 -1.96% 28.09 1.66

78.75 2.27% 25.81 5.03 3.49
แนวโนม้กําไรปกต ิ2Q62 เตบิโต 2% QoQ จากการเขา้สู ่High Season ของธุรกจิ

รา้นอาหาร และหากเทยีบ YoY ประเมนิขยายตวั 10% yoy

1.36 6.29
หุน้ ธ.พ. ทีจ่่ายปันผลสงูสดุ 6.36% ตอ่ปี คาดผลประกอบการงวด 2Q62 เตบิโต
12.7% QoQ เดน่สดุในกลุม่ฯ เชื่อช่วงทีเ่หลอืของปียังเตบิโตตอ่เน่ืองจากธุรกจิ

หลกัทีก่ระเตือ้งข ึน้ตามภาพรวมตลาดทนุ

M 09-Jul-19 84.00 10% 77.00

BJC 11-Jul-19 61.00

10-Jul-19 23.00 10% 0.53%

KKP 03-Jul-19 75.60 15% 70.75 0.00%

การเร ิม่เขา้ฤดกูาลสง่ออกทนู่าและกุง้ สง่ผลบวกตอ่ผลการดําเนนิงานในงวด 2Q62 
โดยคาดกําไรสทุธ ิ2Q62 เทา่กับ 1.25 พันลา้นบาท เตบิโตอย่างโดดเดน่จากงวด 

2Q61
2.961.94

2.37

Accumulated 

Return

5.95%

Strategist CommentPBV 2019F

10.07 0.85

n.a.

Dividend 

Yield 

0.00%40.75

17.65 36.50

MINT

22-May-19FPT

Stocks Fair Value Weight

17-Jul-19 47.00 10%

PER 

2019F
-5 Day Chart

n.a.

20.30

Price

18.70
ดําเนนิธุรกจิการพัฒนาอสงัหารมิทรัพย์ และไดเ้ขา้ซื้อGOLD ทําให ้FPT ขยายฐาน
ธุรกจิพัฒนาอสงัหารมิทรัพย์ครบวงจร ขณะทีฐ่านกําไรจะขยายตวัจากการร่วมมือกับ

 Partner ตา่งชาติ
10%

40.75
หากรัฐเดนิหนา้กระตุน้ภาคการบรโิภค จ่ะงผลดดีทัง้ธุรกจิอาหาร และธุรกจิโรงแรม
ของ MINT อีกทัง้ผลประกอบการงวด 2Q62 คาดว่าเตบิโตโดเดน่ เน่ืองจากเป็นช่วง

 High Season ของ NH Hotel

1.37

n.a.

-0.89% 13.35

2.66

6.7413.60 10%
LH คาดหวัง Dividend Yield ไดส้งูเกนิ 6%ตอ่ปี และยังไดก้ระแสเชงิบวกจาก

แนวโนม้ดอกเบี้ยขาลง

4.09-3.34%199.67 193.00BBL 24-May-19

LH 11.10

TU

คาดกําไรสทุธปีิ 2562-63 เตบิโต 4.9% yoy และ 7.6% yoy เลอืกเป็น Toppick 
กลุม่ และมี Dividend Yield 4% ตอ่ปี สงูสดุในกลุม่ ธ.พ. ขนาดใหญ่ อีกทัง้ผันผวน

ต่ํา

04-Jul-19

227.00 15%

11.20

10% 14.52 1.8123.80 23.50

18.90 19.00

70.75

17.65

9.57

วานนีข้ายทํากําไร POPF แลว้ลงทุนใน MINT แทน ดว้ยสดัส่วนทีเ่ท่ากนั

Accumulated returns

Accumulated returns since our recommendation

-1.26% 2.75
ได ้Sentiment เชงิบวกจากบรษัิทในจีนมีโอกาสเคลือ่นยา้ยฐานการผลติเพื่อลด
ผลกระทบจากสงครามการคา้ รวมถงึการเดนิหนา้กระตุน้โครงการ EEC จากทาง

ภาครัฐ
AMATA 18-Jun-19 35.70
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