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ขอ้มูลในเอกสารฉบบันี ้รวบรวมมาจากแหล่งขอ้มูลทีน่่าเช่ือถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลกัทรัพย์ เอเซีย พลสั จํากดั ไม่สามารถทีจ่ะยืนยนัหรือรับรองความถูกตอ้งของขอ้มูลเหล่านีไ้ด ้ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารนี ้จดัทําข้ึน
โดยอา้งอิงหลกัเกณฑ์ทางวิชาการเก่ียวกบัหลกัการวิเคราะห์ และมิไดเ้ป็นการช้ีนํา หรือเสนอแนะใหซ้ื้อหรือขายหลกัทรัพย์ใดๆ การตดัสินใจซ้ือหรือขายหลกัทรัพย์ใดๆ ของผูอ่้าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนี้หรือไม่
ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใชวิ้จารณญาณของผูอ่้าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวขอ้งหรือพนัธะผูกพนัใดๆ กบั บริษัทหลกัทรัพย์ เอเซีย พลสั จํากดั ไม่ว่ากรณีใด    "ASIA PLUS SECURITIES CO.,LTD. Broker#8. Research Protection @Copyright 2015" 

 

กลยุทธ์การลงทุน 
 
 

 
วันศุกร์ท่ี 19 กรกฏาคม พ.ศ. 2562 

ท่าทีของ Fed ท่ีแสดงความชัดเจนในการปรับลดอัตราดอกเบ้ียนโยบายมากข้ึน ทําให้เงิน USD 
อ่อนค่า และผลักดันให้ Fund Flow ไหลเข้าสินทรัพย์ในสกลุเงินต่างๆ ซ่ึงสินทรัพย์สกุลเงินบาทก็
เป็นเป้าหมายสําคัญ จึงคาดว่าจะเห็น Fund Flow ไหลเข้าตลาดหุ้นไทยต่อเน่ีอง แม้จะเป็นอัตราท่ี
ลดลง แต่ก็ช่วยทําให้ SET Index ไม่ตํ่ากว่า 1700 จุด ยังเลือกหุ้นท่ีคาดว่าจะได้ประโยชน์จาก
มาตรการกระตุ้นแศรษฐกิจ มี MINT (FV@ 47) และ BJC (FV@B 61) เป็น Top Picks 

SET Index 1,723.44 
เปล่ียนแปลง (จุด) 4.59 
มูลค่าการซ้ือขาย (ล้านบาท) 54,794 
 

 

ย้อนรอยตลาดหุ้นไทย …แกว่งผันผวนในกรอบแคบ 

วานนี ้ ตลาดหุ้นไทยแกวง่ผนัผวนในกรอบแคบตลอดวนั แตย่งัทรงตวัปิดในแดนบวกได้ แม้ตลาดหุ้น
ทัว่โลกจะติดลบ จนสดุท้ายปิดท่ีระดบั 1723.44 จดุ เพ่ิมขึน้ 4.59 จดุ (-0.27%) มลูคา่การซือ้ขาย 5.47 
หม่ืนล้านบาท โดยกลุม่ท่ีหนนุตลาด คือ กลุม่การเงินเช่น KTC(+5.70%) SAWAD(+2.78%) 
AEONTS(+1.74%) กลุม่พลงังานเช่น EA(+1.90%) GPSC(+3.69%) GULF(+2.40%) แตโ่ดนกดดนั
จากกลุม่ธ.พ.เชน่ BBL(-0.26%) KBANK(-1.91%) KTB(-1.02%) รวมถึงหุ้นขนาดใหญ่อย่าง AOT(-
1.02%) OSP(-2.80%) และ ROBINS(-4.41%) เป็นต้น 

คา่เงิน USD ออ่นคา่ลงอีกครัง้หลงัจากความคาดหวงัเร่ืองการลดอตัราดอกเบีย้นโยบายของ Fed เพ่ิม
สงูขึน้ตามลําดบัโดยคาดวา่จะเร่ิมเหน็การปรับลดลงครัง้แรกในการประชมุปลายเดือน ก.ค.2562 และ
น่าจะเหน็แนวโน้มการปรับลดลงตอ่ในช่วงเวลาท่ีเหลือของปีนี ้มมุมองดงักลา่วทําให้เช่ือวา่ทิศทางการ
เคลื่อนไหวของ Fund Flow ยงัน่าจะเป็นการไหลออกจากสินทรัพย์สกลุเงิน USD ไปสูส่ินทรัพย์สกลุ
เงินอ่ืนๆ ท่ีถกูมองวา่มีเสถียรภาพ และมีโอกาสสร้างผลตอบแทนจากการลงทนุ ซึง่ในบรรดาสกลุเงิน
ตา่งๆ เงินบาท ก็ถือเป็นเป้าหมายท่ีสําคญัอีกจดุหนึง่ ด้วยมมุมองดงักลา่วทําให้ฝ่ายวิจยัเช่ือวา่ยงัจะ
เหน็การไหลเข้าของ Fund Flow มาสูต่ลาดหุ้นไทยได้อย่างตอ่เน่ือง แม้จะเกิดขึน้ในอตัราท่ีชะลอตวัลง
ก็ตาม ซึง่ผลจากการไหลเข้าของ Fund Flow ก็น่าจะทําให้ SET Index สามารถท่ีจะยืนอยู่เหนือระดบั 
1700 จดุได้ สว่นอีกมมุมองหนึง่ท่ีควรให้ความสนใจคือเร่ืองของ Market Earning Yield Gap ท่ีอาจ
เปลี่ยนแปลงหลงัจากท่ีธนาคารแหง่ประเทศไทยมีทา่ท่ีวา่จะยงัไมมี่กาปรับลดอตัราดอกเบีย้นโยบาย 
โดยทา่ทีดงักลา่วอาจมีสว่นทําให้ระดบัของ Market Earning Yield Gap ท่ียอมรับของนกัลงทนุ ปรับ
ลดลงจากคา่เฉล่ีย 4.28% (เฉลีย่ในช่วง 10 ปีท่ีผ่านมา) ลงมาก็ได้  ซึง่การปรับลดลงของ Yield Gap ท่ี
นกัลงทนุยอมรับได้ ก็มีสว่นทําให้เหน็การขยบัฐานขึน้ของคา่ PER ท่ีเหมาะสมของตลาดหุ้นไทยได้
เช่นกนั สําหรับกลยทุธ์การลงทนุในช่วงนีย้งัให้ความสําคญักบัหุ้นท่ีน่าจะได้ประโยชน์จากมาตรการ
กระตุ้นเศรษบกิจของรัฐบาล โดยเลือก BJC และ MINT เป็น Top Picks  

วัฎจักรดอกเบ้ียโลกเป็นขาลง... ช่วยหนุนให้ตลาดหุ้นสามารถซ้ือขายบนค่า PER ท่ีสูงข้ึนได้  

เศรษฐกิจโลกท่ีชะลอตวัจากผลกระทบของสงครามการค้า สง่ผลให้ธนาคารกลางทัว่โลกกลบัมาใช้
นโยบายการเงินผอ่นคลายเร่ิมจากสหรัฐ(Fed) ตลาดเช่ือมัน่ 100% วา่ในการประชมุ 30-31 ก.ค. จะมี
การลดดอกเบีย้นโยบายจากปัจจบุนัอยู่ท่ี 2.5%(ผลสํารวจ Bloomberg พบวา่ 85% คาดจะลดราว  
0.25% อีก 15% คาดจะลดลง 0.5%)   หาก Fed  ชะลอการลดดอกเบีย้ในรอบนีเ้ช่ือวา่ตลาดอาจจะ
ปรับฐานในช่วงสัน้    และธนาคารกลางยโุรป (ECB) จะมีการประชมุครัง้ถดัไป   25 ก.ค. ตลาดคาดจะ
ยงัไมมี่อะไรเปลีย่นแปลงในรอบนี ้ แตใ่ห้นํา้หนกัจะมีการสง่สญัญาณกระตุ้นผ่านการกลบัมาใช้ QE 
อีกครัง้หรือไม ่ หลงัจากก่อนหน้าประธาน ECB ให้ความเหน็พร้อมจะเดินหน้ากระตุ้นเศรษฐกิจยโุรปท่ี
ยงัมีความเส่ียง  โดยเฉพาะปัญหา Brexit ในองักฤษท่ีมีโอกาสจะออกจากยโุรปแบบ No deal  ในวนัท่ี 
31 ต.ค.2562  หลงัจากตวัเตง็นายกรัฐมนตรีคนใหม่ ทัง้ 2 คน คือนาย Borish Johnson VS. Jeremy 
Hunts มีแนวคิดจะนําองักฤษออกจากยโุรปแบบ No Deal และจะทราบผลนายก สปัดาห์หน้า 22 ก.ค. 

ยอดซ้ือ-ขายสุทธิ นักลงทุนแต่ละประเภท(ล้านบาท) 
นักลงทุนต่างชาติ 1,351.78 
บัญชีบริษัทหลักทรัพย์ -68.61 
นักลงทุนสถาบันในประเทศ -1,396.79 
นักลงทุนรายย่อย 113.62 
 

 
 
 
 

ภรณี ทองเย็น, CISA  
นักวิเคราะห์ปัจจัยพ้ืนฐานด้านตลาดทุน, ปัจจัยทางเทคนิค 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 004146 

เทิดศักด์ิ ทวีธีระธรรม,  
นักวิเคราะห์ปัจจัยพ้ืนฐานด้านตลาดทุน, ปัจจัยทางเทคนิค 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 004132 

ภราดร เตียรณปราโมทย ์
นักวิเคราะห์ปัจจัยพ้ืนฐานด้านหลักทรัพย์ 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 075365 

 ฐกฤต ชาติเชิดศักด์ิ 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพ้ืนฐานด้านหลักทรัพย์ 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 087636 

เจิดจรัส แก้วเกื้อ 
   ผู้ช่วยนักวิเคราะห์ 

วรรณพฤกษ ์โกมลวิทยาธร 
ผู้ช่วยนักเศรษฐศาสตร์ 

ภวัต ภัทราพงศ์ 
ผู้ช่วยนักวิเคราะห์เชิงปริมาณ 

 

 



Market Talk  
Investment Strategy | Research Division 
 
 

  

เช่นเดียวกบัฝ่ังเอเซียเกือบทกุประเทศเร่ิมลดดอกเบีย้นโยบายเร่ิมจากอินเดีย (ลดไปแล้ว 3 ครัง้ๆ ละ  
0.25% รวม 0.75%), มาเลเซีย(ลดครัง้แรก 0.25% ในรอบ 2 ปี 10 เดือน), ฟิลิปปินส์ (ลดครัง้แรก 
0.25% ในรอบ 2 ปี 11 เดือน) ลา่สดุ วานนีอี้ก 2 ประเทศท่ีลดดอกเบีย้คือ เกาหลีใต้ลดดอกเบีย้
นโยบายจาก 1.75% เป็น 1.5% ลดครัง้แรกในรอบ 3 ปี 2 เดือน) และธนาคารกลางอินโดนีเซีย (BI) ลด
ดอกเบีย้นโยบายจาก 6.0% เป็น 5.75% ลดครัง้แรกในรอบ 1 ปี 10 เดือน   

Fund Flow น่าจะยังไหลเข้าสู่ภูมิภาคจากดอกเบ้ียขาลง   

แนวโน้มดอกเบีย้สหรัฐท่ีเป็นขาลงชดัเจนดงักลา่วข้างต้น  เช่ือวา่เป็นปัจจยัหนนุให้แนวโน้ม Fund 
Flow  ยงัไหลเข้าในภมิูภาค   โดยเช่ือวา่มี 3 ปัจจยัท่ีสนบัสนนุ Flow จะไหลเข้าประเทศใด   

 อัตราแลกเปล่ียน/ดอลลาร์ยงัไม่แขง็ค่ามากเกนิไป (รายละเอียดดงัรูป) พบวา่สว่นใหญ่
มีทิศแข็งคา่ตัง้แตต้่นปี  ยกเว้น เกาหลีใต้และไต้หวนัท่ีคา่เงินอ่อนคา่  ขณะท่ีประเทศท่ีคา่เงิน
แข็งคา่น้อยท่ีสดุ เรียงตามตามลาํดบัคือ ฮอ่งกง มาเลเซีย ,ญ่ีปุ่ น, อินเดีย, ฟิลปิปินส์, 
อินโดนีเซยี และไทย  ยงัแข็งคา่มากท่ีสดุในภมิูภาค  ตามลําดบั 
การเปล่ียนแปลงค่าเงนิ 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 ทีม่า :  Bloomberg  วนัที ่19 ก.ค.2562  
 

 อัตราดอกเบีย้ที่แท้จริง(Real interest rate)เป็นบวก เน่ืองจากอตัราดอกเบีย้ท่ีแท้จริง คือ 
อตัราดอกเบีย้นโยบายหกัลบเงินเฟ้อ สามารถสะท้อนผลตอบแทนท่ีแท้จริงในแตล่ะประเทศ
หากพิจารณาประเทศในภมิูภาค พบวา่สว่นใหญ่มีอตัราดอกเบีย้ท่ีแท้จริงเป็นบวก ซึง่เรียง
จากมากไปน้อย คือ อินเดีย, มาเลเซีย, อินโดนีเซยี, ฟิลิปปินส์ และไทย ตามลําดบั 

อัตราดอกเบีย้ที่แท้จริง 

 
ทีม่า: ธปท., ASPS 
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 อัตราดอกเบีย้นโยบายปรับลดลงไม่มากนัก เน่ืองจากการปรับลดดอกเบีย้นโยบายจะ
สง่ผลให้ผลตอบของการลงทนุในประเทศนัน้ลดลง ทําให้ Fund Flow ไหลเข้าน้อยลง ทัง้นี ้
หากนบัตัง้แตต้่นปี ประเทศในภมิูภาคสว่นใหญ่ลดดอกเบีย้แทบทัง้สิน้ โดยอินเดียลดมาก
สดุถึง 3 ครัง้, มาเลเซีย ฟิลปิปินส์ และอินโดนีเซยีลดไปประเทศละ 1 ครัง้ ขณะท่ีไทยยงัไม่
ลดดอกเบีย้  

โดยสรุปเช่ือวา่ Fund Flow จะไหลเข้าประเทศที่คา่เงินไมแ่ข็งคา่มากเกินไป และยงัมีอตัราดอกเบีย้ท่ี
แท้จริงเป็นบวก  และดอกเบีย้นโยบายปรับลดลงไมม่ากนกั     ขณะท่ีตลาดหุ้นไทยเช่ือวา่ Fund Flow
น่าจะยงัไหลเข้าเพราะเสถียรภาพการเมืองท่ีท่ีชดัเจน และฐานะการเงินท่ีแข็งแกร่ง แตน่่าจะเข้า
ลกัษณะชะลอ เพราะเผชิญเงินบาทแข็งคา่มากท่ีสดุ  

ราคานํ้ามันดิบปรับฐานแรง หลีกเล่ียงหุ้นนํ้ามันและโรงกล่ันช่วงส้ัน  

ราคานํา้มนัดิบโลกยงัปรับฐานตอ่เน่ือง 4 วนัรวมกนัราว 7% หลกัๆถกูกดนัจากปัจจยัฝ่ัง Supply คือ 
จากสหรัฐท่ีจะกลบัมา   หลงัจากพายเุฮอริเคนแบร่ีท่ีพดัถลม่อ่าวเมก็ซโิกสปัดาห์ท่ีแล้วออ่นตวัลง   ทํา
ให้แทน่ขดุเจาะและโรงกลัน่ราว 80% เร่ิมกลบัมาดําเนินตามปกติ  อย่างไรก็ตาม ยงัมีปัจจยัหนนุจาก 
กลุม่ประเทศ  OPEC และ Non OPEC ตกลงขยายระยะเวลาตดัลดกําลงัการผลิตวนัละ 1.2 ล้าน
บาร์เรล/วนั ออกไปจนถึง  31 มี.ค.2563 

ขณะท่ีฝ่ัง Demand  ถกูกดดนัจากแนวโน้มเศรษฐกิจโลกท่ีชะลอตวั โดยเฉพาะสหรัฐและจีน(ผู้บริโภค
นํา้มนัราว  50% ของการบริโภคนํา้มนัทัง้โลก)  

โดยรวมเป็นปัจจยักดดนัราคานํา้มนัดไูบ ลา่สดุราคาปิดเม่ือวาน 59.33 เหรียญฯ  เฉลีย่นบัตัง้แตต้่นปี
อยู่ท่ี 64.2 เหรียญฯ  แตย่งัสงูกวา่สมมติฐานท่ี  ASPS  คาด 60 เหรียญฯ   ในปี 2562 และนบัจากปี 
2563  เป็นต้นไปคาดท่ี 65 เหรียญฯ  โดยกลยทุธ์การลงทนุหุ้นพลงังาน-โรงกลัน่ระยะสัน้ยงัคงแนะนํา
หลีกเลีย่งลงทนุออกไปก่อน  

Fund Flow ยังเป็นแรงผลักดันหลักช่วยหนุนหุ้นไทย 

SET Index ถกูกดดนัจากแรงขายของนกัลงทนุสถาบนัฯ 4 วนัติด คิดเป็นมลูคา่ 1.05 หม่ืนล้านบาท 
โดยแรงขายจากสถาบนัฯมีมาตลอดตัง้แต ่27 พ.ค. 62 จนถึงปัจจบุนัถึง 4.4 หม่ืนล้านบาท สง่ผลให้
ยอดซือ้สทุธิตัง้แตต่นัปีปรับตวัลดลงตอ่เน่ืองจนเหลอืเพียง 1.4 พนัล้านบาทเทา่นัน้ (ytd) กดดนัให้ดชันี
ยงัติดแนวต้านในโซน 1750 จดุ 

 
มูลค่าการซือ้ขายสะสมของนักลงทุนสถาบันและต่างชาตใินหตลาดหุ้นไทย (ytd) 

 

 
ทีม่า : SET, ฝ่ายวิจยั ASPS 
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อย่างไรก็ตามการท่ี SET Index ยงัยืนอยู่ในระดบัสงูได้ เน่ืองจากได้แรงหนนุจาก Fund Flow ท่ีไหลเข้า
ตอ่เน่ืองตัง้แตช่่วงปลายเดือน พ.ค. 62 ถึงปัจจบุนัถงึ 8.4 หม่ืนล้านบาท (เมด็เงินตา่งชาติไหลเข้า > 
เมด็เงินท่ีไหลออกจากสถาบนัฯ) และยงัมีโอกาสไหลเข้าตอ่เน่ือง ด้วยหลากหลายปัจจยัแวดล้อมท่ีทํา
ให้ประเทศไทยยงัดโูดดเดน่เป็นลําดบัต้นๆในภมิูภาค เร่ิมจากการเดินหน้าผลกัดนันโยบายกระตุ้น
เศรษฐกิจของรัฐบาลใหม,่ มีโอกาสน้อยท่ีทาง ธปท. จะลดดอกเบีย้ไทยในช่วงท่ีเหลอืของปี เน่ืองจาก
ผลตอบแทนจากดอกเบีย้ท่ีแท้จริงของไทยยงัอยู่ในระดบัต่ํา ขณะท่ีประเทศอ่ืนๆ ในภมิูภาคเร่ิมทยอย
ปรับลดดอกเบีย้บ้างแล้ว 

ล่าสุด แม้ Fitch Rating ยังคงระดับ Credit Rating ของไทย แต่มีมุมมองต่อเศรษฐกจิไทยทีด่ขีึน้ 
ส่งผลให้ Fund Flow ไหลเข้าตลาดหุ้นไทยต่อเน่ือง บวกกับผลตอบแทนจากพันฐบัตรรัฐบาลที่
อยู่ในระดับตํา่ หนุนให้นักลงทนุมีโอกาสซื้อขายหุ้นไทยบน P/E ทีสู่งกว่าปกต ิ ด้วยลักษณะ
ดังกล่าว ส่งผลบวกต่อตลาดหุ้น และช่วยจาํกัด Downside ของ SET Index ให้ยนืเหนือ 1700 
จุดได้ 

เครดติเรตติง้ 

 
ทีม่า: countryeconomy.com/ratings 

“ตลาดหุ้นไทยเป้าหมาย Fund Flow” กลยุทธ์เลือกหุ้นใหญ่เติบโตดี BJC, MINT 

ด้วยความเส่ียงจากสงครามการค้าและภาวะชะลอตวัของเศรษฐกิจโลกท่ีเพ่ิมขึน้ คงเป็นปัจจยัท่ีทําให้
อตัราดอกเบีย้ทัว่โลกกลบัมาอยู่ในระดบัต่ํา ขณะเดียวกนัก็จะจงูใจให้เกิดการโยกย้ายการลงทนุไปใน
แหลง่ท่ีให้ผลตอบแทนสงูกวา่ ซึง่จากปัจจยัตา่งๆ ข้างต้น ทําให้เช่ือวา่แนวโน้ม Fund Flow ยงัมีโอกาส
ไหลเข้าตลาดหุ้นไทยตอ่เน่ือง โดยเป้าหมายหลกัน่าจะเป็นหุ้นขนาดใหญ่ใน ดชันี SET50 และ 
SET100 รวมถึงหุ้นท่ีมีพืน้ฐานแขง็แกร่งและมีแนวโน้มเติบโตดี อาทิ หุ้นในพอร์ตจําลองของฝ่ายวิจยั 
ASPS ประกอบด้วย MINT(FV@B 47), FPT(FV@B 20.30), BBL(FV@B 227), LH(FV@B 13.60), 
TU(FV@B 23), M(FV@B 84), BJC(FV@B 61), KKP(FV@B 75.60) และ AMATA (FV@B 35.70) 

สาํหรับ Top Pick วันน้ี ฝ่ายวจิัยยังคงช่ืนชอบ BJC( FV@B 61) ด้วยมาตรการกระตุ้นกําลงัซือ้ และ
ขยายสาขาใหม ่(ปีนีร้วม 8 แหง่) หนนุยอดขายสาขาเดิม(SSSG) เติบโตสงูขึน้จาก 1H62 ท่ี 0.5% yoy 
(สมมติฐาน SSSG ทัง้ปีท่ี 1.8%) บวกกบัธรุกิจบรรจภุณัฑ์ท่ีจะมีคําสัง่ซือ้กระป๋อง จาก SABECO และ
รายอ่ืนๆ ราว 400 ล้านกระป๋อง ในปีนี ้ทําให้คาดกําไรทัง้ปี 2562 เติบโต 7.1% เทา่กบั 7.1 พนัล้านบาท 
ขณะท่ีราคาหุ้นปัจบุนัยงั Laggard กลุม่ฯ และมีมากถึง Upside  22% จากมลูคา่พืน้ฐานท่ี 61 บาท 

และ MINT (FV@B47) นกัวิเคราะห์ ASPS คาดแนวโน้มกําไรปกติ 2Q62 คาด Outperform กลุม่ฯ 
(กลุม่บริษัทโรงแรมอ่ืนคาดอ่อนตวั YoY และ QoQ)  ไมต่ํ่ากวา่ 2,000 ล้านบาท ขบัเคลื่อนด้วยการ
ดําเนินงานของธรุกิจโรงแรม โดยเฉพาะจากกลุม่ NH Hotel ท่ีมีสดัสว่นรายได้มากสดุ เพราะเข้าสู ่
High Season อีกทัง้มาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจภาครัฐ เป็นบวกตอ่กําลงัซือ้ในประเทศ มีโอกาส
ผลกัดนัยอดขายร้านอาหารเดิม (SSSG) เติบโตดีขึน้ และสง่ผลให้กําไรปกติทัง้ปี 2562 เพ่ิมขึน้ 14% 
yoy อยู่ท่ี 6,796 ล้านบาท ในสว่นของราคาหุ้นปัจจบุนัมี Upside 15.34% คงแนะนําซือ้ 
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SET vs Sector Return 2018 

  
 
 
 
 
 
 
 
 

SET vs Sector Return 2019ytd 
 

 
ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS  ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS
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หุ้นท่ีแนะนําใน Market Talk  

 
ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS 

 

Start
Date Avg. Cost Last

Accumulated contribution returns since beginning of the year

Accumulated returns since beginning of the yearAccumulated returns

Accumulated returns since our recommendation

-0.84% 2.79
ได ้Sentiment เชงิบวกจากบรษัิทในจีนมีโอกาสเคลือ่นยา้ยฐานการผลติเพ่ือลด
ผลกระทบจากสงครามการคา้ รวมถงึการเดนิหนา้กระตุน้โครงการ EEC จากทาง

ภาครัฐ
AMATA 18-Jun-19 35.70 10% 14.34 1.7923.80 23.60

18.90 19.00

71.75

18.03

9.47

BBL 24-May-19

LH 11.20

TU

คาดกําไรสทุธปีิ 2562-63 เตบิโต 4.9% yoy และ 7.6% yoy เลอืกเป็น Toppick 
กลุม่ และมี Dividend Yield 4% ตอ่ปี สงูสดุในกลุม่ ธ.พ. ขนาดใหญ่ อีกทัง้ผันผวน

ต่ํา

04-Jul-19

227.00 15%

11.2013.60 10%
LH คาดหวัง Dividend Yield ไดส้งูเกนิ 6%ตอ่ปี และยังไดก้ระแสเชงิบวกจาก

แนวโนม้ดอกเบี้ยขาลง

4.15-3.59%199.67 192.50

0.00% 13.35

2.66

6.74

หากรัฐเดนิหนา้กระตุน้ภาคการบรโิภค จ่ะงผลดดีทัง้ธุรกจิอาหาร และธุรกจิโรงแรม
ของ MINT อีกทัง้ผลประกอบการงวด 2Q62 คาดว่าเตบิโตโดเดน่ เน่ืองจากเป็นช่วง

 High Season ของ NH Hotel

1.37

n.a.

PER 

2019F
-5 Day Chart

n.a.

20.30

Price

18.70
ดําเนนิธุรกจิการพัฒนาอสงัหารมิทรัพย์ และไดเ้ขา้ซื้อGOLD ทําให ้FPT ขยายฐาน
ธุรกจิพัฒนาอสงัหารมิทรัพย์ครบวงจร ขณะทีฐ่านกําไรจะขยายตวัจากการร่วมมือกับ

 Partner ตา่งชาต ิ
10%

40.75

Stocks Fair Value Weight

17-Jul-19 47.00 10% 0.00%40.75

17.65 36.50

MINT

22-May-19FPT

Accumulated 

Return

5.95%

Strategist CommentPBV 2019F

9.95 0.84

n.a.

Dividend 

Yield 

การเร ิม่เขา้ฤดกูาลสง่ออกทนู่าและกุง้ สง่ผลบวกตอ่ผลการดําเนนิงานในงวด 2Q62 
โดยคาดกําไรสทุธ ิ2Q62 เทา่กับ 1.25 พันลา้นบาท เตบิโตอย่างโดดเดน่จากงวด 

2Q61
2.891.99

2.37

10-Jul-19 23.00 10% 0.53%

KKP 03-Jul-19 75.60 15% 70.75 1.41%

M 09-Jul-19 84.00 10% 77.00

BJC 11-Jul-19 61.00

78.75 2.27% 25.73 5.02 3.50
แนวโนม้กําไรปกต ิ2Q62 เตบิโต 2% QoQ จากการเขา้สู ่High Season ของธุรกจิ

รา้นอาหาร และหากเทยีบ YoY ประเมนิขยายตวั 10% yoy

1.35 6.36
หุน้ ธ.พ. ทีจ่่ายปันผลสงูสดุ 6.36% ตอ่ปี คาดผลประกอบการงวด 2Q62 เตบิโต
12.7% QoQ เดน่สดุในกลุม่ฯ เชื่อช่วงทีเ่หลอืของปียังเตบิโตตอ่เน่ืองจากธุรกจิ

หลกัทีก่ระเตือ้งข ึน้ตามภาพรวมตลาดทนุ

1.78
นโยบายกระตุน้การบรโิภคของรัฐบาล และการขยายสาขาใหม่ (ปีน้ีรวม 8 แหง่) 
เชื่อว่ากําไรตัง้แต ่2H62 จะพลกิกลบัมาเตบิโตด ีโดยคาดกําไรทัง้ปี 2562 เตบิโต 

7.1%เทา่กับ 7.1 พันลา้นบาท
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