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วันจันทร์ท่ี 22 กรกฎาคม พ.ศ. 2562 

ภาพรวมเศรษฐกิจโลก และเศรษฐกิจไทย ยังปรากฎสัญญาณชะลอตัว ทําให้นักลงทุนคาดหวังว่า
จะเห็นการดําเนินนโยบายของภาครัฐเพ้ือกระตุ้นเศรษฐกิจในรูปแบบต่างๆ โดยในระดับโลกคาด Fed 
จะปรับลดอัตราดอกเบ้ีย ส่วนในประเทศคาดหวังมาตรการกระตุ้นการบริโภคภาคครัวเรือน 
สําหรับผลประกอบการ 2Q62 กลุ่มธนาคารพาณิชย์ประกาศออกมาเป็นไปตามคาด หลังจากน้ี
เป็น Real Sector ซ่ึงน่าจะชะลอตัว ยังเลือก MINT (FV@B 47) และ BJC (FV@B 61) เป็น Top 
Picks 

SET Index 1,735.10 
เปล่ียนแปลง (จุด) 11.66 
มูลค่าการซ้ือขาย (ล้านบาท) 61,925 
 

 

ย้อนรอยตลาดหุ้นไทย …เปิดกระโดด 11 จุด 

วนัศกุร์ท่ีผ่านมา ตลาดหุ้นไทยเปิดโดด 11 จดุ ก่อนท่ีจะแกวง่ทรงตวัในแดนบวกตลอดวนั จนสดุท้าย
ปิดท่ีระดบั 1735.10 จดุ เพ่ิมขึน้ 11.66 จดุ (+0.68%) มลูคา่การซือ้ขาย 6.19 หม่ืนล้านบาท โดยกลุม่
ท่ีหนนุตลาด คือ กลุม่อาหารเช่น CPF(+1.74%) MINT(+4.29%) OSP(+2.14%) กลุม่ค้าปลีก
อย่างเช่น BJC(+3.00%) CPALL(+0.57%) HMPRO(+2.92%) กลุม่สื่อสารเช่น ADVANC(+1.40%) 
INTUCH(+0.78%) TRUE(+3.85%) รวมถึงหุ้นขนาดใหญ่อย่าง SCB(+1.43%) BEM(+3.77%) และ 
BAY(+1.97%) ซึง่ MINT และ BJC เป็น หุ้น Top picks ของ ASPS เม่ือวนัศกุร์ท่ีผ่านมา 

ภาพรวมเศรษฐกิจยงัปรากฎสญัญาณการชะลอตวัอยู่ โดยในวนัท่ี 23 ก.ค.62 IMF จะเปิดเผยตวัเลข
คาดการณ์ GDP Growth ปี 2562 ของโลกตวัใหมซ่ึง่มีโอกาสท่ีจะต่ํากวา่ประมาณการเดิมท่ีทําไว้ 
3.3% เน่ืองจากมีเหตปัุจจยัใหมท่ี่เข้ามากระทบคือเร่ืองกําแพงภาษีตวัใหมร่ะหวา่งสหรัฐฯ-จีน ซึง่ยงัไม่
ถกูสะท้อนในประมาณการก่อนหน้า สถานการณ์ดงักลา่วนําไปสูก่ารสร้างความคาดหวงัวา่จะเหน็
มาตการในการกระตุ้นเศรษฐกิจในรูปแบบตา่งๆ เฉพาะอย่างย่ิงการดําเนินนโยบายการเงินผ่อนคลาย
ผ่านการปรับลดอตัราดอกเบีย้ โดยในการประชมุ Fed ช่วงปลายเดือนนีค้าดวา่จะเหน็การตดัสินใจ
ปรับลดอตัราดอกเบีย้นโยบาย 0.25%  สําหรับประเทศไทยภาพรวมของสถานการณ์เศรษฐกิจไมไ่ด้
แตกตา่งกนัมากนกั โดยยงัเหน็สญัญาณการชะลอตวันําโดยภาคการสง่ออก ซึง่ถกูคาดหมายวา่
ตวัเลขการสง่ออกเดือน มิ.ย.62 ท่ีจะประกาศออกมาน่าจะติดลบ 4.5% YoY และน่าจะเป็นแรงผลกัดนั
ให้ภาครัฐต้องเร่งประกาศมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจเร่งดว่นออกมา ทัง้นีรั้ฐบาลมีกําหนดจะแถลง
นโยบายเศรษฐกิจตอ่รัฐสภาในวนัท่ี 25-26 ก.ค.62 นี ้ หลงัจากนัน้ก็น่าจะเหน็การเร่งออกมาตรการ
ออกมา โดยมาตรการหลกัน่าจะเป็นการอดัฉีดเมด็เงินเข้าสูร่ะบบเพ่ือกระตุ้นการจบัจา่ยใช้สอย ซึง่
ฝ่ายวิจยัเหน็วา่น่าจะเป็นผลดีตอ่กลุม่ค้าปลีก และทอ่งเท่ียว หุ้นเดน่ จงึยงัคงเป็น MINT และ BJC 
นอกจากนีย้งัมีหุ้นท่ีมีจดุเดน่เฉพาะตวั โดยนกัวิเคราะห์ได้ทําการปรับเพ่ิมประมาณการกําไร และ  
Fair Value ได้แก่ JWD และ TTCL สว่นการ SET Index คาดอยู่ในกรอบ 1720 – 1740 จดุ 

ตลาดหุ้นโลกให้นํ้าหนัก รายงาน IMF, ECB meeting, GDP สหรัฐ 

ปัจจยัตา่งประเทศในสปัดาห์นีเ้ช่ือวา่ตลาดให้นํา้หนกั  3 ประเดน็คือ 

 กองทนุการเงินระหวา่งประเทศ (IMF) จะออกรายงานคาดการณ์เศรษฐกิจประจําปี วนัท่ี 
23 ก.ค. เช่ือวา่มีโอกาสที ่IMF จะปรับลด GDP Growth  ของโลกลงถือเป็นครัง้ท่ี 3 ของปีนี ้ 
โดยปัจจบุนัคาด ปี 2562-2563  ขยายตวั 3.3% และ 3.6% ตามลําดบั เช่ือวา่มีโอกาส
กดดนัตอ่ตลาดหุ้นโลก  

 ธนาคารกลางยโุรป (ECB) ประชมุ 25 ก.ค. แม้โดยรวมตลาดคาดจะยงัไมมี่อะไร
เปลี่ยนแปลงในรอบนี ้ (ผลสํารวจคาด 45%จะมีการลดดอกเบีย้นโยบาย ลงอีก 0.1% เหลือ 
-0.5% และ  55% คาดจะยงัไมเ่ปลี่ยนแปลง) แตใ่ห้นํา้หนกัจะมีการสง่สญัญาณกระตุ้น
ผ่านการกลบัมาใช้ QE อีกครัง้หรือไม ่ หลงัจากก่อนหน้าประธาน ECB ให้ความเหน็พร้อม
จะเดินหน้ากระตุ้นเศรษฐกิจยโุรปที่ยงัมีความเส่ียง  โดยเฉพาะปัญหา Brexit ในองักฤษท่ีมี

ยอดซ้ือ-ขายสุทธิ นักลงทุนแต่ละประเภท(ล้านบาท) 
นักลงทุนต่างชาติ -869.55 
บัญชีบริษัทหลักทรัพย์ 625.35 
นักลงทุนสถาบันในประเทศ 1,956.46 
นักลงทุนรายย่อย -1,712.27 
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โอกาสจะออกจากยโุรปแบบ No deal  ในวนัท่ี 31 ต.ค.2562  หลงัจากตวัเตง็นายกรัฐมนตรี
คนใหม ่ทัง้ 2 คน คือนาย Borish Johnson VS. Jeremy Hunts มีแนวคิดจะนําองักฤษออก
จากยโุรปแบบ No Deal และจะทราบผลนายกสปัดาห์นี ้ 23 ก.ค. 

 สหรัฐรายงาน GDP Growth งวด 2Q62 ตลาดคาดขยายตวั  1.8%QoQ ชะลอจาก  3.1% 
เช่ือวา่จะมีผลตอ่คาดการณ์อตัราดอกเบีย้ของสหรัฐ(Fed)  หลงัจากตลาดเช่ือมัน่ 100% วา่
ในการประชมุ 30-31 ก.ค. จะมีการลดดอกเบีย้นโยบายจากปัจจบุนัอยู่ท่ี 2.5%(ผลสาํรวจ 
Bloomberg พบว่า 85% คาดจะลดราว  0.25% อีก 15% คาดจะลดลง 0.5%)   หาก Fed  
ชะลอการลดดอกเบีย้ในรอบนีเ้ช่ือวา่ตลาดอาจจะปรับฐานในช่วงสัน้ 

ราคานํ้ามันดิบฟ้ืนตัวช่วงส้ัน จากความตึงเครียดตะวันออกกลาง 

ราคานํา้มนัดิบโลกฟืน้ตวัช่วงสัน้  โดยมีปัจจยัหนนุจากฝ่ัง  Supply คือความตงึเครียดในตะวนัออก
กลางกลบัมาอีกครัง้ระหวา่งอิหร่านกบัองักฤษ หลงัจากวนัศกุร์ท่ีผ่านมาเรือบรรทกุนํา้มนัขององักฤษ
ถกูกองกําลงัปฏิวติัอิสลามอิหร่านยดึ  ทําให้องักฤษเตรียมจะออกมาตรการควํ่าบาตรอิหร่านเพ่ิมเติม 
และปัจจยัหนนุจาก กลุม่ประเทศ  OPEC และ Non OPEC ท่ีขยายระยะเวลาตดัลดกําลงัการผลิตวนั
ละ 1.2 ล้านบาร์เรล/วนั ออกไปจนถึง  31 มี.ค.2563 

อย่างไรก็ตามเช่ือวา่ราคานํา้มนัดิบในระยะยาวจะถกูกดดนัจากฝ่ัง Demand จากเศรษฐกิจโลกท่ี
ชะลอตวั โดยเฉพาะสหรัฐและจีน(ผู้บริโภคนํา้มนัราว  50% ของการบริโภคนํา้มนัทัง้โลก) ทัง้ 2 ฝ่ัง
เดินหน้าทําสงครามการค้า คือ ขึน้ภาษีนําเข้า 3 รอบ (สหรัฐ 2.5 แสนล้านเหรียญฯ VS. จีน 1.1 แสน
ล้านเหรียญ) แม้ชว่งสัน้จะพกัรบคือยงัไมข่ึน้รอบที่ 4 และกําลงัเจรจากนั 

โดยรวมราคานํา้มนัดไูบ ลา่สดุราคาปิดเม่ือวาน  60.07 เหรียญฯ  เฉลี่ยนบัตัง้แตต้่นปีอยู่ท่ี 64.2 
เหรียญฯ  แตย่งัสงูกวา่สมมติฐานท่ี  ASPS  คาด 60 เหรียญฯ   ในปี 2562 และนบัจากปี 2563  เป็น
ต้นไปคาดที่ 65 เหรียญฯ  โดยกลยทุธ์การลงทนุหุ้นพลงังาน-โรงกลัน่ระยะสัน้ เน่ืองจากราคานํา้มนัดิบ
ยงัมีโอกาสอ่อนตวั และผลประกอบการงวด 2Q62 คาดอ่อนตวัจากงวดก่อนหน้า  เน่ืองจากจะมีการ
บนัทกึขาดทนุจากสต๊อกนํา้มนั Stock loss  ทําให้ยงัคงแนะนําชะลอการลงทนุออกไปก่อน   

ส่งออกชะลอ หนุนรัฐบาลเดินหน้ากระตุ้นการบริโภค ดีต่อค้าปลีก   

ขณะท่ีไทยในวนันี ้จะมีรายงานยอดการค้าระหวา่งประเทศ เดือน มิ.ย.  ตลาดคาด สง่ออก(X) หดตวั
ราว 4.5%yoy(หดตวัตอ่เน่ืองเป็นเดือนท่ี 4) ขณะท่ีนําเข้าคาดหดตวัราว 2.5%yoy (หดตวัตอ่เน่ืองเป็น
เดือนท่ี 5) จากผลกระทบสงครามการค้าสหรัฐ-จีนโดยเฉพาะในรอบท่ี 3 วงเงิน 2 แสนล้านเหรียญท่ี
สหรัฐเพ่ิมจาก 10% เป็น 25% เม่ือเดือน พ.ค. ท่ีผ่านมา  (ASPS คาดสง่ออกปี 2562หดตวั 3%) 

อย่างไรก็ตามจากภาคสง่ออก(ภาค 68%ของ GDP) ท่ีมีแนวโน้มชะลอตวั ทําให้เศรษฐกิจไทยในปี 
2562 ชะลอตวั ทําให้ปัจจยัขบัเคลือ่นน่าจะมาจาก การลงทนุ โดยเฉพาะการลงทนุเอกชน ลา่สดุปลาย
สปัดาห์ท่ีแล้ว Fitch Rating  ท่ีปรับมมุมองเป็นบวก (จากเดิม คงท่ี) ถึงแม้จะยงัคงระดบั Credit Rating 
ของไทย ท่ี BBB+ แตเ่ป็นสญัญาณท่ีดีในอนาคต  น่าจะเป็นปัจจยัดงึดดูเงินทนุจากตา่งชาติ  และเช่ือ
วา่เศรษฐกิจกิจไทยจะถกูขบัเคลื่อนจากการบริโภคครัวเรือนท่ีมีแรงหนนุจากมาตรการภาครัฐ    เช่ือวา่
รัฐบาลชดุใหมจ่ะเร่งเดินหน้าออกนโยบายกระตุ้นกําลงัซือ้ในประเทศตามท่ีเคยหาเสียง  ลา่สดุมี
กําหนดแถลงนโยบายตอ่สภาตัง้แต ่25 ก.ค. 2562 เป็นต้นไป  โดย ASPS แบง่เป็น  

 นโยบายเร่งด่วนระยะสัน้และน่าจะเกดิ : อาทิ นโยบายสวสัดิการสงัคม อาทิ  เพ่ิมเบีย้ยงั
ชีพ แก่ ผู้สงูอาย,ุ ผู้ พิการ, ผู้ยากไร้,  นโยบายมารดาประชารัฐ, การยอดบตัรสวสัดิการแหง่
รัฐให้ครอบคลมุ และเพ่ิมจํานวนบตัร เป็นต้น, นโยบายการเกษตร เช่น การประกนัราคา
สินค้าเกษตร ประกนัรายได้เกษตรกร เป็นต้น 

 นโยบายระยะกลาง และอยู่ระหว่างพจิารณา : เช่น นโยบายปฏรูิประบบภาษี ได้แก่ 
การลดภาษีบคุคลธรรมดาลง 10%, การลดภาษีสําหรับผู้ขายสินค้าออนไลน์ เป็นต้น, 
นโยบายปรับเพ่ิมคา่แรงขัน้ต่ําเป็น 400 บาท/วนั จากปัจจบุนัท่ี 325 บาท/วนั เป็นต้น 
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โดยรวมเน่ืองจากนโยบายดงักลา่ว เช่ือวา่รัฐบาลกําลงัศกึษาผลกระทบและผลประโยชน์
เช่ือวา่จะใช้เวลาพิจารณา    เพราะการลดภาษีอาจกระทบตอ่การจดัหาเงินของรัฐ ทําให้
การขาดดลุงบประมาณปี 2563 เพ่ิมขึน้กวา่เดิม และภาครัฐอาจจะเพิ่มการภาษีอ่ืนๆ ใน
ภายหลงัได้ ขณะท่ีการขึน้คา่แรงขัน้ต่ํา จะกระทบผู้ผลิตและต้องผ่านการพิจารณาของ
คณะกรรมการไตรภาคี (ประกอบด้วยตวัแทนจากภาครัฐ, ภาคเอกชน และลกูจ้าง) 

โดยรวมมาตรการกระตุ้นการบริโภค ถือเป็นการเพ่ิมกําลงัซือ้ให้แก่ประชาชน ซึง่จะเป็นผลดีตอ่หุ้นใน
กลุม่ค้าปลีก อาทิเช่น CPALL, HMPRO, ROBINS, MAKRO และ BJC โดยสําหรับ  Top Pick กลุม่ใน
นีคื้อ BJC( FV@B61) 

ฟ้าหลังฝน TTCL เด่นท้ังกําไรและ Story 

หลงัผ่านมรสมุทางธรุกิจอย่างหนกัในปี 2561 ท่ีทําให้ TTCL มีผลขาดทนุสทุธิสงูถึง 1,980 ล้านบาท 
จากนีไ้ปเช่ือวา่ TTCL จะมีทิศทางธรุกิจท่ีสดใสพร้อม Story เชิงบวกท่ีช่วยสร้างกระแสเก็งกําไรให้กบั
หุ้นตลอดทัง้ปี ดงันี ้ 

เร่ิมต้นจากผลประกอบการ 2Q62 ทีโ่ดดเด่นอย่างมาก คาดกาํไรสุทธิ 532 ล้านบาท เพิม่ขึน้ 
110%QoQ จากการรับรู้รายได้ท่ีมากขึน้ของ 3 โครงการหลกัใน Backlog ได้แก่ LSP,MOC 
Expansion และ PTT Olefin รวมถึงได้รับกําไรพิเศษขายเงินลงทนุโรงไฟฟ้า TTGP ออกไป 60% ช่วง
ปลายเดือน พ.ค. 62 ราว 21 ล้านเหรียญ 

การปรับโครงสร้างเงนิลงทุนในธุรกจิโรงไฟฟ้า โดยการการขายหุ้น TTGP ให้กบั Chugoku 
Electric Power (CEP) และ Shikoku Electric Power (SEP) ซึง่เป็นบริษัทมหาชนท่ีจดทะเบียนใน
ประเทศญ่ีปุ่ นรายละ 30% สง่ผลให้ TTCL มีฐานะการเงินแข็งแกร่ง คาดว่าอัตราส่วน Net Gearing 
สิน้ 2Q62 จะลดลงจาก 2.33 เท่าใน 1Q62 ลงมาเหลือเพียง 1.27 เท่า สร้างความม่ันใจให้กับ
นักลงทุนว่าโรงไฟฟ้า Ahlone เฟส 2 จะสามารถเดนิหน้าไปอย่างไม่ปัญหา และยงัได้พนัธมิตร
จากญ่ีปุ่ นซึง่เป็นบริษัทจดทะเบียนขนาดใหญ่ท่ีมีฐานะการเงินแข็งแกร่งและมีประสบการณ์สงูมากใน
ธรุกิจโรงไฟฟ้าทกุประเภท 

ตอ่ด้วยการเซน็สัญญาซื้อขายไฟฟ้าของโรงไฟฟ้า Ahlone เฟส 2 กับรัฐบาลเมียนมาร์ ทีค่าดว่า
จะเกดิขึน้ใน 3Q62 และการเซน็สญัญา EPC Contract งานก่อสร้างโรงไฟฟ้าดงักลา่ว ช่วยเพิม่ 
Backlog ให้กับ TTCL ได้ถงึ 480 ล้านเหรียญฯ  

เหตุผลทั้งหมดทั้งมวลทีก่ล่าวมา หนุนให้ฝ่ายวจิัยปรับเพิม่ประมาณการกาํไรปี 2562 ขึน้ 
136% เป็น 968 ล้านบาท (เป็นระดับทีสู่งสุดนับต้ังแต่จดทะเบียนเข้าตลาดฯมา) และเพิม่ราคา
เหมาะสมจาก 10 บาท เป็น 12.50 บาท 

กลยุทธ์เน้นหุ้นผลประกอบการดี หรือหุ้นปันผลระหว่างกาลสูง 

ผลประกอบการงวด 2Q62 ของ ธ.พ. 8 แหง่ (LHFG, TMB ยงัไมร่ายงานงบ) ออกมาตามคาด อยู่ท่ี 
5.06 หม่ืนล้านบาท หดตวั 5.0%QoQ (แตเ่ติบโตเลก็น้อย 0.2%YoY) จาก BAY ในงวด 1Q61 มีการ
บนัทกึกําไรพิเศษ รวมถึงภาพรวมธรุกิจหลกัยงัออ่นตวั โดยกลุม่ธ.พ. ขนาดใหญ่ท่ีเติบโตมากสดุเม่ือ
เทียบกบังวดก่อนหน้าคือ  SCB BBL KTB สว่นธ.พ. ขนาดกลาง-เลก็ คือ TISCO KKP  

หนนุกําไรสทุธิงวด 1H62 ของ ธ.พ. 10 แหง่ท่ีศกึษา (รวม LHFG, TMB ท่ีคาดการณ์)  ดีกวา่คาด 
เพ่ิมขึน้เป็น 1.09 แสนล้านบาท เติบโตราว 4.0% จากงวดเดียวกนัของปี 2561 คิดเป็นสดัสว่น 52.0% 
ของประมาณการกําไรสทุธิทัง้ปี 2562 ท่ีประเมินไว้ สําหรับแนวโน้มคร่ึงปีหลงันี ้ คาดผลประกอบการ
จะเร่งฟืน้ตวัขึน้ จากมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจ การสานตอ่และโครงการลงทนุใหมข่องภาครัฐ หนนุ
ยอดสินเช่ือของธนาคารฯ ขยายตวั สว่นคาดการณ์ NIM และ สํารองหนีฯ้น่าจะยงัทรงตวั  

และถดัจากนี ้กลุม่ Real Sector จะทยอยประกาศงบ ภาพรวมฝ่ายวิจยัคาดวา่กําไรสทุธิตลาดฯ งวด 
2Q62 จะหดตวัทัง้ QoQ และ YoY (จากฐานกําไรงวด 1Q62 ท่ี 2.66 แสนล้านบาท และ 2.60 แสนล้าน



Market Talk  
Investment Strategy | Research Division 
 
 

  

บาทในงวด 2Q61) สาเหตหุลกัมาจากการบนัทกึคา่ใช้จ่ายพนกังาน ตาม พ.ร.บ.คุ้มครองแรงงานฉบบั
ใหม ่รวมถึงการบนัทกึขาดทนุสต๊อกนํา้มนัของหุ้นในกลุม่พลงังาน โรงกลัน่ และปิโตรเคมี ทําให้รูปแบบ
การลงทนุยามนีจ้งึต้องพิถีพิถนัมากย่ิงขึน้ กลยทุธ์ลงทนุจงึแนะนํา 2 ธีมลงทนุ คือ 

• หุ้นแขง็แกร่งพืน้ฐานด ี ทีค่าดว่ากาํไรจะเตบิโตต่อเน่ือง และยังมีปัจจัยบวก
เฉพาะตัว เลือก BJC, MINT, TTCL และ TU  

• หุ้นทีไ่ด้ประโยชน์จากการจ่ายปันผลระหว่างกาล จากสถติพิบว่า ราคาหุ้นปันผลสูง
มักจะตอบรับเชงิบวกโดยปรับตัวขึน้ก่อนขึน้เคร่ืองหมาย XD ราว 1-2 เดอืน (เดอืน ส.ค. จะ
เป็นรอบการจ่ายเงนิปันผลระหว่างกาล) เลือก M, LH, KKP และ BBL 

 
หุ้นแนวโน้มผลประกอบการดแีละมีปัจจยัหนุนเฉพาะตวั 

 
 

หุ้นปันผลเด่นระหว่างกาล รอบ1H19 

 

 

 
 
 
 
 
 
 

SET vs Sector Return 2018 

  
 
 
 
 
 
 

SET vs Sector Return 2019ytd 
 

ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS  ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS

Company
Last Price

(19/07/2019)
FairValue Upside PER 19F EPS Growth 19F Div Yield 19F (%)

MINT 42.50 47.00 10.6% 29.37 22.8% 1.09

BJC 51.50 61.00 18.4% 28.93 7.1% 1.73

TU 5.65 23.00 17.9% 18.51 54.4% 2.82

TTCL 10.30 12.50 21.4% 6.56 Turnaround -

Company
Last Price

(19/07/2019)
FairValue Upside PER 19F Div Yield 19F (%)

เงินปันผล

ระหว่างกาล 

1H19 (บาท)

Div Yield 

1H19F(%)
X-date

LH 11.20 13.60 21.5% 13.47 6.68 0.40 3.57 28/08/2018

KKP 71.00 75.60 6.5% 9.50 6.34 2.00 2.82 05/09/2018

BBL 190.00 227.00 19.5% 9.79 4.21 2.00 1.05 12/09/2018

M 78.75 84.00 6.7% 25.73 3.50 1.20 1.52 22/08/2018
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หุ้นท่ีแนะนําใน Market Talk  

 
ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS 

 

Start
Date Avg. Cost Last

Accumulated contribution returns since beginning of the year

Accumulated returns since beginning of the yearAccumulated returns

Accumulated returns since our recommendation

1.26% 2.72
ได ้Sentiment เชงิบวกจากบรษัิทในจีนมีโอกาสเคลือ่นยา้ยฐานการผลติเพื่อลด
ผลกระทบจากสงครามการคา้ รวมถงึการเดนิหนา้กระตุน้โครงการ EEC จากทาง

ภาครัฐ
AMATA 18-Jun-19 35.70 10% 14.70 1.8323.80 24.10

18.90 19.50

71.00

18.51

9.50

BBL 24-May-19

LH 11.20

TU

คาดกําไรสทุธปีิ 2562-63 เตบิโต 4.9% yoy และ 7.6% yoy เลอืกเป็น Toppick 
กลุม่ และมี Dividend Yield 4% ตอ่ปี สงูสดุในกลุม่ ธ.พ. ขนาดใหญ่ อีกทัง้ผันผวน

ต่ํา

04-Jul-19

227.00 15%

11.2013.60 10%
LH คาดหวัง Dividend Yield ไดส้งูเกนิ 6%ตอ่ปี และยังไดก้ระแสเชงิบวกจาก

แนวโนม้ดอกเบี้ยขาลง

4.21-4.84%199.67 190.00

0.00% 13.47

2.67

6.68

หากรัฐเดนิหนา้กระตุน้ภาคการบรโิภค สง่ผลดทีัง้ธุรกจิอาหาร และธุรกจิโรงแรมของ
 MINT อีกทัง้ผลประกอบการงวด 2Q62 คาดว่าเตบิโตโดเดน่ เน่ืองจากเป็นช่วง 

High Season ของ NH Hotel

1.36

n.a.

PER 

2019F
-5 Day Chart

n.a.

20.30

Price

18.80
ดําเนนิธุรกจิการพัฒนาอสงัหารมิทรัพย์ และไดเ้ขา้ซื้อGOLD ทําให ้FPT ขยายฐาน
ธุรกจิพัฒนาอสงัหารมิทรัพย์ครบวงจร ขณะทีฐ่านกําไรจะขยายตวัจากการร่วมมือกับ

 Partner ตา่งชาติ
10%

40.75

Stocks Fair Value Weight

17-Jul-19 47.00 10% 4.29%42.50

17.65 36.70

MINT

22-May-19FPT

Accumulated 

Return

6.52%

Strategist CommentPBV 2019F

9.79 0.83

n.a.

Dividend 

Yield 

การเร ิม่เขา้ฤดกูาลสง่ออกทนู่าและกุง้ สง่ผลบวกตอ่ผลการดําเนนิงานในงวด 2Q62 
โดยคาดกําไรสทุธ ิ2Q62 เทา่กับ 1.25 พันลา้นบาท เตบิโตอย่างโดดเดน่จากงวด 

2Q61
2.822.04

2.39

10-Jul-19 23.00 10% 3.17%

KKP 03-Jul-19 75.60 15% 70.75 0.35%

M 09-Jul-19 84.00 10% 77.00

BJC 11-Jul-19 61.00

78.75 2.27% 25.73 5.02 3.50
แนวโนม้กําไรปกต ิ2Q62 เตบิโต 2% QoQ จากการเขา้สู ่High Season ของธุรกจิ

รา้นอาหาร และหากเทยีบ YoY ประเมนิขยายตวั 10% yoy

1.35 6.34
หุน้ ธ.พ. ทีจ่่ายปันผลสงูสดุ 6.36% ตอ่ปี คาดผลประกอบการงวด 2Q62 เตบิโต
12.7% QoQ เดน่สดุในกลุม่ฯ เชื่อช่วงทีเ่หลอืของปียังเตบิโตตอ่เน่ืองจากธุรกจิ

หลกัทีก่ระเตือ้งข ึน้ตามภาพรวมตลาดทนุ

1.73
นโยบายกระตุน้การบรโิภคของรัฐบาล และการขยายสาขาใหม่ (ปีน้ีรวม 8 แหง่) 
เชื่อว่ากําไรตัง้แต ่2H62 จะพลกิกลบัมาเตบิโตด ีโดยคาดกําไรทัง้ปี 2562 เตบิโต 

7.1%เทา่กับ 7.1 พันลา้นบาท
10% 51.00 51.50 0.98% 28.93 1.71
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