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ขอ้มูลในเอกสารฉบบันี ้รวบรวมมาจากแหล่งขอ้มูลทีน่่าเช่ือถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลกัทรัพย์ เอเซีย พลสั จํากดั ไม่สามารถทีจ่ะยืนยนัหรือรับรองความถูกตอ้งของขอ้มูลเหล่านีไ้ด ้ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารนี ้จดัทําข้ึน
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กลยุทธ์การลงทุน 
 
 

 
วันอังคารท่ี 23 กรกฎาคม พ.ศ. 2562 

คาด SET Index ยังอยู่ในช่วงปรับฐานบริเวณ 1740-1750 จุดต่อเน่ือง เพราะยังไม่มีปัจจัยบวก
ใหม่ๆ เข้ามาหนุน รวมท้ังนํ้าหนักของ Fund Flow ท่ีเบาลง ประเด็นการลงทุนในช่วงเวลาน้ียังคง
ให้ความสําคัญกับมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจของรัฐบาลท่ีจะประกาศออกมา โดยคาดว่าจะเน้น
กระตุ้นการบริโภคภาคครัวเรือน และการลงทุนภาคเอกชน หุ้น Top Picks วันน้ีเลือก BJC (FV@B 
61) และ AMATA (FV@B35.70) 

SET Index 1,727.58 
เปล่ียนแปลง (จุด) -7.52 
มูลค่าการซ้ือขาย (ล้านบาท) 59,268 
 

 

ย้อนรอยตลาดหุ้นไทย …ทยอยปรับตัวลงตลอดวัน 

วานนี ้ ตลาดหุ้นไทยทยอยปรับตวัลงตลอดวนั จากภาพรวมเศรษฐกิจโลกท่ียงัปรากฎสญัญาณชะลอ
ตวัรวมถึงไทย จนสดุท้ายปิดท่ีระดบั 1727.58 จดุ ลดลง 7.52 จดุ (-0.43%) มลูคา่การซือ้ขาย 5.92 
หม่ืนล้านบาท โดยกลุม่ท่ีกดดนัตลาด คือ กลุม่ขนสง่เช่น AOT(-1.72%) BEM(-2.73%) BTS(-1.55%) 
กลุม่ค้าปลีกอย่างเช่น GLOBAL(-4.05%) CPALL(-1.14%) HMPRO(-1.70%) กลุม่สื่อสารเช่น 
ADVANC(-0.92%) JAS(-3.18%) TRUE(-2.22%) รวมถึงหุ้นขนาดใหญ่อย่าง MINT(-4.12%) IVL(-
1.79%) และ CPF(-1.71%) เป็นต้น  

ปัจจยัแวดล้อมการลงทนุเร่ืองใหม่ๆ  ยงัไมมี่เข้ามา สว่นใหญ่เป็นประเดน็เดิมท่ีมีการติดตามความ
คืบหน้า โดยเร่ืองสําคญัเร่ืองแรกเป็นกรณี Brexit ซึง่ในวนันีอ้งักฤษน่าจะได้ช่ือผู้ ท่ีดํารงตําแหน่ง
นายกรัฐมนตรีคนใหม ่ ท่ีอาจเข้ามาพร้อมกบัความกงัวลวา่จะนําองักฤษออกาจากยโุรปแบบไมมี่
เง่ือนไขหรือข้อตกลงใดๆ รองรับ (No Deal) สถานการณ์ดงักลา่วทําให้เงินปอนด์อ่อนคา่ สง่ผลกระทบ
ตอ่เน่ืองให้ USD แข็งคา่ ซึง่เป็นกลไกท่ีอาจชะลอการไหลเข้าของ Fund Flow สูต่ลาดหุ้นในภมิูภาค
เอเซยีในระยะสัน้ๆ สําหรับปัจจยัในประเทศความสนใจหลกัอยู่ท่ีการออกมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจ 
ซึง่น่าจะเหน็การดําเนินงานหลงัการแถลงนโยบายของรัฐบาลตอ่รัฐสภาในวนัท่ี 25-26 ก.ค.62 นี ้ทัง้นี ้
สว่นใหญ่น่าจะเป็นมาตรการกระตุ้นการบริโภคภาคครัวเร่ือน ผ่านการอดัฉีดเงินเข้าสูร่ะบบในหลาย
กลไก อนัจะเป็นผลดีตอ่กลุม่ค้าปลกี และ ทอ่งเท่ียว-โรงแรม หุ้นเดน่ได้แก่ BJC และ MINT  ในอีกด้าน
หนึง่ได้แก่การกระตุ้นการลงทนุภายในประเทศ ซึง่เม่ือนําไปบวกกบัการย้ายฐานการผลิตของ
ผู้ประกอบการระดบัโลกเพ่ือลดผลกระทบของสงครามการค้าแล้ว ก็น่าจะทําให้เหน็การไหลเข้ามาของ
เงินลงทนุทางตรงมากขึน้ (Foreign Direct Investment, FDI) เป็นผลดีตอ่หุ้นในกลุม่นิคมอตุสาหกรรม 
อย่าง AMATA, FPT สําหรับทิศทางการเคลี่อนไหวของ SET Index คาดวา่ยงัน่าจะอยูภ่ายใต้กรอบบน
บริเวณ 1740 – 1750 จดุตอ่เน่ือง 

วันน้ีรู้ผลนายกคนใหม่ของอังกฤษ  

ตา่งประเทศวนันีเ้ช่ือวา่ตลาดให้นํา้หนกั 2 ประเดน็คือ  

 กองทนุการเงินระหวา่งประเทศ (IMF) จะออกรายงานคาดการณ์เศรษฐกิจประจําปี วนัท่ี 23 
ก.ค. เช่ือวา่มีโอกาสท่ี IMF จะปรับลด GDP Growth  ของโลกลงถือเป็นครัง้ท่ี 3 ของปีนี ้ โดย
ปัจจบุนัคาด ปี 2562-2563  ขยายตวั 3.3% และ 3.6% ตามลําดบั 

 ผลผู้ ท่ีจะเป็นนายกรัฐมนตรีคนใหม่ขององักฤษ หลงัจากนางเทเรซา เมย์ อดีต
นายกรัฐมนตรีประกาศลาออกจากเม่ือเดือน พ.ค. 2562 ตลาดคาดตวัเตง็นายกองักฤษคน
ใหม ่ คือ นาย Boris Johnson (อดีตผู้วา่การกรุง London) และมีความคิดไปทางอนรัุกษ์
นิยมคือ ผลกัดนัให้องักฤษออกจากยโุรปแบบไมมี่ข้อตกลง (No Deal Brexit) ในวนัท่ี 31 
ต.ค. 2562 ซึง่จะสง่ผลให้เศรษฐกิจองักฤษเผชิญกบัความเส่ียงทัง้การค้า ,สาธารณปูโภค
ระหวา่งประเทศมากขึน้  และลา่สดุ คณะรัฐบาลท่ีมีแนวคิดไมเ่หน็ด้วยกบั Boris Johnson 
เร่ิมลาออก อาทิ รัฐมนตรีคลงั และรัฐมนตรียติุธรรมเตรียมลาออกหากนาย Boris Johnson 
ได้เป็นนายก  

ยอดซ้ือ-ขายสุทธิ นักลงทุนแต่ละประเภท(ล้านบาท) 
นักลงทุนต่างชาติ 2,181.98 
บัญชีบริษัทหลักทรัพย์ 708.23 
นักลงทุนสถาบันในประเทศ -3,548.18 
นักลงทุนรายย่อย 657.97 
 

 
 
 
 

ภรณี ทองเย็น, CISA  
นักวิเคราะห์ปัจจัยพ้ืนฐานด้านตลาดทุน, ปัจจัยทางเทคนิค 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 004146 

เทิดศักด์ิ ทวีธีระธรรม,  
นักวิเคราะห์ปัจจัยพ้ืนฐานด้านตลาดทุน, ปัจจัยทางเทคนิค 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 004132 

ภราดร เตียรณปราโมทย ์
นักวิเคราะห์ปัจจัยพ้ืนฐานด้านหลักทรัพย์ 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 075365 

 ฐกฤต ชาติเชิดศักด์ิ 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพ้ืนฐานด้านหลักทรัพย์ 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 087636 

เจิดจรัส แก้วเกื้อ 
   ผู้ช่วยนักวิเคราะห์ 

วรรณพฤกษ ์โกมลวิทยาธร 
ผู้ช่วยนักเศรษฐศาสตร์ 

ภวัต ภัทราพงศ์ 
ผู้ช่วยนักวิเคราะห์เชิงปริมาณ 
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โดยรวมความกงัวลจากความเส่ียงของ Brexit กดดนัให้คา่เงินปอนด์อ่อนคา่ โดยนบัตัง้แตต้่นเดือน 
ก.ค. เงินปอนด์ออ่นคา่ราว 1.83%mtd และหากนบัตัง้แตต้่นปี ออ่นคา่ 1.8%ytd กดดนัให้  Dollar 
Index แข็งคา่(Dollar Index ตัง้แตต้่นเดือน ก.ค. แขง็คา่ 1.1%mtd) โดยรวมเช่ือวา่จะทําให้ Fund Flow 
มีแนวโน้มชะลอการไหลออกจากสินทรัพย์สกลุเงินดอลลาร์ และไหลเข้าภมิูภาคน้อยลงเช่นกนั และ
เช่ือวา่โอกาสไหลเข้าสินทรัพย์ปลอดภยั (Safe Heaven)  

การค้าระหว่างประเทศ เดือน มิ.ย. ยังคงหดตัว  

ยอดสง่ออก (X) ในรูปดอลลาร์เดือน มิ.ย. มีจํานวน 2.1  หม่ืนล้านเหรียญฯ หดตวั 2.15%yoy เป็นการ
หดตวั 4 เดือนติดตอ่กนั (หากไมร่วมทองคําและนํา้มนัหดตวั 8%yoy) ยอดสง่ออกในเดือนนีช้ะลอเป็น
ผลจาก  1.) ผลกระทบสงครามการค้าสหรัฐ-จนี ทําให้เศรษฐกิจประเทศคูค้่าชะลอตวั เหน็ได้จาก
ตลาดสง่ออกหลกัยงัคงหดตวัทกุตลาด อาทิ  สหรัฐ (สดัสว่นสง่ออกอนัดบั 1 ราว 13%สง่ออกรวม) 
พลิกกลบัมาติดลบครัง้แรก 2%, จีน (อนัดบั 2 ราว 11.2%) หดตวั 15%, ญ่ีปุ่ นหดตวั 2%, ยโุรปหดตวั 
7.7% และพบวา่สินค้าสง่ออกหลกั 10 อนัดบัหดตวัแรง โดยเฉพาะคอมพิวเตอร์และชิน้สว่น, 
ผลิตภณัฑ์ยาง, แผงวงจรไฟฟ้า, เป็นต้น   2.) ค่าเงนิบาททีแ่ขง็ค่า โดยเงินบาท/ดอลลาร์ เฉลี่ยเดือน 
มิ.ย. 2562 แข็งคา่ราว 4.2%yoy และแข็งคา่ราว  5.25%yoy นบัตัง้แตต้่นปี และเทียบกบัประเทศเพ่ือน
บาทถือวา่แข็งคา่มากท่ีสดุในภมิูภาค(ดงัรูป) ทําให้ราคาสินค้าสง่ออกไทยสงูเทียบกบัเพ่ือนบ้าน    

ค่าเงนิทั่วโลก 

 
ทีม่า: Bloomberg   

 

ขณะท่ีฝ่ังนําเข้าอยู่ท่ี 1.8 หม่ืนล้านเหรียญหดตวัราว 9.4%yoy (หดตวัตอ่เน่ืองเป็นเดือนท่ี 5) ผลจาก
ภาคการสง่ออกท่ีชะลอตวัทําให้ผู้ผลิตชะลอการนําเข้าสินค้าเกือบทกุสินค้า ยกเว้น การนําเข้านํา้มนั
สําเร็จรูป ขยายตวั 4.4% อปุกรณ์การแพทย์ขยายตวั 3.4% เสือ้ผ้าและเคร่ืองนุ่งหม่ 7.7% 

โดยรวมทาํให้ยอดส่งออกและนําเข้าเฉล่ีย  6M62 หดตัว 2.45% และหดตัว  0.9% ตามลาํดับ 
(เทยีบกับ ASPS คาดปี 2562 หดตัว  3% และขยายตัว 0.5%)   โดย  ASPS เช่ือวา่ภาคการค้า
ระหวา่งประเทศจะหดตวัตอ่เน่ืองจนถึงงวด 3Q62 เน่ืองจากสงครามการค้าสหรัฐ-จีนยงัมีอยู ่ และฐาน
ในช่วง 3Q61 ท่ีสงู (เพราะสงครามการค้ามีผลกระทบแรง คือ ช่วงหลงัเดือน ก.ย. 2561)   แตน่่าจะเป็น
บวกเลก็น้อยในงวด 4Q62 เน่ืองจากฐานเดือน พ.ย.-ธ.ค. 2561 ต่ําคือ หดตวัเฉลี่ย 1.2%  และมีโอกาส
เป็นตามท่ี  ASPS คาด  ขณะท่ีแนวโน้มคา่เงินบาทถือวา่ยงัเป็นความเส่ียง คือ คาดจะยงัแข็งคา่ตอ่
ตามวฎัจกัรดอกเบีย้โลกท่ีเป็นขาลง แม้ ธปท.จะมีการออกมาตรการเพ่ือชะลอการแข็งคา่  หากยงัแข็ง
คา่ใกล้เคียงปัจจบุนัท่ี 30.8 บาท/ดอลลาร์ตอ่ไปในช่วงท่ีเหลอืของปี 2562 จะทําให้คา่เงินบาทเฉลี่ยทัง้
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ปี 2562 อยู่ราว  31.3 บาท/ดอลลาร์สหรัฐฯ ต่ํากวา่สมมติฐานท่ีคาด 32 บาท โดย  ASPS ประเมินหาก
เงินบาท แข็งคา่มากกวา่สมมติฐานทกุๆ 1 บาทจะกระทบ GDP Growth ปี 2562 ท่ีคาด 2.7%  ลดลง
ราว 0.07%   

ยอดส่งออกรายเดอืน  

 
ทีม่า : กระทรวงพาณิชย์  

รัฐเตรียมมาตรการดึงดูดลงทุนเอกชน ดีต่อหุ้นนิคม AMATA, FPT  

สงครามการค้าสหรัฐ-จีนท่ียงัมีอยู ่คือ ทัง้ 2  ฝ่ังยงัคงเดินหน้าเก็บภาษีนําเข้าอตัรา 25% รวม 3 รอบ
(สหรัฐ 2.5 แสนล้านเหรียญฯ VS. จีน 1.1 แสนล้านเหรียญ) แม้ช่วงสัน้จะพกัรบ คือ ยงัไมข่ึน้รอบที่ 4 
และกําลงัเจรจากนั ลา่สดุ รัฐมนตรีคลงัสหรัฐมีกําหนดการไปพบปะรองนายกของจีนในสปัดาห์หน้า   
แตอ่ย่างไรก็ตามผู้ประกอบการที่มีฐานการผลิตในจีนตา่งได้รับผลกระทบหนกั สะท้อนจาก PMIภาค
การผลิตจีนลา่สดุ 49.4 จดุ ระดบัต่ําสดุในรอบ 2 ปี 6 เดือน  ทําให้เหน็การเร่ิมทยอยย้ายฐานการผลิต
ออกนอกประเทศ โดยเป้าหมายคือ มุง่ไปท่ีประเทศในแถบเอเซียตะวนัออกเฉียงใต้ อาทิ เวียดนาม 
รวมถึง ไทยท่ี  รายละเอียดดงัรูป (มี 3 จาก 6 บริษัทท่ีย้ายมาไทยแล้วคือ Toshiba, Delta, Harley 
Dividson)  

บริษัทแผนย้านฐานและมีแผนการผลติมาประเทศในแถบเอเซียตะวันออกเฉียงใต้ 

 
ทีม่า : สศช. , ASPS รวบรวม 

ล่าสุด  นิตยสาร Nikei Review เผยมี 4 บริษัทที่มีฐานการผลตินจนีจะเข้ามาลงทุนในไทย อาท ิ
Casio และCitizen (ผู้ผลิตนาฬิกา), Ricoh (ผู้ผลติอุปกรณ์สาํนักงานอัตโนมัตแิละเคร่ืองใช้
สาํนักงาน), และ SAILUN (ผู้ผลติยางล้อรถยนต์)   ทําให้ ลา่สดุ  รมว.อตุสาหกรรม คนใหม ่เผยวา่
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ได้มอบหมายให้สาํนกังานเศรษฐกิจอตุสาหกรรมเร่งจดัทําแผนและมาตรการดงึดดูนกัลงทนุท่ีเตรียม
ย้ายฐานการผลิตจากจีนให้เสร็จภายใน 1 สปัดาห์     

ASPS เช่ือวา่น่าจะมีมาตรการดงึดดูการลงทนุ ใหม่ๆ  เพ่ิมเติมโดยน่าจะมุง่ไปท่ีพืน้ท่ี EEC 3 จงัหวดั  
(ฉะเชิงเทรา, ชลบรีุ และระยอง)  จากปัจจบุนั ภาครัฐให้สิทธิประโยชน์ทางภาษี (สทิธิลดภาษีเงินได้
บคุคลธรรมดาเหลือ 17% จากเดิมขัน้บนัไดสงูสดุ 35%  สําหรับตา่งชาติท่ีเข้ามาทํางานใน EEC)  และ
สิทธิประโยชน์ท่ีมิใช่สิทธิประโยชน์ทางภาษี เช่น เพ่ิมระยะเวลาการเช่าท่ีดิน หรืออสงัหาริมทรัพย์ใน
เขต EEC เพ่ิมขึน้เป็นสงูสดุ 99 ปี (เดิม 50 ปี) เป็นต้น   น่าจะสร้าง Sentiment เชงิบวกต่อหุ้นนิคม  

ด้ังน้ันกลยุทธ์เลือกลงทุนหุ้นนิคมฯ ทีมี่ Upside ดังน้ี 

AMATA (FV@B 35.7) ถกูเลือกเป็นหน่ึงใน Top Pick ในวันน้ี นอกจากได้แรงหนนุจากประเดน็
ดงักลา่วแล้ว เดิมในปีนีย้งัมีนกัลงทนุรอทําสญัญาซือ้ท่ีดินนิคมฯอยู่ประมาณ 600-800 ไร่ และในสว่น
นีก้วา่ 60% เป็นนกัลงทนุสญัชาติจีน เน่ืองจากต้องการย้ายฐานการผลิต เพ่ือหลกีหนีสงครามการค้า
ระหวา่งสหรัฐและจีน หนนุให้แนวโน้มกําไรปี 2562 ท่ี 1.75 พนัล้านบาท เติบโตโดดเดน่ +71.7% YoY 
และปัจจบุนัมี Backlog เทา่กบั 3.7 พนัล้านบาท ถือวา่รองรับ 82% ขณะท่ีราคาหุ้น ณ ปัจจบุนัมี 
PER62F ในระดบัท่ีต่ําเพียง 14.7 เทา่ และยงัคาดหวงั Upside ได้สงูถึง 48% 

FPT(FV@B 20.3) ได้รับผลบวกทางอ้อม เน่ืองจากมี Supply พืน้ท่ีเช่าในปัจจบุนัสงูระดบั 1 ล้านตรม. 
(บางสว่นอยู่ใน พืน้ท่ี EEC และจงัหวดัข้างเคียง) โดยเหลือพืน้ท่ีวา่งรอการเช่า 2.6 แสนตรม. หรือ 
24.2% ของพืน้ท่ีทัง้หมด รวมถึงมีแผนขายทรัพย์สนิมลูคา่ 637 ล้านบาท เข้ากอง FTREIT ในเดือน 
ก.ย. 2562 ช่วยหนนุผลประกอบการ 4Q62 เติบโตก้าวกระโดด ผลกัดนักําไรปี 2562 เพ่ิมขึน้เป็น 1.25 
พนัล้านบาท เติบโต 89.6% YoY สว่นประเดน็การเสนอขายเพ่ิมทนุ ท่ีราคา 17.9 บาท จะทําให้ FPT มี
ได้รับเงินทนุเข้ามาราว 3.2 พนัล้านบาท  ช่วยให้บริษัทสามารถซือ้หลกัทรัพย์ GOLD ทัง้หมดได้ตาม
เป้าหมาย โดยการทํา Tender Offer จะทราบผลภายในเดือน ก.ย. 2562 และการซือ้กิจการ GOLD จะ
เพ่ิมมลูคา่พืน้ฐานให้ FPT 1.14 บาท ด้วยพืน้ฐานท่ีแข็งแกร่ง และราคาหุ้นย่อตวัลงมากวา่ 4.6% ใน 1 
สปัดาห์ท่ีผ่านมา ถือเป็นโอกาสในการสะสม  

Earnings Preview 2Q62 ภาค Real Sector & กลยุทธ์ลงทุน 

หลงัการรายงานงบกลุม่ ธ.พ. เสร็จสิน้ กลุม่ Real Sector จะทยอยประกาศงบ โดยคาดหุ้นท่ีจะรายงาน
ในสปัดาห์นี-้หน้า ได้แก่ 

หุ้นที่คาดว่าผลประกอบการ 2Q62 เตบิโต: 

PTTEP (FV@B 166) คาดกําไรสทุธิ 2Q62 เทา่กบั 1.40 หม่ืนล้านบาท เพ่ิมขึน้ 12.5%qoq และ 
290.9%yoy รับผลบวกจากปริมาณและราคาขายนํา้มนัดิบท่ีเพ่ิมขึน้ รวมถึงมีการบนัทกึผลประโยชน์
ทางภาษีเน่ืองจากคา่เงินบาทท่ีแขง็คา่ขึน้,  

HMPRO (FV@B 16.80) คาดกําไร 2Q62 ท่ี 1.47 พนัล้านบาท เติบโต 11.8% yoy อานิสงส์จากภาวะ
อากาศร้อนจดั และการเปิดสาขาใหม ่หนนุยอดขายสาขาเดิม (SSSG) เติบโต,  

หุ้นที่คาดว่าผลประกอบการ 2Q62 หดตวั: 

SCC (FV@B 460) คาด 2Q62 กําไรสทุธิ 8,144 ล้านบาท ลดลง 34%YoY กดดนัจากหลายปัจจยัลบ 
โดยเฉพาะคา่ใช้จ่ายตาม พ.ร.บ. แรงงาน และผลประกอบการธรุกิจปิโตรเคมีท่ีได้รับผลกระทบโดยตรง
จากปัญหาสงครามการค้า,  

SCCC (FV@B 269) คาดงวด 2Q62 กําไรสทุธิ 770 ล้านบาท ลดลง 25%YoY จากการหยดุซอ่มบํารุง
เตาเผาปนูและคา่ใช้จ่าย ตาม พรบ. แรงงาน แตม่มุมองธรุกิจโดยรวมยงัเป็นบวก จากทัง้ราคาและ
ปริมาณขายปนูท่ีเพ่ิมขึน้,  
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DELTA (FV@B 58) คาดกําไรสทุธิงวด 2Q62 เทา่กบั 879 ล้านบาท หดตวั18.8% qoq และ 36.8% 
yoy กดดดนัจากภาวะเศรษฐกิจโลกชะลอตวั คา่เงินบาทแขง็คา่ และคา่ใช้จ่ายตาม พ.ร.บ. แรงงาน  

THCOM (FV@B 6.20) คาดงวด 2Q62 THCOM จะเผชิญขาดทนุสงูสดุของปี อยูท่ี่ 120 ล้านบาท 
จากการเสียลกูค้าเน่ืองจากบริการดาวเทียมสมัปทาน (iPSTAR, ไทยคม 5 และ 6) หลงัสิน้สดุอายุ
สมัปทานปี 2564 ยงัขาดความชดัเจน นอกจากนีย้งัมีคา่ใช้จ่ายตาม พ.ร.บ. แรงงาน เข้ามากระทบ 

ภาพรวมฝ่ายวจิยัคาดว่ากาํไรสุทธิตลาดฯ งวด 2Q62 จะหดตวัทัง้ QoQ และ YoY จากฐานกําไร
งวด 1Q62 ท่ี 2.66 แสนล้านบาท และ 2.60 แสนล้านบาทในงวด 2Q61 ตามลําดบั  ทัง้นี ้ ฝ่ายวจิยั 
ASPS ได้คัดสรรกลยุทธ์ลงทนุที่น่าสนใจในยามตลาดผันผวน โดยแนะนํา 2 ธีมลงทุน คือ 

 หุ้นแขง็แกร่งพืน้ฐานด ี ที่คาดว่ากาํไรจะเตบิโตต่อเน่ือง และยงัมีปัจจยับวก
เฉพาะตวั เลือก BJC, AMATA, FPT, MINT, TTCL และ TU  

 หุ้นที่ได้ประโยชน์จากการจ่ายปันผลระหว่างกาล จากสถติพิบว่า ราคาหุ้นปันผลสูง
มักจะตอบรับเชงิบวกโดยปรับตวัขึน้ก่อนขึน้เคร่ืองหมาย XD ราว 1-2 เดอืน (เดอืน 
ส.ค. จะเป็นรอบการจ่ายเงนิปันผลระหว่างกาล) เลือก M, KKP และ BBL 

 
หุ้นแนวโน้มผลประกอบการดแีละมีปัจจยัหนุนเฉพาะตวั 

 

หุ้นปันผลเด่นระหว่างกาล รอบ1H19 

 

 

 
SET vs Sector Return 2018 

  
SET vs Sector Return 2019ytd 

 

ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS  ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS

Company
Last Price

(22/07/2019)
FairValue Upside PER 19F EPS Growth 19F Div Yield 19F (%)

AMATA 24.10 35.70 48.1% 14.70 71.7% 2.72

TU 19.40 23.00 18.6% 18.41 54.4% 2.84

FPT 18.40 20.30 10.3% 35.92 42.9% 1.39

MINT 40.75 47.00 15.3% 28.16 22.8% 1.14

BJC 51.50 61.00 18.4% 28.93 7.1% 1.73

TTCL 10.10 12.50 23.8% 6.43 Turnaround -

Company
Last Price

(22/07/2019)
FairValue Upside PER 19F Div Yield 19F (%)

เงินปันผล

ระหว่างกาล 

1H19 (บาท)

Div Yield 

1H19F(%)
X-date

LH 11.30 13.60 20.4% 13.59 6.62 0.40 3.54 28/08/2018

KKP 71.00 75.60 6.5% 9.50 6.34 2.00 2.82 05/09/2018

BBL 190.00 227.00 19.5% 9.79 4.21 2.00 1.05 12/09/2018

M 80.75 84.00 4.0% 26.38 3.41 1.20 1.49 22/08/2018
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หุ้นท่ีแนะนําใน Market Talk  

 
ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS 

 

Start
Date Avg. Cost Last

Accumulated contribution returns since beginning of the year

Accumulated returns since beginning of the year

1.73
นโยบายกระตุน้การบรโิภคของรัฐบาล และการขยายสาขาใหม่ (ปีน้ีรวม 8 แหง่) 
เชื่อว่ากําไรตัง้แต ่2H62 จะพลกิกลบัมาเตบิโตด ีโดยคาดกําไรทัง้ปี 2562 เตบิโต 

7.1%เทา่กับ 7.1 พันลา้นบาท
10% 51.00 51.50 0.98% 28.93 1.71

80.75 4.87% 26.38 5.14 3.41
แนวโนม้กําไรปกต ิ2Q62 เตบิโต 2% QoQ จากการเขา้สู ่High Season ของธุรกจิ

รา้นอาหาร และหากเทยีบ YoY ประเมนิขยายตวั 10% yoy

1.35 6.34
หุน้ ธ.พ. ทีจ่่ายปันผลสงูสดุ 6.36% ตอ่ปี คาดผลประกอบการงวด 2Q62 เตบิโต
12.7% QoQ เดน่สดุในกลุม่ฯ เชื่อช่วงทีเ่หลอืของปียังเตบิโตตอ่เน่ืองจากธุรกจิ

หลกัทีก่ระเตือ้งข ึน้ตามภาพรวมตลาดทนุ

M 09-Jul-19 84.00 10% 77.00

BJC 11-Jul-19 61.00

10-Jul-19 23.00 10% 2.65%

KKP 03-Jul-19 75.60 15% 70.75 0.35%

การเร ิม่เขา้ฤดกูาลสง่ออกทนู่าและกุง้ สง่ผลบวกตอ่ผลการดําเนนิงานในงวด 2Q62 
โดยคาดกําไรสทุธ ิ2Q62 เทา่กับ 1.25 พันลา้นบาท เตบิโตอย่างโดดเดน่จากงวด 

2Q61
2.842.03

2.41

Accumulated 

Return

4.25%

Strategist CommentPBV 2019F

9.79 0.83

28.16

Dividend 

Yield 

0.00%40.75

17.65 35.92

MINT

22-May-19FPT

Stocks Fair Value Weight

17-Jul-19 47.00 10%

PER 

2019F
-5 Day Chart

1.73

20.30

Price

18.40
ดําเนนิธุรกจิการพัฒนาอสงัหารมิทรัพย์ และไดเ้ขา้ซื้อGOLD ทําให ้FPT ขยายฐาน
ธุรกจิพัฒนาอสงัหารมิทรัพย์ครบวงจร ขณะทีฐ่านกําไรจะขยายตวัจากการร่วมมือกับ

 Partner ตา่งชาติ
10%

40.75
หากรัฐเดนิหนา้กระตุน้ภาคการบรโิภค สง่ผลดทีัง้ธุรกจิอาหาร และธุรกจิโรงแรมของ

 MINT อีกทัง้ผลประกอบการงวด 2Q62 คาดว่าเตบิโตโดเดน่ เน่ืองจากเป็นช่วง 
High Season ของ NH Hotel

1.39

1.14

0.89% 13.59

2.62

6.6213.60 10%
LH คาดหวัง Dividend Yield ไดส้งูเกนิ 6%ตอ่ปี และยังไดก้ระแสเชงิบวกจาก

แนวโนม้ดอกเบี้ยขาลง

4.21-4.84%199.67 190.00BBL 24-May-19

LH 11.30

TU

คาดกําไรสทุธปีิ 2562-63 เตบิโต 4.9% yoy และ 7.6% yoy เลอืกเป็น Toppick 
กลุม่ และมี Dividend Yield 4% ตอ่ปี สงูสดุในกลุม่ ธ.พ. ขนาดใหญ่ อีกทัง้ผันผวน

ต่ํา

04-Jul-19

227.00 15%

11.20

10% 14.70 1.8323.80 24.10

18.90 19.40

71.00

18.41

9.50

Accumulated returns

Accumulated returns since our recommendation

1.26% 2.72
ได ้Sentiment เชงิบวกจากบรษัิทในจีนมีโอกาสเคลือ่นยา้ยฐานการผลติเพื่อลด
ผลกระทบจากสงครามการคา้ รวมถงึการเดนิหนา้กระตุน้โครงการ EEC จากทาง

ภาครัฐ
AMATA 18-Jun-19 35.70

4.87%

4.25%

2.65%
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