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วันพฤหัสบดีท่ี 25 กรกฎาคม พ.ศ. 2562 

ภาพรวม SET Index ยังอยู่ในภาวะท่ีไม่มีปัจจัยใหม่ๆ ท่ีจะผลักดันราคาหุ้นไปทิศทางใดทางหน่ึงท่ี
ชัดเจน โดยยังรอผลการประชุมของท้ัง Fed และ ECB ซ่ึงคาดหมายว่าจะเห็นการใช้นโยบายการเงิน
ผ่อนคลายเพ่ิมข้ึน สําหรับกลยุทธ์การลงทุนวันน้ี มีการปรับพอร์ตโดย ขายทํากําไรหุ้นท่ีราคา
ปรับตัวข้ึนมาจนใกล้ Fair Value และเพ่ิมหุ้นใหม่เข้าไป 2 บริษัท ท่ีคาดว่าจะ Outperform ตลาดได้ 
คือ TTCL (FV@ 12.50) และ EASTW (FV@B 15.20) พร้อมเลือกเป็น Top Picks 

SET Index 1,725.44 
เปล่ียนแปลง (จุด) 0.57 
มูลค่าการซ้ือขาย (ล้านบาท) 52,833 
 

 

ย้อนรอยตลาดหุ้นไทย …แกว่งผันผวนตลอดวัน 

วานนี ้ ตลาดหุ้นไทยแกวง่ผนัผวนตลอดวนัในแดนลบ จากการที่ยงัไมมี่ปัจจยับวกใหม่ๆ  เข้ามาหนนุ
เพ่ิมเติม จนสดุท้ายปิดท่ีระดบั 1724.87 จดุ ลดลง 2.71 จดุ (-0.16%) มลูคา่การซือ้ขาย 6.21 หม่ืนล้าน
บาท โดยกลุม่ท่ีกดดนัตลาด คือ กลุม่สื่อสารเช่น ADVANC(-1.39%) JAS(-17.11%) TRUE(-3.03%) 
DTAC(-0.86%) กลุม่ธ.พ.เช่น BBL(-2.37%) KBANK(-1.12%) แตไ่ด้แรงหนนุหลกัจากกลุม่ขนสง่เช่น 
AOT(+1.05%) BTS(+1.57%) BA(+0.91%) รวมถึงหุ้นขนาดใหญ่อย่าง CPALL(+0.58%) 
BJC(+1.46%) และ WHA(+2.13%) เป็นต้น  

SET Index ยงัอยู่ในช่วงของการปรับฐานราคาตอ่ไปอีกระยะ เหตเุพราะยงัไมมี่ปัจจยัใหม ่ ๆ ท่ีมี
นํา้หนกัในการท่ีจะขบัเคลีอ่นราคาหุ้นไปในทิศทางใดทิศทางหนึง่อย่างชดัเจน ทัง้นีป้ระเดน็ท่ีรออยู่
สว่นใหญ่ให้นํา้หนกัไปท่ีทิศทางอตัราดอกเบีย้ ผ่านผลการประชมุ ECB และ Fed โดยท่ีนกัลงทนุ
คาดหวงัวา่จะเหน็การใช้นโยบายการเงินผ่อนคลายมากย่ิงขึน้ สว่นปัจจยัในประเทศนํา้หนกัอยู่ท่ีการ
เร่งออกมาตรการกระตุ้นภาคเศาษฐกิจภายในประเทศ ซึง่น่าจะดําเนินการได้หลงัการแถลงนโยบาย
ของรัฐบาลตอ่รัฐสภา (25-26 ก.ค.2562) สําหรับกลยทุธ์การลงทนุในช่วงนี ้ให้ความสําคญัอยู่กบัหุ้นท่ี
คาดหมายวา่จะมีผลประกอบการ 2Q62 แข็งแกร่ง , มีการประกาศจ่ายเงินปันผลระหวา่งกาล และ หุ้น
น่าจะได้ประโยชน์จากสถานการณ์ปัจจบุนัไมว่า่จะเป็นภยัแล้ง หรือ มาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจของ
รัฐบาลท่ีจะประกาศออกมา ทัง้นีฝ่้ายวิจยัได้ปรับพอร์ตการลงทนุใหม ่ โดยขายทํากําไรหุ้นในพอร์ตท่ี
ราคาปรับขึน้มาแล้วจนเหลอื Upside เม่ือเทียบกบั Fair Value จํากดั ซึง่ได้แก่ M และ KKP ทําให้มี
นํา้หนกัเงินลงทนุเหลืออยู ่25% ซึง่ได้จดัให้เช้าไปลงทนุในหุ้น 2 บริษัทใหมไ่ด้แก่ TTCL (FV@B 12.50)
บาทจากผลประกอบการ 2Q62 ท่ีโดดเดน่และพฒันาการเชิงบวกของการทําธรุกิจโรงไฟฟ้าในเมียน
มาร์ ด้วยนํา้หนกั 10% และ EASTW (FV@B 15.20) ท่ีด้วยนํา้หนกั 15% จากการที่ได้ประโยชน์จาก
สถานการณ์ภยัแล้ง ขณะท่ีนกัวิเคราะห์ได้ปรับเพ่ิมประมาณการและ Fair Value  

ตลาดให้นํ้าหนักการประชุม ECB วันน้ี และ Fed สัปดาห์หน้า  

วฎัจกัรดอกเบีย้โลกเป็นขาลงชดัเจน  เหน็ได้จากจากธนาคารกลางตา่งๆของโลกสง่สญัญาณและ
เดินหน้าใช้การเงินผ่อนคลาย     โดยในวนันีใ้ห้นํา้หนกัการประชมุธนาคารกลางยโุรป (ECB)  แม้ใน
รอบนีต้ลาดคาดว่ายงัไมมี่การเปล่ียนแปลงนโยบายอย่างชดัเจน แตมี่บางสว่นคาดวา่ ECB อาจปรับ
อตัราดอกเบีย้เงินฝากท่ีธนาคารพาณิชย์ฝากกบั ECB ลง 0.1% เหลือ -0.5% (ผลสํารวจ Bloomberg 
พบ 40% คาดลด และ 60% ยงัไมล่ด) อย่างไรก็ตามให้นํา้หนกัวา่ ECB จะสง่สญัญาณกระตุ้นผ่านการ
กลบัมาใช้ QE อีกครัง้หรือไม ่หลงัจากก่อนหน้าประธาน ECB ให้ความเหน็พร้อมจะเดินหน้ากระตุ้น
เศรษฐกิจยโุรปท่ีเผชิญความเส่ียงชะลอตวั   

และวนัศกุร์นีส้หรัฐจะรายงาน GDP Growth งวด 2Q62 ตลาดคาดขยายตวั 1.8%qoq ชะลอจาก 
3.1% qoq ในงวด 1Q62 (หรือ 2.6%yoy ชะลอจาก 3.2%) เช่ือวา่จะมีผลตอ่คาดการณ์ทิศทาง
ดอกเบีย้นโยบายของสหรัฐ โดยการประชมุธนาคารกลางสหรัฐ (Fed) วนัท่ี 30-31 ก.ค. นี ้ตลาดเช่ือมัน่ 
100% วา่ในรอบนี ้ Fed จะลดดอกเบีย้จากปัจจบุนัอยู่ท่ี 2.5% (ผลสํารวจ Bloomberg พบวา่ 80% 

ยอดซ้ือ-ขายสุทธิ นักลงทุนแต่ละประเภท(ล้านบาท) 
นักลงทุนต่างชาติ 57.50 
บัญชีบริษัทหลักทรัพย์ -455.03 
นักลงทุนสถาบันในประเทศ 36.11 
นักลงทุนรายย่อย 361.42 
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คาดจะลดราว 0.25% อีก 20% คาดจะลด 0.5%) อย่างไรก็ตาม ถ้า Fed  ชะลอการลดดอกเบีย้ในรอบ
นีเ้ช่ือวา่ตลาดอาจจะปรับฐานในชว่งสัน้ 

จากทิศทางดอกเบีย้โลกท่ีเป็นขาลง คาดวา่จะยงัเป็นปัจจยัหนนุให้ Fund Flow ไหลเข้าภมิูภาคตอ่ 
แม้วา่ในระยะสัน้ อาจถกูจํากดัจากความกงัวล Brexit ท่ีกดดนัคา่เงินปอนด์ออ่นคา่ (เงินปอนด์ออ่นคา่
ราว 1.73%mtd และหากนบัตัง้แตต้่นปี อ่อนคา่ 1.7%ytd)  สง่ผลให้  Dollar Index (Dollar Index 
ตัง้แตต้่นเดือน ก.ค. แขง็คา่ 1.64%mtd) แข็งคา่ Fund Flow จงึมีแนวโน้มชะลอการไหลออกจาก
สินทรัพย์สกลุเงินดอลลาร์ และไหลเข้าภมิูภาคน้อยลงเช่นกนั แตเ่ช่ือวา่ยงัมีโอกาสไหลเข้าสินทรัพย์
ปลอดภยั (Safe Heaven)  

ราคานํ้ามันดิบลดลง แม้สต็อกนํ้ามันจะลดลงติดต่อ 6 สัปดาห์    

สํานกังานสารสนเทศพลงังานสหรัฐ(EIA) รายงานสตอ็กนํา้มนัดิบสหรัฐปรับลดลงติดตอ่กนั  6  
สปัดาห์ติดตอ่กนั คือ ลดลงแรงราว  10.8 ล้านบาร์เรล  มากกวา่ท่ีตลาดคาดจะลด 4 ล้านบาร์เรล และ
ปัจจยัหนนุจากการท่ีกลุม่ประเทศ  OPEC และ Non OPEC ขยายระยะเวลาตดัลดกําลงัการผลิตวนัละ 
1.2 ล้านบาร์เรล/วนั ออกไปจนถงึ  31 มี.ค.2563  อย่างไรก็ตาม Supply นํา้มนัดิบท่ีทยอยเพ่ิมขึน้จาก
แหลง่ผลิตสหรัฐ  ลา่สดุกําลงัการผลิตอยู่ท่ี  11.3 ล้านบารร์เรล/วนั(สงูสดุเป็นอนัดบั 1 ของโลก 
รองลงมาคือ รัสเซีย 11.1 ล้านบาร์เรล)  และในตะวนัออกกลางบางแหลง่ อาทิ ในลเิบยี  คือ แหลง่ผลิต 
el chalala ท่ีเร่ิมกลบัมาผลิตอีกครัง้เม่ือวนัองัคารที่ผ่านมา จะทําให้ Supply นํา้มนัเพ่ิมอีกราว 2.92 
แสนบารร์เรล/วนั  

และเช่ือวา่ราคานํา้มนัจะถกูกดดนัจากฝ่ัง Demand จากเศรษฐกิจโลกท่ีชะลอตวั จากผลกระทบของ
สงครามการค้า เหน็ได้จาก ลา่สดุ IMF ปรับลด GDP Growth โลกครัง้ท่ี 3 ของปีนี ้ คือ คาดปี 2562-
2563  ขยายตวั 3.2% และ 3.5% ลดลงจากรอบ เม.ย. คาด  3.3% และ 3.6% ตามลําดบั  และ ความ
ตงึเครียดในคาบสมุทรเกาหลี ล่าสุด เช้านีเ้กาหลีเหนือได้ยงิจรวดจาํนวน 2 ลูก ยงิตกลงสู่
บริเวณน่านนํา้ใกล้เขตเศรษฐกจิพเิศษของญ่ีปุ่น (EEZ)  

โดยรวมราคานํา้มนัดไูบ ลา่สดุราคาปิดเม่ือวาน  60.82 เหรียญฯ  เฉลี่ยนบัตัง้แตต้่นปีอยู่ท่ี 64.2 
เหรียญฯ  แตย่งัสงูกวา่สมมติฐานท่ี  ASPS  คาด 60 เหรียญฯ   ในปี 2562 และนบัจากปี 2563  เป็น
ต้นไปคาดที่ 65 เหรียญฯ  โดยกลยทุธ์การลงทนุหุ้นพลงังาน-โรงกลัน่ระยะสัน้ เน่ืองจากราคานํา้มนัดิบ
ยงัมีโอกาสอ่อนตวั และผลประกอบการงวด 2Q62 คาดอ่อนตวัจากงวดก่อนหน้า  เน่ืองจากจะมีการ
บนัทกึขาดทนุจากสต๊อกนํา้มนั Stock loss  ทําให้ยงัคงแนะนําชะลอการลงทนุออกไปก่อน   

คาดกลุ่มพัฒนาท่ีอยู่อาศัย 2Q62 อ่อนตัว QoQ และ YoY  

คาดผลการดําเนินงานงวด 2Q62 ของกลุม่พฒันาที่อยูอ่าศยั จะชะลอตวัลงทัง้ YoY และ QoQ และ
เป็นจดุต่ําสดุของปีนี ้ เน่ืองจากในงวด 1Q62 ได้เกิดปรากฎการณ์การเร่งขาย-โอนฯ รวมถึงการเร่ง
ระบายสตอ็กบ้านพร้อมอยูข่องผู้ประกอบการ  เพ่ือหลีกเลี่ยงผลกระทบจากมาตรการ LTV ใหมท่ี่มีผล
บงัคบัใช้ตัง้แต ่ 1 เม.ย.62 อีกทัง้งวดนี ้ กลุม่ฯ ต้องการบนัทกึคา่ใช้จา่ยพนกังานตาม พรบ. คุ้มครอง
แรงงานฉบบัใหมเ่พ่ิมอีกราว 370 ล้านบาท  

โดยวนันี ้ นกัวิเคราะห์กลุม่ฯ ได้มีการปรับลดประมาณการกําไร LPN ลงจากเดิม 9% มาอยู่ท่ี 1.38 
พนัล้านบาท (ทรงตวัจากปี 2561) ผ่านการปรับลดคาดการณ์ยอดโอนฯ ปีนีล้ง (ลดลง 11.5% อยู่ท่ี 1 
หม่ืนล้านบาท ) ตามการลดเปิดโครงการใหมแ่ละเป้า Presale ท่ีลดลง ทําให้มลูคา่พืน้ฐานใหมล่ดลง
มาอยู่ท่ี 7.5 บาท (เดิม 8.20 บาท) และลดคําแนะนําเป็น Switch 

ในสว่นของผู้ประกอบการอ่ืนๆ ฝ่ายวิจยัอยู่ระหวา่ง Preview แตห่ากพิจาณาราคาหุ้นตัง้แตต้่นปี เช่น 
ORI ปรับขึน้มาแล้วกวา่ 43%, PSH +28.9%, SPALI +29.7% จนราคาเต็มมลูคา่พืน้ฐานแล้ว หาก
ต้องการลงทนุหุ้นในกลุม่ฯ  อาจต้องใช้ความระมดัระวงัมากขึน้ 
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นําหุ้น TTCL และ EASTW เข้าพอร์ตจําลอง แทนหุ้นท่ีเริ่มเต็มมูลค่าพ้ืนฐาน  

พอร์ตจําลองท่ีบริหารโดยทีมวิจยั ASPS ยงัคงทําผลตอบแทนได้ดีตอ่เน่ือง ซึง่ให้ผลตอบแทนสงูถงึ 
16.69%(ytd) ขณะท่ี SET Index ให้ผลตอบแทน 10.33% และหากพิจารณาผลตอบแทนเป็นรายเดือน 
พบวา่ พอร์ตจําลองชนะตลาดฯ ถงึ 6 ใน 7 เดือน ถือวา่เป็นผลตอบแทนท่ีสงูสม่ําเสมอ และเป็นท่ีน่า
พอใจอย่างย่ิง 
 
เปรียบเทยีบผลตอบแทน Portfolio ASPS กับ SET Index (ytd) 

ทีม่า Morningstar, ฝ่ายวิจยั ASPS 

นอกจากนีห้ากนําพอร์ตจําลองท่ีบริหารโดยทีมวิจยั ASP มาเปรียบเทียบกบัผลตอบแทนกบักองทนุ
รวมในประเทศ  พบวา่ ให้ผลตอบแทนสงูสดุเป็นอนัดบัท่ี 8 จากกองทนุรวมหุ้นทัง้หมด 330 กองทนุ 

 
เปรียบเทยีบผลตอบแทน(ytd) ของกองทนุในประเทศไทย กบั SET Index (ytd) 

 
ทีม่า Morningstar, ฝ่ายวิจยั ASPS 

 

สว่นวนันีก้ารปรับพอร์ตจําลองสดัสว่น 25% โดยแนะนําขายทํากําไรหุ้นท่ีเร่ิมเตม็มลูคา่พืน้ฐาน อย่าง 
KKP และ M แล้วลงทนุให้หุ้นผลประกอบการดี มี Story หนนุ ท่ีฝ่ายวิจยัฯมีการปรับเพ่ิมประมาณการ
กําไรในช่วงท่ีผ่านมา อย่าง EASTW  และ TTCL สดัสว่น 15% และ 10% ตามลําดบั โดยมีรายละเอียด
ท่ีน่าสนใจดงันี ้

เดอืน ม.ค. ก.พ. ม.ีค. เม.ย. พ.ค. ม.ิย. ก.ค.(mtd) รวม
ASPS Portfolio* 5.43% -0.62% 0.86% 3.24% -0.16% 6.84% 0.26% 16.69%

SET Index 4.98% 0.72% -0.90% 2.13% -3.18% 6.80% -0.28% 10.33%
Alpha 0.45% -1.34% 1.76% 1.11% 3.02% 0.04% 0.54% 6.36%

หมายเหตุ ผลตอบแทนรวมของ ASPS Portfolio ยังไม่หกัค่าธรรมเนยีมการซือ้-ขายหลักทรัพย์ 

16.69%

10.33%

6.36%

-5%

0%

5%

10%

15%

20%

ม.ค. 62 ก.พ. 62 มี.ค. 62 เม.ย. 62 พ.ค. 62 มิ.ย. 62 ก.ค. 62

ASPS SET Index Alpha
*Alpha = Port return - SET Index returnReturn(%)
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EASTW (ซื้อ : FV@B15.20) ปรับเพ่ิม FV เป็น 15.2 บาท (เดิม 13.5 บาท) จากการเพ่ิมประมาณการ
สะท้อนทัง้โครงการขายนํา้อตุสาหกรรมใหม ่ 2 โครงการท่ีเซน็ต์สญัญาแล้ว คือ โครงการขายนํา้
อตุสาหกรรมให้นิคมฯอมตะซิตี ้จ.ระยอง (COD 2564)  และโรงไฟฟ้า IPP GPD ของ GULF (COD 
2565) เป็นต้น และการปรับสตูรราคาขายนํา้มนัดิบใหม ่ นอกจากนีร้ะยะสัน้ลุ้นผลบวกจากภยัแล้งซึง่
ลา่สดุปริมาณนํา้ในอ่างเก็บนํา้ตา่งๆลดลงตอ่เน่ือง และหากสถานการณ์รุนแรงขึน้คาดจะหนนุให้
ปริมาณขายทัง้นํา้ดิบและนํา้ประปาเพ่ิมขึน้แบบในอดีตและมากกวา่ท่ีฝ่ายวิจยัประเมินไว้อย่าง
อนรัุกษ์นิยม 

TTCL(ซื้อ : FV@B12.50)  คาดการณ์กําไร 2Q62 โดดเดน่อย่างมาก อยู่ท่ี 532 ล้านบาท เพ่ิมขึน้ 
110%QoQ จากการรับรู้รายได้ท่ีมากขึน้จากโครงการหลกั รวมถึงได้รับกําไรพิเศษขายเงินลงทนุ
โรงไฟฟ้า TTGP ออกไป 60% ช่วงปลายเดือน พ.ค. 62 ราว 21 ล้านเหรียญ  การขายเงินลงทนุ TTGP 
ช่วยเพ่ิมความแข็งแกร่งทางการเงินของบริษัท โดยอตัราสว่น Net Gearing สิน้ 2Q62 ลงมาจาก 2.33 
เทา่ใน 1Q62 เหลือเพียง 1.27 เทา่ และยงัมี Story ดีๆท่ีมีให้ลุ้นตลอดทัง้ปี หลกัๆ คือ การเซน็สญัญา
ซือ้ขายไฟฟ้าของโรงไฟฟ้า Ahlone เฟส 2 กบัรัฐบาลเมียนมาร์ ท่ีคาดวา่จะเกิดขึน้ใน 3Q62 ช่วยเพ่ิม 
Backlog ให้กบั TTCL ได้ถึง 480 ล้านเหรียญฯ  ประเดน็ทัง้หมดหนนุพืน้ฐานธรุกิจฟืน้ตวัชดัเจน และมี
ฐานะการเงินแข็งแกร่งขึน้อย่างมีนยัสําคญั ฝ่ายวิจยัฯปรับเพ่ิมประมาณการกําไรปีนีข้ึน้ 136% และ
เพ่ิมราคาเหมาะสมจาก 10 บาท เป็น 12.50 บาท 

ดังน้ันหากท่านเป็นลูกค้าของ ASPS และมีการตดิตาม บทวเิคราะห์ถงึกลยุทธ์การลงทุนอย่าง
ใกล้ชดิ เช่ือว่าท่านจะได้รับผลตอบแทนทีน่่าพอใจ และหวังว่าท่านจะได้รับผลตอบแทนทีด่ี
ยิง่ๆขึน้ 

 
 

SET vs Sector Return 2018 
  

SET vs Sector Return 2019ytd 
 

ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS  ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS
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หุ้นท่ีแนะนําใน Market Talk  

 
ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS 

 

Start
Date Avg. Cost Last

Accumulated contribution returns since beginning of the year

Accumulated returns since beginning of the year

1.71
นโยบายกระตุน้การบรโิภคของรัฐบาล และการขยายสาขาใหม่ (ปีน้ีรวม 8 แหง่) 
เชื่อว่ากําไรตัง้แต ่2H62 จะพลกิกลบัมาเตบิโตด ีโดยคาดกําไรทัง้ปี 2562 เตบิโต 

7.1%เทา่กับ 7.1 พันลา้นบาท
10% 51.00 52.00 1.96% 29.21 1.72

79.25 2.92% 25.89 5.05 3.48 วันน้ีขายทํากําไร M และ KKP แลว้ลงทนุใน TTCL และ EASTW อย่างละ 10% และ
 15% ตามลําดบั

1.39 6.25 วันน้ีขายทํากําไร M และ KKP แลว้ลงทนุใน TTCL และ EASTW อย่างละ 10% และ
 15% ตามลําดบั

M 09-Jul-19 84.00 10% 77.00

BJC 11-Jul-19 61.00

10-Jul-19 23.00 10% 2.65%

KKP 03-Jul-19 75.33 15% 70.75 1.77%

การเร ิม่เขา้ฤดกูาลสง่ออกทนู่าและกุง้ สง่ผลบวกตอ่ผลการดําเนนิงานในงวด 2Q62 
โดยคาดกําไรสทุธ ิ2Q62 เทา่กับ 1.25 พันลา้นบาท เตบิโตอย่างโดดเดน่จากงวด 

2Q61
2.842.03

2.41

Accumulated 

Return

7.65%

Strategist CommentPBV 2019F

9.61 0.81

27.64

Dividend 

Yield 

-1.84%40.00

17.65 37.09

MINT

22-May-19FPT

Stocks Fair Value Weight

17-Jul-19 47.00 10%

PER 

2019F
-5 Day Chart

1.70

20.30

Price

19.00
ดําเนนิธุรกจิการพัฒนาอสงัหารมิทรัพย์ และไดเ้ขา้ซื้อGOLD ทําให ้FPT ขยายฐาน
ธุรกจิพัฒนาอสงัหารมิทรัพย์ครบวงจร ขณะทีฐ่านกําไรจะขยายตวัจากการร่วมมือกับ

 Partner ตา่งชาติ
10%

40.75
หากรัฐเดนิหนา้กระตุน้ภาคการบรโิภค สง่ผลดทีัง้ธุรกจิอาหาร และธุรกจิโรงแรมของ

 MINT อีกทัง้ผลประกอบการงวด 2Q62 คาดว่าเตบิโตโดเดน่ เน่ืองจากเป็นช่วง 
High Season ของ NH Hotel

1.35

1.16

0.89% 13.59

2.70

6.6213.60 10%
LH คาดหวัง Dividend Yield ไดส้งูเกนิ 6%ตอ่ปี และยังไดก้ระแสเชงิบวกจาก

แนวโนม้ดอกเบี้ยขาลง

4.29-6.59%199.67 186.50BBL 24-May-19

LH 11.30

TU

คาดกําไรสทุธปีิ 2562-63 เตบิโต 4.9% yoy และ 7.6% yoy เลอืกเป็น Toppick 
กลุม่ และมี Dividend Yield 4% ตอ่ปี สงูสดุในกลุม่ ธ.พ. ขนาดใหญ่ อีกทัง้ผันผวน

ต่ํา

04-Jul-19

227.00 15%

11.20

10% 14.77 1.8423.80 24.20

18.90 19.40

72.00

18.41

10.06

วนันีข้ายทํากําไร M และ KKP แลว้ลงทุนใน TTCL และ EASTW อยา่งละ 10% และ 15% ตามลําดบั

Accumulated returns

Accumulated returns since our recommendation

1.68% 2.71
ได ้Sentiment เชงิบวกจากบรษัิทในจีนมีโอกาสเคลือ่นยา้ยฐานการผลติเพื่อลด
ผลกระทบจากสงครามการคา้ รวมถงึการเดนิหนา้กระตุน้โครงการ EEC จากทาง

ภาครัฐ
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