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ขอ้มูลในเอกสารฉบบันี ้รวบรวมมาจากแหล่งขอ้มูลที่น่าเช่ือถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลกัทรัพย์ เอเซีย พลสั จํากดั ไม่สามารถทีจ่ะยืนยนัหรือรับรองความถูกตอ้งของขอ้มูลเหล่านีไ้ด ้ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารนี ้จดัทําข้ึน
โดยอา้งอิงหลกัเกณฑ์ทางวิชาการเก่ียวกบัหลกัการวิเคราะห์ และมิไดเ้ป็นการช้ีนํา หรือเสนอแนะใหซ้ื้อหรือขายหลกัทรัพย์ใดๆ การตดัสินใจซ้ือหรือขายหลกัทรัพย์ใดๆ ของผูอ่้าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนีห้รือไม่ก็
ตาม ลว้นเป็นผลจากการใชวิ้จารณญาณของผูอ่้าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวขอ้งหรือพนัธะผูกพนัใดๆ กบั บริษัทหลกัทรัพย์ เอเซีย พลสั จํากดั ไม่ว่ากรณีใด    "ASIA PLUS SECURITIES CO.,LTD. Broker#8. Research Protection @Copyright 2015" 

วันอังคารท่ี 30 กรกฎาคม พ.ศ. 2562 กลยุทธ์การลงทุนอนุพันธ์  
 
 

 

SET50 Futures: 
SET50 ปรับตวัขึน้ไปรอรับความคาดหวงัเร่ืองการลดอตัราดอกเบีย้ของ Fed คอ่นข้างมาก ทําให้ 
Upside จํากดั แนะนํา Short S50U19 ท่ี 1130 จดุ เป้าทํากําไร 1120 จดุ Cut Loss 4 จดุจากทนุ  
SET50 Option:  

แนะนําให้เปิด Long S50U19P1175 ท่ี 47 จดุ (SET50=1135) เป้าทํากําไรท่ี 57 จดุ (SET50=1125) 
Cut Loss 3 จดุจากทนุ มีโอกาสที ่SET50 จะปรับตวัลดลงมากกวา่ขึน้ 

Single Stock Futures:   

เปิด Long BJCU19 ได้ท่ีทนุ 51.46 บาท แนะนําถือเป้าทํากําไร 53.50 บาท Cut Loss 0.75 บาทจาก
ทนุ ราคาหุ้นท่ี Laggard ขณะท่ีน่าจะได้ประโยชน์จากมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจ 
นกัลงทนุเปิด Long SU19 ได้ท่ี 3.60 บาท แนะนําถือ เป้าทํากําไรท่ี 3.88 บาท และ Cut Loss 0.06 
บาทจากทนุ ผลประกอบการท่ีจะกลบัมาเป็นบวกได้อย่างตอ่เน่ืองน่าจะช่วยผลกัดนัราคาหุ้น 

Gold Futures:   
USD ท่ีแข็งคา่เป็นแรงพยงุให้ราคาทองคํายงัคงยืนอยู่ท่ีระดบัสงู อีกทัง้ยงัรอผลการประชมุ Fed 
แนะนํา Trading GFQ19 กรอบ 20830 – 21060 บาท (1420 – 1435$) และให้ Short ท่ีกรอบบน 

  
SET50 Index Futures / Option P. 2
Single Stock Futures P. 4 
Gold Futures P. 7

เพ่ิมช่องทางติดตามคําแนะนํากลยุทธ์การซื้อขาย
ระหว่างวันผ่านช่องทาง Line Asia Plus Group 
ได้ที่นี่: http://bit.ly/Asiaplusgroup 

 

สถานะของนักลงทุน 
 

   
ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS 
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All Futures Long(Short) Position : Contract
Long Short Net 2 Days 1 Weeks 1 Months

Institution 155,612     185,970       -30,358 -48,675 184,983 58,686

Foreign 95,725       76,139         19,586 16,082 -37,824 -30,329

Retail 236,655     225,883       10,772 32,593 -147,159 -28,357

SET50 Futures Long(Short) Position : Contract
Long Short Net 2 Days 1 Weeks 1 Months

Institution 39,431       34,917         4,514 2,952 11,468 29,662

Foreign 54,219       49,182         5,037 -1,201 -13,304 -41,571

Retail 85,420       94,971         -9,551 -1,751 1,836 11,909

Single Stock Futures Long(Short) Position : Contract
Long Short Net 2 Days 1 Weeks 1 Months

Institution 101,260     133,468       -32,208 -51,148 173,566 24,091

Foreign 35,706       16,571         19,135 20,776 -7,833 23,707

Retail 121,022     107,949       13,073 30,372 -165,733 -47,798

Metal Futures Long(Short) Position : Contract
Long Short Net 2 Days 1 Weeks 1 Months

Institution 14,459       17,115         -2,656 -343 -3,143 -8,150

Foreign 5,796         10,386         -4,590 -3,497 -16,691 -12,893

Retail 28,800       21,554         7,246 3,840 19,834 21,043

Call Option Long(Short) Position : Contract
Long Short Net 2 Days 1 Weeks 1 Months

Institution 622            683              -61 -43 -137 -493

Foreign 118            103              15 -53 116 1,081

Retail 4,178         4,132           46 -87 -79 -1,328

Put Option Long(Short) Position : Contract
Long Short Net 2 Days 1 Weeks 1 Months

Institution 947            758              189 164 356 -779

Foreign 21              3                  18 25 91 -2,011

Retail 3,119         3,305           -186 -181 -399 952

Accumulated Long(Short)

Accumulated Long(Short)

Accumulated Long(Short)

Accumulated Long(Short)

Accumulated Long(Short)

Accumulated Long(Short)
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SET50 Overview 
  

ความกงัวลตอ่ความเส่ียง No Deal Brexit ท่ีสงูขึน้กดดนัคา่เงินปอนด์ออ่นคา่ 1.67%WTD ทําจดุต่ําสดุ
ในรอบ 2 ปี 5 เดือน หนนุ Dollar Index แข็งคา่ทําจดุสงูสดุในรอบ 2 เดือน ภาวะดงักลา่วทําให้ Flow 
ชะลอการไหลเข้าตลาดหุ้นภมิูภาครวมถึงไทย สะท้อนจากวานนีน้กัลงทนุตา่งชาติขายสทุธิในตลาด
หุ้นทกุประเทศในภมิูภาครวม 246.5 ล้านเหรียญฯ โดยในกลุม่ TIP  ขายสทุธิในตลาดหุ้นอินโดฯ 20 
ล้านเหรียญฯ และตลาดหุ้นฟิลิปปินส์ 3.5 ล้านเหรียญฯ  ประกอบกบันกัลงทนุยงัอยู่ในภาวะ Wait& 
See รอความชดัเจนของผลการประชมุ FED และการสง่สญัญาณการดําเนินนโยบายการเงินในระยะ
ถดัไป ทัง้นีห้ากประเมินจากผลสาํรวจของ Bloomberg คาดวา่จะลดดอกเบีย้ด้วยความน่าจะเป็น 
100% โดยคาดว่าจะลดดอกเบีย้ลง 0.25% ด้วยความน่าจะเป็น 85%  หลงัจากการรายงานตวัเลขการ
ขยายตวัของ GDP 2Q62 ของสหรัฐฯ ออกมาขยายตวั 2.1%qoq ดีกวา่ตลาดคาดไว้ท่ี 1.8%qoq ทัง้นี ้
เช่ือวา่ SET50 Index ปรับขึน้ตอบรับตอ่คาดหวงัในการดําเนินนโยบายการเงินท่ีผอ่นคลายของ FED 
ไปคอ่นข้างมากทําให้เช่ือวา่แรงขบัเคลื่อนดชันีจากประเดน็นีจ้ะเร่ิมจํากดั สว่นประเดน็อ่ืนๆ ปัจจยัใน
ประเทศให้นํา้หนกัไปท่ีการรายงานงบ 2Q62 ของหุ้นในกลุม่ Real Sector ท่ีวนันี ้ HMPRO DELTA 
และ SCCC จะมีการรายงานซึง่โดยรวมคาดวา่จะไมไ่ด้โดดเดน่ สภาพแวดล้อมข้างต้นจงึคาด SET50 
Index วนันีพ้กัฐานตามกรอบ  1125-1135 จดุ 

SET50 Index Futures 
Direction Trading:  SET50 ปรับตวัขึน้ไปรอรับความคาดหวงัเร่ืองการลดอตัราดอกเบีย้ของ Fed 
คอ่นข้างมาก ทําให้ Upside จํากดั แนะนํา Short S50U19 ท่ี 1130 จดุ เป้าทํากําไร 1120 จดุ Cut Loss 
4 จดุจากทนุ  

Spread Trading: คาดการณ์ Spread ระหวา่ง S50Z19 ลบด้วย S50U19 ณ วนัท่ี 27 ก.ย. 2562 จะ
เทา่กบั  -0.2 จดุ โดยปัจจบุนั Spread อยู่ท่ี +1.9 จดุ ยงัไมก่ว้างมากพอท่ีจะเปิดสถานะ  

SET50 Index Option 
Direction Trading : แนะนําให้เปิด Long S50U19P1175 ท่ี 47 จดุ (SET50=1135) เป้าทํากําไรท่ี 57 
จดุ (SET50=1125) Cut Loss 3 จดุจากทนุ มีโอกาสท่ี SET50 จะปรับตวัลดลงมากกวา่ขึน้ 

 

     
 SET50 S50U19 S50Z19 

แนวรับ  1125    1120 1122 

แนวต้าน 1135 1130 1132 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

หมายเหต ุ: ตวัคูณดชันีเท่ากบั 200 บาท ต่อ 1 จดุของดชันี

ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS 

 

Last 1Yr Hist. Volatility 2Week Hist. Volatility
1131.41

Premium Chg
Break 

Even

Intrinsic 

Value
Time Value

All-in-

Premium

Theory 

Price
Volume

Open 

Interest

Implied 

Volatility
Delta

Effective 

Gearing

Time 

Decay
1.70 -0.70 > 1201.7 0.00 1.70 0.06 1.27 684 6937 10.27 0.08 49.98 0.06

3.50 -1.50 > 1178.5 0.00 3.50 0.04 3.79 1388 7558 9.43 0.15 48.64 0.04

8.30 -3.60 > 1158.3 0.00 8.30 0.02 9.43 1823 6054 9.14 0.31 41.89 0.02

18.20 -7.20 > 1143.2 6.41 11.79 0.01 19.78 611 2828 9.21 0.53 32.88 0.01

35.60 -7.40 > 1135.6 31.41 4.19 0.00 35.51 64 1197 9.77 0.74 23.39 0.00

Premium Chg
Break 

Even

Intrinsic 

Value
Time Value

All-in-

Premium

Theory 

Price
Volume

Open 

Interest

Implied 

Volatility
Delta

Effective 

Gearing

Time 

Decay
72.50 9.00 < 1127.5 68.59 3.91 0.00 72.58 3 265 #N/A N/A -1.00 -16.55 0.00

49.90 7.60 < 1125.1 43.59 6.31 -0.01 50.16 76 982 8.84 -0.86 -20.21 -0.01

29.20 5.30 < 1120.8 18.59 10.61 -0.01 30.86 595 3303 8.42 -0.70 -27.45 -0.01

15.20 3.40 < 1109.8 0.00 15.20 -0.02 16.27 1144 4892 8.85 -0.46 -34.38 -0.02

7.70 1.90 < 1092.3 0.00 7.70 -0.03 7.05 1086 5946 9.86 -0.26 -37.71 -0.03

S50U19C1200

S50U19C1175

S50U19C1150

Call Option
7.4947SET50 Index 12.2382

S50U19P1150

S50U19P1100

Put Option

S50U19P1125

S50U19P1175

S50U19C1100

S50U19P1200

S50U19C1125
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ภาพรวมการซ้ือขาย  SET50 Index  ความสัมพันธ์สถานะของนักลงทุนต่างประเทศในตราสารทุน 
และ SET50 Futures                 

 
 

 

 

ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS  ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS
 

คาดการณ์ Spread ณ ส้ินเดือนจาก ASPS Model  SET50 ท่ีระดับค่า PER ต่างๆ 

 

 

 
ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS  ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS

คํานวณกําไรขาดทุนของ SET50 Futures  ระดับ Leverage ของ SET50 Futures 

 

 

 
ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS  ทีม่า : Thailand Clearing House, ฝ่ายวิจยั ASPS 
   

UNDERLYING Close Chg %Chg สรปุการซ ือ้ขาย
SET50 1131.41 - 10.0 - 0.9% 26- Jul- 19

Symbol Settle Chg %Chg Vol. OI OI Chg
S50N19 1133.50 - 8.1 - 0.7% 58                533               - 35

S50Q19 1132.60 - 8.0 - 0.7% 11                  17                   2

S50U19 1128.70 - 9.3 - 0.8% 161,423    337,211      - 6,282

S50Z19 1130.60 - 9.2 - 0.8% 15,110        35,078       452

S50H20 1126.00 - 9.1 - 0.8% 1,771          7,211            116

S50M20 1122.30 - 9.3 - 0.8% 697             3,434          0

SET50 Futures Long(Short) : สญัญา
Lo ng Sho rt  N et 2 วนั  2 สปัดาห์ QT D

สถาบนั 39,431 34,917 4,514 2,952 5,308 29,662

ต่างชาติ 54,219 49,182 5,037 - 1,201 - 20,891 - 41,571

รายย่อย 85,420 94,971 - 9,551 - 1,751 15,583 11,909

สะสม Long(Short)

(เทา่) ม.ค.62E ม.ีค.62E ม.ิย.62E ก.ค.62E ส.ค.62E ก.ย.62E ธ.ค.62E
PER 12 863 876 895 902 908 915 934

PER 13 935 949 970 977 984 991 1,012

PER 14 1,007 1,022 1,045 1,052 1,060 1,067 1,090

PER 15 1,079 1,095 1,119 1,127 1,135 1,144 1,168

PER 16 1,151 1,168 1,194 1,203 1,211 1,220 1,246

PER 17 1,223 1,241 1,269 1,278 1,287 1,296 1,323

PER 18 1,295 1,314 1,343 1,353 1,363 1,372 1,401

PER 19 1,367 1,387 1,418 1,428 1,438 1,448 1,479

นักลงทุนรายย่อย

ราคาปิด 
Futures

chg (จุด)

เทียบกับ
กาํไร

(ขาดทุน)
ค่าธรรมเนียม+
VAT (บาท)

กาํไร
(ขาดทุน)สุทธ ิ

1,133.70     5.0 1,000 (186) 814

1,132.70     4.0 800 (186) 614

1,131.70     3.0 600 (186) 414

1,130.70     2.0 400 (186) 214

1,129.70     1.0 200 (186) 14

1,128.70     0.0 0.0 (186) (186)

1,127.70     -1.0 (200) (186) (386)

1,126.70     -2.0 (400) (186) (586)

1,125.70     -3.0 (600) (186) (786)

1,124.70     -4.0 (800) (186) (986)

1,123.70     -5.0 (1,000) (186) (1,186)

(ค่าธรรมเนียม 87.10 บาท/สัญญา/ข้าง)
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Historical Price  คํานวณกําไรขาดทุนของ Stock Futures 

 

 

 
ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS  ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS

Historical Return  Technical Chart 

 

 

 
ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS  ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS

ราคาปดิ future
chg (จดุ)

เทยีบกบัราคา
กาํ ไร

(ขาดทนุ)

คา่ธรรมเนยีม

+VAT (บาท)

กาํ ไร

(ขาดทนุ)สทุธ ิ
52.08               0.5 500 5.13 495

51.98               0.4 400 5.13 395

51.88               0.3 300 5.13 295

51.78               0.2 200 5.13 195

51.68               0.1 100 5.13 95

51.58               0.0 - 5.13 (5)

51.48               -0.1 (100) 5.13 (105)

51.38               -0.2 (200) 5.13 (205)

51.28               -0.3 (300) 5.13 (305)

51.18               -0.4 (400) 5.13 (405)

51.08               -0.5 (500) 5.13 (505)

นกัลงทนุรายยอ่ย

Single Stock Futures  

Long BJCU19 
คาดกําไร 2Q62 เติบโต 8.4% yoy (หากไมร่วมคา่ใช้จ่ายพนกังาน 300 ล้านบาท) บางสว่นมาจาก
อตัราภาษีจ่ายท่ีลดลง สว่นกําไรจากการดําเนินงานเช่ือวา่ทรงตวั yoy ได้ จากยอดขายรวมเติบโต 
3.3% yoy ใน 2Q62 จากธรุกิจค้าปลีก Big C ท่ีเปิดสาขาใหม ่4 แหง่ ชว่ยหนนุยอดขายสาขาเดิม 
(SSSG) นอกจากนี ้นบัจาก 2H62 เช่ือวา่จะเหน็ทิศทางการเติบโตที่ดีขึน้ จากธรุกิจหลกัค้าปลีกท่ีคาด
ได้รับอานิสงส์มาตรการกระตุ้นการบริโภครัฐบาลใหม ่รวมถึงการขยายสาขาใหมท่ัง้หมดในปีนีร้วม 8 
แหง่ บวกกบัธรุกิจบรรจภุณัฑ์ท่ีจะมีคําสัง่ซือ้กระป๋องราว 400 ล้านกระป๋อง 
 
สว่นทางเทคนิคผ่านแนวต้านโซน 51.00 บาท ขึน้มาเป็นการเปิด Upside ในขณะท่ี MACD ฟืน้ขึน้ยืน
เหนือแกนศนูย์ สนบัสนนุแนวโน้มขาขึน้ โดยประเมินแนวต้านไว้ท่ี 53.50 บาท 
 

กลยุทธ์การลงทุน 

แนะนําถือสถานะ Long BJCU19 ทนุ 51.46 บาท เป้าทํากําไรท่ี 53.50 บาท Cut 0.75 บาทจากทนุ 

  

 
ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS   

Future
Settle 

Price
Basis

ASP Theory 

Price
Vol OI OI Change Leverage Upside PER 62F PBV 62F

EPS GROWTH 

62F

BJCU19 51.58 -0.17 51.88 417 1546 -180 10.89 17.87% 29.49 1.74 7.15%

UnderlyingFuture
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Historical Price  คํานวณกําไรขาดทุนของ Stock Futures 

 

 

 
ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS  ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS

Historical Return  Technical Chart 

 
ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS 

 

 
ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS 

ราคาปดิ future
chg (จดุ)

เทยีบกบัราคา

กาํ ไร

(ขาดทนุ)

คา่ธรรมเนยีม

+VAT (บาท)

กาํ ไร

(ขาดทนุ)สทุธ ิ
4.09                 0.5 500 0.86 499

3.99                 0.4 400 0.86 399

3.89                 0.3 300 0.86 299

3.79                 0.2 200 0.86 199

3.69                 0.1 100 0.86 99

3.59                 0.0 - 0.86 (1)

3.49                 -0.1 (100) 0.86 (101)

3.39                 -0.2 (200) 0.86 (201)

3.29                 -0.3 (300) 0.86 (301)

3.19                 -0.4 (400) 0.86 (401)

3.09                 -0.5 (500) 0.86 (501)

นกัลงทนุรายยอ่ย

Single Stock Futures 
Long SU19 
คาดแนวโน้มผลการดําเนินงานเติบโตตอ่เน่ือง ทัง้จากโครงการอสงัหาฯ เพ่ือขาย หลกัๆ จากการโอน
คอนโดฯ ตอ่เน่ือง The ESSE Asoke ตัง้แต ่4Q61 และโครงการใหม ่The ESSE at Singha complex 
เร่ิมโอน 3Q62 สว่นธรุกิจโรงแรมรับรู้รายได้เตม็ปีจาก 6 โรงแรมแบรนด์ Outrigger และโครงการ 
Crossroads มลัดีฟท์ทยอยเปิดตัง้แต ่3Q62 รวมไปถึงการรับรู้รายได้คา่เช่าเตม็ปีในโครงการ Singha 
Complex   
 
ส่วนทางเทคนิค ราคากําลงัอยู่ในแนวโน้มขาขึน้ และสามารถยืนเหนือ EMA 30 วนั ได้อย่างต่อเน่ือง 
โดยราคาได้อ่อนตวัลงมาแนวดงักล่าวอีกครัง้ จึงถือเป็นโอกาสสะสมเพ่ือหวงัการฟืน้ตวัตามแนวโน้ม 
โดยประเมินแนวต้านถดัไปไว้ท่ี 3.80 และ 3.86 บาท ตามลําดบั 

กลยุทธ์การลงทุน  

แนะนําถือสถานะ Long SU19 ทนุ 3.60 บาท เป้าทํากําไรท่ี 3.88 บาท Cut Loss 0.06 บาทจากทนุ 

  

 
ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS   

Future
Settle 
Price

Basis
ASP Theory 

Price
Vol OI OI Change Leverage Upside PER 62F PBV 62F

EPS GROWTH 
62F

SU19 3.59 0.01 3.59 3088 26953 1415 13.46     

Future Underlying
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Tracking Performance 
 

 
ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS 

  

Top 20 Most Active Volume 

 
ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS 

No. Future
Settle 

Price
Basis

ASP Theory 

Price
Vol OI OI Change Leverage Resistance Support

1 SUPERU19 0.70 0.00 0.70 35326 26858 -10082 6.14 0.74 0.67

2 BTSU19 12.40 -0.10 12.53 22015 28501 19000 12.65 12.74 12.37

3 JASU19 6.24 -0.06 6.32 15239 132803 10169 13.82 7.21 6.17

4 TRUEU19 6.43 0.03 6.42 8351 49619 1599 12.03 6.88 6.13

5 BLANDU19 1.63 -0.09 1.72 7529 48271 -5507 15.09 1.66 1.61

6 WHAU19 4.71 0.01 4.71 6795 64404 -174 13.74 4.82 4.70

7 TKNU19 11.69 -0.01 11.73 5110 3833 16 6.16 11.70 9.33

8 BCPGU19 19.65 -0.05 19.75 4730 11682 1315 12.64 20.95 19.46

9 ROBINSU19 60.75 0.50 60.40 4426 4785 700 9.73 60.75 56.99

10 PLANBU19 8.86 0.01 8.87 4051 16680 -1031 13.70 9.17 8.37

11 BEMU19 10.57 -0.03 10.63 4013 36066 1502 15.50 10.94 10.18

12 SU19 3.59 0.01 3.59 3088 26953 1415 13.46 3.64 3.48

13 STECU19 26.00 0.00 26.06 2638 10949 -1194 11.40 26.58 25.94

14 ITDU19 2.29 0.01 2.29 2351 41283 -773 10.00 2.32 2.25

15 AAVU19 3.89 -0.01 3.91 2289 24580 -169 11.40 3.99 3.88

16 MINTU19 40.14 -0.11 40.35 2270 7375 1453 13.24 41.17 39.89

17 GPSCU19 70.11 -0.64 70.92 2187 4122 422 13.30 70.47 66.93

18 LHU19 10.99 -0.41 11.43 2148 7795 -1548 13.64 11.12 10.91

19 STAU19 12.53 0.03 12.53 2116 5725 -396 5.87 13.06 12.36

20 QHU19 2.94 -0.10 3.05 2074 10514 -2000 11.43 2.99 2.91

Top 20 Most Active Volume



Derivatives Talk  
Research Division 
 
 

 7 

ราคาทองคําตลาดสหรัฐช่วง 2 วนัทําการท่ีผ่านมา ปรับเพ่ิมขึน้รวม 12.6 เหรียญฯ ปิดเม่ือคืนวนัจนัทร์
อยู่ท่ี 1,426.8 เหรียญฯ โดยมีแรงหนนุจากการคาดการณ์วา่ธนาคารกลางสหรัฐ (เฟด) จะปรับลดอตัรา
ดอกเบีย้ลงในการประชมุสปัดาห์นี ้ (30-31 ก.ค. 2562) ภายหลงัสหรัฐเปิดเผยข้อมลูจีดีพี 2Q62 
ขยายตวัในอตัราชะลอตวัลงเม่ือเทียบกบั 1Q62 ขณะท่ีการสํารวจลา่สดุของ FedWatch คาดการณ์มี
โอกาสเกือบ 80% ท่ีเฟดจะปรับลดดอกเบีย้ในอตัรา 0.25% (อีก 20% คาดลด 0.5%) อย่างไรก็ตาม
การแข็งคา่ของคา่เงินดอลลาร์สหรัฐ เม่ือเทียบกบัคา่เงินสกลุหลกัอ่ืน โดยเฉพาคา่เงินปอนด์อ่อนคา่ 
ทา่มกลางความกงัวลเก่ียวกบัสถานการณ์ Brexit ท่ีไร้ข้อตกลง ทําให้ Dollar Index ปรับขึน้มายืนใกล้
ระดบั 98 จดุ ถือเป็นปัจจยัถ่วงการเคลื่อนไหวของราคาทองคํา สาํหรับสปัดาห์นี ้ นอกจากจะต้อง
ติดตามผลการประชมุเฟด รวมถงึถ้อยแถลงของประธานเฟดหลงัประชมุ เพ่ือหาสญัญาณทิศทาง
ดอกเบีย้ปีนี ้ และมมุมองแนวโน้มเศรษฐกิจสหรัฐและทัว่โลก ยงัมีประเดน็น่าสนใจ ได้แก่ การเจรจา
การค้าระหวา่งสหรัฐและจีน รวมถึงการเปิดเผยข้อมลูเศรษฐกิจสําคญัของสหรัฐ โดยเฉพาะตวัเลขการ
จ้างงานภาคเอกชนและนอกการเกษตรเป็นต้น 

กลยุทธ์การลงทุน    

ราคา GFQ19 เม่ือคืนวนัศกุร์ ปรับเพ่ิมขึน้ 20 บาท ปิดท่ี 20,890 บาท เทียบเทา่ 1,423.54 เหรียญฯ ต่ํา
กวา่ราคาทองคําตลาด spot ลา่สดุท่ีเคลื่อนไหวบริเวณ 1,425-1,426 เหรียญฯ คาดราคา GFQ19 วนันี ้
จะอยู่ในกรอบ 20,850-21,050 บาท เพ่ือรอดผูลการประชมุเฟดในวนัพรุ่งนี ้ ทําให้ฝ่ายวิจยัแนะนําให้ 
Trading บริเวณ 1,420-1,435 เหรียญฯ เทียบเทา่ 20,830-21,060 บาท แตห่ากราคาขยบัขึน้ไปแตะ
กรอบบน แนะนําให้รอเปิดสถานะ Short GFQ19 เน่ืองจาก ณ ระดบัราคาดงักลา่ว upside น่าจะเร่ิม
จํากดั และซมึซบัข่าวเร่ืองดอกเบีย้เฟดไปพอสมควรแล้ว ทัง้นีน้กัลงทนุควรกําหนดจดุ Cut Loss ไว้ 
100 บาทจากทนุ เพ่ือป้องกนัความเส่ียง หากราคาทองคําเคลื่อนไหวผิดจากท่ีคาดไว้ 

 

  

 
Gold Futures 

 

Mini Gold Futures 

 

หมายเหต ุ : ราคาปิดของ Gold Futures (Night Session) 
Settle ณ เวลา 22.00 น. และปริมาณการซ้ือขายเกิดข้ึนใน
ช่วงเวลา 19.30-22.30 น. 
ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS 

เทคนิค Gold Spot    

  

ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS 

GOLD Technical: ราคาทองคําเกิดสัญญาณ False Breakout หลังปรับตัวขึน้ทดสอบแนวต้าน 
$1430 ทําให้ราคากลบัมาเคลื่อนท่ีภายในกรอบการเคล่ือนไหว $1400 - $1430 อีกครัง้ และมีโอกาส
อ่อนตวัลงทดสอบกรอบลา่ง 

FUTURES Last Chg %Chg Vol. OI   OI Chg
GFQ19 20,910      0 0.00 368       1,224    9

GFV19 20,980      0 0.00 188       997       6

GFZ19 21,030      0 0.00 32         279       0

FUTURES Last Chg %Chg Vol. OI   OI Chg
GF10Q19 20,920      0 0.00 15,723  22,024  2062

GF10V19 20,970      0 0.00 4,068    10,237  710

GF10Z19 21,040      0 0.00 1,628    5,408    136

 
Gold Futures 
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ASPS Gold Valuation Matrix (เหรียญฯ/ทรอยออนซ์) 

  

 

  

 

การแปลงราคาทองคําให้เป็นบาท  Spread ระหว่าง GFV19 – GFQ19 

 

 

 
ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS  ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS

   

 คํานวณกําไรขาดทุนของ Gold Futures  คํานวณกําไรขาดทุนของ Mini Gold Futures 

 

 

 
ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS  ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS

 

91 92 93 94 95 96 97 98 99 100 101

50 1,376 1,339 1,303 1,267 1,230 1,194 1,158 1,121 1,085 1,049 1,012

53 1,373 1,337 1,300 1,264 1,227 1,191 1,155 1,118 1,082 1,046 1,009

56 1,370 1,334 1,297 1,261 1,225 1,188 1,152 1,116 1,079 1,043 1,007

59 1,367 1,331 1,294 1,258 1,222 1,185 1,149 1,113 1,076 1,040 1,004

62 1,364 1,328 1,292 1,255 1,219 1,182 1,146 1,110 1,073 1,037 1,001

65 1,361 1,325 1,289 1,252 1,216 1,180 1,143 1,107 1,071 1,034 998

68 1,358 1,322 1,286 1,249 1,213 1,177 1,140 1,104 1,068 1,031 995

71 1,356 1,319 1,283 1,247 1,210 1,174 1,137 1,101 1,065 1,028 992

74 1,353 1,316 1,280 1,244 1,207 1,171 1,135 1,098 1,062 1,026 989

77 1,350 1,313 1,277 1,241 1,204 1,168 1,132 1,095 1,059 1,023 986

80 1,347 1,311 1,274 1,238 1,202 1,165 1,129 1,092 1,056 1,020 983

83 1,344 1,308 1,271 1,235 1,199 1,162 1,126 1,090 1,053 1,017 981

 อ่อนค่า              Dollar Index                แข็งค่า

N
y

m
e

x
 (

 U
S

D
/B

a
rr

e
l )

30.50 30.75 31.00 31.25 31.50

1,280 18,557 18,709 18,861 19,013 19,165

1,300 18,847 19,001 19,156 19,310 19,465

1,320 19,137 19,294 19,450 19,607 19,764

1,340 19,427 19,586 19,745 19,904 20,064

1,360 19,717 19,878 20,040 20,201 20,363

1,380 20,007 20,171 20,335 20,499 20,663

1,400 20,297 20,463 20,629 20,796 20,962

1,420 20,586 20,755 20,924 21,093 21,261

1,440 20,876 21,048 21,219 21,390 21,561

G
O

L
D

 L
o

n
d

in
 A

M
 (

 U
S

D
/O

u
n

ce
 ) FX ( บาท/ USD )

นักลงทุนรายย่อย

ราคาปิด 
future เปลี่ยนแปลง

กาํไร
(ขาดทุน)

ค่าธรรมเนียม+
VAT (บาท)

กาํไร
(ขาดทุน)สุทธ ิ

21,160.00   250.0 12,500 (1,049) 11,451
21,110.00   200.0 10,000 (1,049) 8,951
21,060.00   150.0 7,500 (1,049) 6,451
21,010.00   100.0 5,000 (1,049) 3,951
20,960.00   50.0 2,500 (1,049) 1,451
20,910.00   0.0 - (1,049) (1,049)
20,860.00   -50.0 (2,500) (1,049) (3,549)
20,810.00   -100.0 (5,000) (1,049) (6,049)
20,760.00   -150.0 (7,500) (1,049) (8,549)
20,710.00   -200.0 (10,000) (1,049) (11,049)
20,660.00   -250.0 (12,500) (1,049) (13,549)

(ค่าธรรมเนียม 490.10 บาท/สัญญา/ข้าง)

นักลงทุนรายย่อย

ราคาปิด 
future เปลี่ยนแปลง

กาํไร
(ขาดทุน)

ค่าธรรมเนียม+
VAT (บาท)

กาํไร
(ขาดทุน)สุทธ ิ

21,170.00   250.0 2,500 (210) 2,290
21,120.00   200.0 2,000 (210) 1,790
21,070.00   150.0 1,500 (210) 1,290
21,020.00   100.0 1,000 (210) 790
20,970.00   50.0 500 (210) 290
20,920.00   0.0 - (210) (210)
20,870.00   -50.0 (500) (210) (710)
20,820.00   -100.0 (1,000) (210) (1,210)
20,770.00   -150.0 (1,500) (210) (1,710)
20,720.00   -200.0 (2,000) (210) (2,210)
20,670.00   -250.0 (2,500) (210) (2,710)

(ค่าธรรมเนียม 98.10 บาท/สัญญา/ข้าง)


