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ขอ้มูลในเอกสารฉบบันี ้รวบรวมมาจากแหล่งขอ้มูลทีน่่าเช่ือถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลกัทรัพย์ เอเซีย พลสั จํากดั ไม่สามารถทีจ่ะยืนยนัหรือรับรองความถูกตอ้งของขอ้มูลเหล่านีไ้ด ้ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารนี ้จดัทําข้ึน
โดยอา้งอิงหลกัเกณฑ์ทางวิชาการเก่ียวกบัหลกัการวิเคราะห์ และมิไดเ้ป็นการช้ีนํา หรือเสนอแนะใหซ้ื้อหรือขายหลกัทรัพย์ใดๆ การตดัสินใจซ้ือหรือขายหลกัทรัพย์ใดๆ ของผูอ่้าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนี้หรือไม่
ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใชวิ้จารณญาณของผูอ่้าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวขอ้งหรือพนัธะผูกพนัใดๆ กบั บริษัทหลกัทรัพย์ เอเซีย พลสั จํากดั ไม่ว่ากรณีใด    "ASIA PLUS SECURITIES CO.,LTD. Broker#8. Research Protection @Copyright 2015" 

 

กลยุทธ์การลงทุน 
 
 

 
วันพุธท่ี 7 สิงหาคม พ.ศ. 2562 

เชื่อว่าการดีดตัวกลับข้ึนของราคาหุ้นในช่วงน้ีน่าจะเป็นลักษณะของ Technical Rebound 
เน่ืองจากสถานการณ์แวดล้อมทางพ้ืนฐาน เฉพาะอย่างยิ่งการเจรจาการค้าสหรัฐฯ-จีน ยังไม่น่ิง 
และอาจเกิดการเปล่ียนแปลงได้อีกมาก กลยุทธ์การลงทุนวันน้ี แนะนําให้ปรับพอร์ตการลงทุนโดย
ขายทํากําไร BJC และสลับเข้ามาท่ี PLANB แทน สําหรับหุ้น Top Picks เช้าน้ีเลือก PLANB 
(FV@10.40) และ JASIF ซ่ึงให้ Dividend Yield สูงกว่า 8% (Freehold) 

SET Index 1,671.48 
เปล่ียนแปลง (จุด) 5.49 
มูลค่าการซ้ือขาย (ล้านบาท) 70,440 
 

 

ย้อนรอยตลาดหุ้นไทย …ปรับตัวข้ึนอย่างต่อเน่ืองในช่วงเช้า 

วานนี ้ ตลาดหุ้นไทยเปิดด่ิงกวา่ 13 จดุ ก่อนท่ีจะทยอยปรับตวัขึน้ในช่วงเช้า จนสดุท้ายปิดท่ีระดบั 
1671.48 จดุ เพ่ิมขึน้ 5.49 จดุ (+0.33%) มลูคา่การซือ้ขาย 7.04 หม่ืนล้านบาท โดยกลุม่ท่ีผลกัดนั
ตลาด คือ กลุม่สือ่สารเช่น ADVANC(+4.37%) INTUCH(+4.51%) DTAC(+4.85%) TRUE(+5.00%) 
กลุม่ค้าปลีกอย่างเช่น COM7(+3.00%) DOHOME(+11.54%) HMPRO(+4.22%) และกลุม่การเงิน
อย่างเช่น MTC(+2.54%) JMT(+7.47%)  KTC(+1.65%) SAWAD(+3.32%) รวมถึงหุ้นขนาดใหญ่
อย่าง BDMS(+1.21%) BGRIM(+2.90%) และ KBANK(+0.58%) เป็นต้น  

ความรู้สกึผ่อนคลายลงในประเดน็เรืองการเจรจาการค้า สหรัฐฯ-จีน ทําให้ดาวโจนส์ รวมถึงตลาดหุ้น
สําคญัทัว่โลกดีดตวักลบัขึน้มาได้ แตอ่ย่างไรก็ตามหากประเมินจากพฒันาการของสถานการณ์ท่ีจะ
เกิดขึน้ในอนาคตเช่ือวา่ยงัจะต้องผา่นความผนัผวนอีกมาก อีกทัง้ยงัไมส่ามารถคาดเดาผลสรุปท่ี
ชดัเจนได้ ดงันัน้การดีดตวัขึน้มาของราคาหุ้นในชว่งนี ้ จงึยงัถกูมองวา่เป็นภาพของ Technical 
Rebound สว่นประเดน็ท่ีต้องติดตามในวนันีย้งัมีหลากหลาย เร่ิมจากการประชมุ กนง. ซึง่คาดวา่จะ
ยงัคงอตัราดอกเบีย้นโยบายไว้ท่ี 1.75% ตามเดิม แตก็่ยงัถกูคาดหมายวา่ในช่วงไตรมาสท่ี 4 หาก
สถานการณ์เศรษฐกิจไมดี่ขึน้ก็อาจเหน็การปรับลดอตัราดอกเบีย้นโยบาย 1 ครัง้ อีกเร่ืองหนึง่ท่ีน่า
ติดตามได้แก่ สถานการณ์ทางการเมือง ซึง่มีการนํากรณีท่ี นายกรัฐมนตรีนํา ครม. เข้าถวายสตัย์ฯ แต่
ไมไ่ด้กลา่วข้อความตามท่ีบญัญติัไว้ในรัฐธรรมนญูครบถ้วน ไปขยายผลทางการเมือง ซึง่ในประเดน็นี ้
สิ่งท่ีฝ่ายวิจยัให้ความสําคญั เป็นมมุของความเส่ียงท่ีอาจทําให้กําหนดการพิจารณา พ.ร.บ.
งบประมาณรายจ่ายปี 2563 ซึง่กําหนดการที่ทําไว้ในปัจจบุนัอาจทําให้การเบิกจ่ายลา่ช้าออกไปราว 4 
เดือนแล้ว อาจจะเหน็การลา่ช้าเพ่ิมมากขึน้ ซึง่ไมเ่ป็นผลดีตอ่สถานการณ์ทางเศรษฐกิจ รวมถึง 
Sentiment การลงทนุในตลาดหุ้นด้วย กลยทุธ์การลงทนุในวนันี ้ฝ่ายวิจยัมีการพิจารณาปรับพอร์ตการ
ลงทนุ โดยการลดนํา้หนกัในหุ้นกลุม่ค้าปลีก ซึง่มีอยู่มากถึง 20% ผ่านการขายทํากําไรหุ้น BJC ท่ีมี
นํา้หนกั 10% ออก และย้ายเมด็เงินลงทนุเข้าไปในหุ้น PLANB ซึง่ปรากฎ Growth Story ท่ีชดัเจนกวา่
เข้ามาแทน ด้วยนํา้หนกัการลงทนุท่ีเทา่กนั 

สงครามการค้ายังคงกดดันราคานํ้ามันดิบ  

ราคานํา้มนัดิบโลกปรับฐานตอ่เน่ืองนบัตัง้แต ่30 ก.ค. จนถึงปัจจบุนัราว  10.6%  โดยปัจจยักดดนัหลกั
มาจากฝ่ัง Demand จากความกงัวลเศรษฐกิจโลกชะลอตวั หลงัจากสงครามการสหรัฐกบัจีนกลบัมา
ร้อนแรงอีกครัง้  หลงัจากฝ่ังสหรัฐเตรียมขึน้ภาษีนําเข้าตอ่จีนอตัรา 10% ในรอบท่ี 4 วงเงิน 3 ล้าน
เหรียญฯ มีผลวนัท่ี 1 ก.ย. 2562   (ปัจจจบุนัสหรัฐขึน้ภาษีนําเข้า 3 รอบ ภาษี 25% วงเงิน 3 แสนล้าน
เหรียญฯ)  ขณะท่ีจีน ต้นสปัดาห์นําร่องปรับคา่เงินหยวนให้อ่อนคา่ลงเทียบกบัดอลลาร์สหรัฐ อยู่ท่ี  
7.0357 หยวนตอ่ดอลลา่ร์ฯ ระดบัสงูสดุในรอบ 11 ปี เพ่ือช่วยเหลอืภาคการสง่ออกในประเทศ   โดย
ตลาดให้นํา้หนกัทัง้ 2 ฝ่ังยงัมีโอกาสเจรจากนั ในเดือน ก.ย. ท่ีสหรัฐ  

เช่นเดียวกบัฝ่ัง Supply ลา่สดุ คือ จากอิหร่าน (กําลงัการผลิตราว 2.2 ล้านบารร์เรล/วนัหรือ  7.4%ของ
กลุม่ OPEC ท่ีอาจจะกลบัมาอีกครัง้ หลงัจากจีนมีแผนจะนําเข้านํา้มนัจากอิหร่านอีกครัง้ หลงัจาก
สงครามการค้าประท ุ  (อิหร่านถกูสหรัฐคว่ําบาตรราวงวด 3Q2561  ทําให้ไมส่ามารถสง่ออกนํา้มนัได้)  

ยอดซ้ือ-ขายสุทธิ นักลงทุนแต่ละประเภท(ล้านบาท) 
นักลงทุนต่างชาติ -3,415.98 
บัญชีบริษัทหลักทรัพย์ -678.30 
นักลงทุนสถาบันในประเทศ 2,471.41 
นักลงทุนรายย่อย 1,622.87 
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อย่างไรก็ตามยงัมีปัจจยัหนนุจากกลุม่ประเทศ  OPEC และ Non OPEC ขยายระยะเวลาตดัลดกําลงั
การผลิต 1.2 ล้านบาร์เรล/วนัออกไปจนถึง  31 มี.ค. 2563   

ราคานํา้มนัดไูบลดลงตอ่เน่ือง ลา่สดุราคาปิดวานนีอ้ยู่ท่ี  56.08  เหรียญฯ  หรือเฉลีย่นบัตัง้แตต้่นปีอยู่
ท่ี 63.6 เหรียญฯ  แตย่งัสงูกวา่สมมติฐานท่ี  ASPS  คาด 60 เหรียญฯ   ในปี 2562 และนบัจากปี 2563  
เป็นต้นไปคาดที่ 65 เหรียญฯ  กลยทุธ์การลงทนุหุ้นพลงังาน-โรงกลัน่ แนะนําชะลอการลงทนุการลงทนุ
ออกไปก่อน เน่ืองจากราคานํา้มนัดิบยงัมีโอกาสออ่นตวั และผลประกอบการของกลุม่งวด 2Q62 ท่ีจะ
ทยอยประกาศในช่วงนี ้จนถึง 15 ส.ค. คาดออ่นตวัจากงวดก่อนหน้า  เน่ืองจากจะมีการบนัทกึขาดทนุ
จากสต๊อกนํา้มนั Stock loss   

ธนาคารกลางในแถบเอเซีย รวมถึง กนง. ประชุมวันน้ี   

วนันีมี้ประชมุธนาคารกลางในแถบเอเชียหลายแหง่ เร่ิมตัง้แต ่ ธนาคารกลางนิวซีแลนด์ (RBNZ) และ
ธนาคารกลางอินเดีย (RBI) ตลาดคาดวา่ทัง้ 2 ประเทศจะลดดอกเบีย้ลงอีก คือ ตลาดคาด RBNZ จะ
ลดดอกเบีย้ครัง้ท่ี 2 ในปีนีจ้าก 1.5% ลงเหลือ 1.25% (แตะระดบัต่ําสดุเป็นประวติัการณ์) เช่นเดียวกบั  
RBI คาดจะลดดอกเบีย้จาก  5.75% ลงเหลอื 5.5% นบัเป็นการลดครัง้ท่ี 4 ในปีนี ้  โดยเหตผุลเพ่ือ
รองรับผลกระทบจากสงครามการค้า และวฎัจกัรดอกเบีย้โลกท่ีเป็นขาลง   

ขณะท่ีไทย วนันีป้ระชมุ กนง. ASPS คาดวา่ในรอบนี ้กนง. น่าจะยงัคงดอกเบีย้นโยบายท่ี 1.75% แต่
ให้นํา้หนกัไปท่ีการสง่สญัญาณแนวโน้มดอกเบีย้ในช่วงท่ีเหลอืของปีนี ้ โดยประเดน็ท่ี กนง. ให้นํา้หนกั
พิจารณาขึน้/ลงดอกเบีย้ คือ  

 อตัราเงินเฟ้อ ลา่สดุเดือน ก.ค. ขยายตวั 0.98%yoy เพ่ิมขึน้จาก 0.87%yoyในเดือน มิ.ย. 
(เทียบกบั ASPS คาดเงินเฟ้อเฉลี่ยทัง้ปี  2562 อยู่ท่ี  1.08%) ยงัต่ํากวา่ดอกเบีย้
ท่ี  1.75%  ทําให้ยงัมีช่องวา่งระหวา่งดอกเบีย้กบัเงินเฟ้อท่ีจะลดดอกเบีย้เพ่ือกระตุ้น
เศรษฐกิจได้  

 แนวโน้มเศรษฐกิจไทย เน่ืองจากภาคการสง่ออกของไทยเผชิญกบัปัจจยักดดนัจาก
เศรษฐกิจโลกชะลอตวั และผลกระทบของสงครามการค้า  (การสง่ออกไทย 1H62 หดตวัราว 
2.9%yoy) และในวนัท่ี 19 ส.ค. สภาพฒัน์จะรายงาน GDP growth งวด 2Q62 คาดขยายตวั
ในระดบัท่ีทรง/ต่ํากวา่ งวด 1Q62 ท่ีขยายตวั 2.8% เน่ืองจากฐานปี 2561 ท่ีสงู และดชันีชีนํ้า
เศรษฐกิจตา่งๆ อาทิ ภาคสง่ออกราว 68% ของ GDP) ท่ีชะลอตวัชดัเจน คือ 6M62 สง่ออก
ติดลบ 2.9% ทําให้มีแนวโน้มทัง้ปี GDP Growth ปี 2562 ต่ํากวา่ 3% (ASPS คาด 2.7%) 

โดยรวม  ASPS เช่ือวา่ระยะสัน้ กนง. น่าจะยงัไมรี่บลดดอกเบีย้ลง   แตย่งัมีโอกาสที่จะลดดอกเบีย้
ในช่วงปลายปีได้  หลงัจากหลายภาคสว่น อาทิ สภาอตุสหกรรมที่เสนอให้ลดดอกเบีย้ เป็นต้น   และ
หากแนวโน้มเศรษฐกิจไทยชะลอตวัลง รวมดอกเบีย้โลกท่ีเป็นขาลงชดัเจนดงักลา่วข้างต้น    

ประเด็นการเมือง เป็นความเส่ียงต่องบประมาณ-เศรษฐกิจ 

ผลสืบเน่ืองจากกรณีท่ี นายกรัฐมนตรีนํา ครม. เข้าถวายสตัย์ปฎิญาณ โดยท่ีกลา่วข้อความไมค่รบถ้วน
ตามท่ีรัฐธรรมนญูบญัญติัไว้ ได้ถกูนํามาขยายผลเป็นประเดน็ทางการเมือง โดยแยกเป็นการ
ดําเนินการ 2 แนวทาง แนวทางแรกเป็นการดําเนินการในสภาฯ ซึง่พรรคการเมืองฝ่ายค้านจะ
ดําเนินการย่ืนเป็นกระทู้ถามเพ่ือให้ชีแ้จงเป็นลําดบัแรก และอาจมีการขยายไปสูก่ารย่ืนอภิปรายไม่
ไว้วางใจ ซึง่มีกําหนดเบือ้งต้นวา่จะดําเนินการก่อนท่ี พ.ร.บ.งบประมาณรายจ่ายปี 2563 จะเข้าสูก่าร
พิจารณาในสภาฯ ช่วงกลางเดือน ต.ค. 2562 อีกแนวทางหนึง่ เป็นการที่องค์การพิทกัษ์รัฐธรรมนญู
ไทย ย่ืนคําร้องตอ่สํานกังานผู้ตรวจการแผ่นดิน เพ่ือให้สง่คําร้องไปยงัศาลปกครอง หรือ ศาล
รัฐธรรมนญู วินิจฉยั ซึง่ผลของการดํานเนงานทัง้ 2 แนวทาง อาจมีผลกระทบตอ่สถานะของรัฐบาลใน
อนาคต โดยนกัลงทนุต้องติดตามสถานการณ์ตอ่เน่ือง 

สว่นผลกระทบอีกทางหนึง่ น่าจะเป็นเร่ืองของกรอบเวลาในการจดัทํา พ.ร.บ.งบประมาณรายจ่ายปี 
2563 ตามกําหนดท่ีเป็นอยู่ในปัจจบุนัคาดวา่จะเร่ิมขัน้ตอนพิจารณาในสภาฯ 17 ต.ค.2562 และน่าจะ
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แล้วเสร็จพร้อมเบกิจ่ายในเดือน ก.พ.2563 ซึง่ก็ถือเป็นการเบิกจ่ายช้ากวา่ปีงบประมาณปกติกวา่ 4 
เดือน นบัวา่มีผลกระทบตอ่ภาพรวมเศรษฐกิจท่ีอยู่ในภาวะท่ีต้องการมาตรการเข้ามากระตุ้นอย่าง
เร่งดว่น แตห่ากมีประเดน็เร่ืองการเมืองดงักลา่วเข้ามา ถือเป็นการเพ่ิมความเส่ียงให้กบักําหนดการ
เบกิจ่ายงบประมาณ ท่ีอาจลา่ช้าไปจากกําหนดการเดิมได้ ซึง่ถือเป็นการเพ่ิมความเส่ียงให้กบัการ
ลงทนุในตลาดหุ้นเช่นกนั นกัลงทนุจงึควรต้องติดตามสถานการณ์ใกล้ชิด 

PLANB…เติบโตโดดเด่นอย่างต่อเน่ือง 

PLANB ได้สทิธิถ่ายทอดสดการแข่งขัน “โอลมิปิก โตเกียว 2020” ถือเป็นบวกตอ่ PLANB 
เน่ืองจากสิทธิการตลาดสําหรับการแข่งขนักีฬาโอลิมปิกทัง้หมด 4 รายการท่ี PLANB ได้บริหารร่วมกบั
บริษัท DentsuX นัน้ ไมใ่ช่เพียงสิทธิในการถ่ายทอดสดเพียงอย่างเดียว แตย่งัรวมไปถึงสิทธิบริหาร
ผู้สนบัสนนุ (Sponsorship) และสทิธิในการบริหารคอนเทนต์ซึง่เป็นสิ่งท่ี PLANB มีความเช่ียวชาญ 
และหนุนให้ผลประกอบการในปี 2563-2565 เตบิโตด ี

ผลการดาํเนินงานงวด 2Q62 ที่จะประกาศในวันที่ 14 ส.ค. คาดกาํไรทาํจุดสูงสุดใหม่เตบิโต  
20% YoY และ 19% QoQ  เทา่กบั 183 ล้านบาท หนนุหลกัจากการขยายพืน้ท่ีให้บริการสื่อโฆษณา
โดยเฉพาะส่ือโฆษณาดิจิตอล เชน่ โครงการ Central World Connect, Bangkok Jam, Paragon 
Motion Block สง่ผลให้อตัราการใช้สื่อของ PLANB เพ่ิมขึน้เป็น 75% จาก 67% ใน 1Q62 และสงูกวา่ 
2Q61 ท่ีทําได้ 73%  

ขณะท่ีการร่วมมือกนัของผู้ เลน่รายใหญ่ ระหวา่ง VGI และ PLANB ซึง่มีสว่นแบง่ตลาดรวมกนักวา่ 
70% จะเพ่ิมอํานาจการตอ่รองกบัลกูค้าและเอเจนซีม่ากย่ิงขึน้ อีกทัง้เมด็เงนิที่ PLANB ได้รับจาก
การขายหุ้นเพิ่มทุนให้แก่ VGI จาํนวน 2.3 พนัล้านบาท จะเกดิการลงทุนขยายพืน้ที่ให้บริการ
ส่ือโฆษณา  ส่งผลกาํลังการผลติส่ือโฆษณาเตบิโตต่อเน่ืองเฉล่ียราว 15-20% ต่อปี รวมไปถงึ
การพฒันาต่อยอดส่ือรูปแบบใหม่ที่จะสามารถแย่งชงิเมด็เงนิโฆษณาได้เพิ่มขึน้ 

ราคาหุ้นมี Upside สูงถงึ 20.9%  จากมูลค่าพืน้ฐาน 10.40 บาท แนะนํา ซือ้ 

หลบภัย Trade War เข้าหุ้นปันผลสูง (ชอบ JASIF) 

ประเดน็สงครามการค้ายืดเยือ้ หลงัจากสหรัฐขู่ขึน้ภาษีจีนรอบท่ี 4 ตามมาด้วยจีนตอบโต้สหรัฐ
ตอ่เน่ือง เร่ิมจากการแทรกแซงคา่เงินหยอนให้อ่อนคา่ จนแตะระดบัสงูสดุในรอบ 11 ปี ท่ี 7 หยวนตอ่
ดอลลาร์ และเข้าตกลงซือ้ขายนํา้มนักบัอิหร่าน (สหรัฐประกาศควํ่าบาตร โดยห้ามทกุประเทศทํา
การค้ากบัอิหร่านไปช่วงต้นเดือน พ.ค. 62) กดดนัให้นกัลงทนุย้ายเงินมาลงทนุจากสนิทรัพย์เสี่ยงมาสู่
สินทรัพย์ปลอดภยัมากขึน้ สงัเกตได้จากในเดือน ส.ค. ตา่งชาติขายสทุธิหุ้นทกุแหง่ในภมิูภาค รวมถึง
ไทย 

ข้อมูลแสดงเงนิทุนต่างชาตไิหลเข้าออกรายเดอืนของแต่ละประเทศในภมูภิาค 

 

ทีม่า:Bloomberg, ฝ่ายวิจยั ASPS 

วันท่ี อนิโดนีเซีย ฟิลิปปินส์ เกาหลีใต ้ ไตห้วัน ไทย รวม
ปี 2560 -2960 1095 8268 5736 -796 11343

ปี 2561 -3656 -1080 -5676 -12182 -8913 -31508

ปี 2562 (ytd) 4568 439 5230 1580 1600 13417

ม.ค. 62 964 356 3658 1818 214 7010

ก.พ. 62 -237 178 615 2471 -106 2923

มี.ค. 62 118 88 262 24 -516 -24

เม.ย. 62 3740 194 2252 1676 107 7968

พ.ค.62 -514 -270 -2548 -3726 114 -6944

ม.ิย. 62 776 -139 287 1091 1505 3520

ก.ค.62 -20 81 1620 -616 653 1717

ส.ค. 62 (mtd) -258 -49 -917 -1158 -371 -2754

หน่วย : ลา้นเหรียญ
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นกัลงทนุพกัเงินในสินทรัพย์ปลอดภยั อย่าง ทองคํา (ราคาทําจดุสงูสดุในรอบ 6 ปี) รวมถึงเมด็เงินไหล
เข้าตลาดตราสารหนีม้ากจนทําให้ Bond Yield 10 ปี ของไทยลดลงมาอยู่ท่ี 1.71% (ต่ําสดุในรอบ 3 ปี 
4 เดือน) และยงัต่ํากวา่ดอกเบีย้นโยบายท่ี 1.75% อีก 

Bond Yield 10 ปีของไทย vs สหรัฐฯ และประเทศที่มี Bond Yield ตดิลบ 

 

ทีม่า: Bloomberg, ฝ่ายวิจยั ASPS 

อย่างไรก็ตามแหลง่พกัเงินท่ีดีอีกทางหนึง่ในเวลานี ้ คือ หุ้นปันผลสงูผนัผวนต่ํา ถือเป็นเบาะรองชัน้
เย่ียมยามตลาดปรับฐาน โดยฝ่ายวิจยัฯคดักรองในเชิงปริมาณ โดยใช้เงือนไขดงันี ้

เง่ือนไขการคดักรอง 

 Dividend Yield>3.29% ตอ่ปี (3.29% คือ คาดการเงินปันผลของ SET Index ในปี 2562 
นี)้  

 ปี 2561 มีการจ่ายปันผลระหวา่งกาล 
 Upside > 5% 
 Beta < 1 
 ฝ่ายวิจยั แนะนํา “ซือ้” 

ได้ผลลพัธ์ดงันี ้

 
         หมายเหต ุ: ขอ้มูลเงินปันผลอิงกบัการจ่ายปันผลระหว่างกาลปี 2561 

ทีม่า: SET, ฝ่ายวิจยั ASPS 

Company Sector Mkt. cap.
Last Price

(06/08/2019)
FairValue Upside PER 19F Div Yield 19F (%) Beta

เงินปันผล

ระหว่างกาล 

1H19 (บาท)

Div Yield 

1H19F(%)
X-date

LH PROP 130.25 10.90                13.60      24.8% 13.1       6.87                        0.27 0.40                   3.67           28/08/2018

DRT CONMAT 5.69 6.00                  6.58        9.6% 11.8       6.67                        0.45 0.18                   3.00           07/09/2018

KKP BANK 60.33 71.25                75.33      5.7% 10.0       6.32                        0.97 2.00                   2.81           05/09/2018

MCS STEEL 4.13 8.25                  9.00        9.1% 11.8       5.34                        0.80

PYLON CONS 0.92 6.10                  7.80        27.9% 17.2       5.33                        0.95 0.12                   1.97           24/08/2018

DCC CONMAT 15.91 2.20                  2.40        9.1% 15.3       5.24                        0.60 0.03                   1.23           27/11/2018

BBL BANK 337.87 177.00              227.00    28.2% 9.1         4.52                        0.71 2.00                   1.13           12/09/2018

MAJOR MEDIA 26.17 29.25                33.00      12.8% 21.8       4.36                        0.48 0.65                   2.22           29/08/2018

INTUCH ICT 204.41 63.75                69.70      9.3% 16.8       4.10                        0.50 1.35                   2.12           16/08/2018

SCCC CONMAT 70.63 237.00              269.00    13.5% 18.5       3.80                        0.62 4.00                   1.69           07/08/2018

ADVANC ICT 639.23 215.00              230.00    7.0% 19.7       3.55                        0.77 3.78                   1.76           15/08/2018

M FOOD 72.29 78.50                84.00      7.0% 25.6       3.51                        0.62 1.20                   1.53           22/08/2018

EASTW ENERG 22.13 13.30                15.20      14.3% 19.4       3.41                        0.53 0.20                   1.50           22/08/2018

คาดปีนี้กลับมาจ่ายปันผลตามปกต ิ
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รวมถึงกองทนุอสงัหาฯ และกองทนุโครงสร้างพืน้ฐานท่ีนาสนใจลงทนุ มี Premium ระดบัต่ํา และปัน
ผลสงูกวา่ 6% ตอ่ปี 

 
ทีม่า: SET, ฝ่ายวิจยั ASPS 

หุ้นปันผลสงู กองทนุอสงัหาฯ และกองทนุโครงสร้างพืน้ฐาน ท่ีฝ่ายวิจยัคดัสรร ใกล้เข้าสูร่อบการจ่าย
ปันผลในช่วงเดือน ส.ค. – ก.ย. 62 ซึง่ราคาหุ้นปันผลสงู สว่นใหญ่จะปรับตวัขึน้ได้ดี และ Outperform 
ตลาดก่อนการจ่ายปันผลเสมอ และยงัมีประเดน็การเก็บภาษี 15% ในกองทนุรวมตราสารหนี ้(ในวนัท่ี 
20 ส.ค. 62) ช่วยเสริมความน่าสนใจเข้ามาอีกแรง 

Top pick ยงัคงเลือก JASIF เน่ืองจากราคาตลาดสงูกวา่ราคาประเมินเพียง 5% เทา่นัน้ (Premium ต่ํา
กวา่กลุม่มาก) และสามารถคาดหวงั Dividend Yield ได้สงูถึง 8.5% ตอ่ปี และท่ีสําคญัเป็นกอง
ประเภท Freehold ทําให้ NAV ไม่ถกูลดทอนตามอายโุครงการที่ใกล้หมดลง ซึง่ตา่งจาก Leasehold 

 

 

 

 
 
 
 
 
 

SET vs Sector Return 2018 

  
 
 
 
 

SET vs Sector Return 2019ytd 
 

ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS  ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS

สิทธิการถือ ประเภท อายุเช่าคงเหลือ อายุเฉล่ีย มูลค่าตลาด ราคาปิด NAV Prem/(Disc) Annualized Div Yield

ครองสินทรัพย์ สินทรัพย์ (ปี) (ปี) (ล้านบาท) 6 ส.ค. 19 31 พ.ค. 19 to NAV 2019F
POPF สทิธกิารเช่า อาคารสํานักงาน เพลนิจติ เซ็นเตอร์ / ยูบีซี 2 / บางนา ทาวเวอร์  6 / 22 / 25 26 6,550.28     13.60 11.16 21.00% 7.47%

DIF กรรมสทิธ ิ์ โทรคมนาคม เสาโทรคมนาคมและสายไฟเบอร์ - - 168,664.00 17.50 15.51 12.00% 5.95%

JASIF กรรมสทิธ ิ์ โทรคมนาคม เสน้ใยแกว้นําแสง - - 62,150.00   11.30 10.69 5.00% 8.50%

กองทุน สินทรัพย์
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หุ้นท่ีแนะนําใน Market Talk  

 
 

Start
Date Avg. Cost Last

Accumulated contribution returns since beginning of the year

Accumulated returns since beginning of the year

วานนีป้รบั MINT ออกจากพอรต์ช ัว่คราวและ ลดนํา้หนกั BJC ลง 5% แลว้ลงทุนใน JASIF 15%

Accumulated returns

Accumulated returns since our recommendation

3.78% 2.65
ได ้Sentiment เชงิบวกจากบรษัิทในจีนมีโอกาสเคลือ่นยา้ยฐานการผลติเพื่อลด
ผลกระทบจากสงครามการคา้ รวมถงึการเดนิหนา้กระตุน้โครงการ EEC จากทาง

ภาครัฐ
AMATA 18-Jun-19 35.70 10% 15.07 1.8823.80 24.70

18.90 18.30

13.30

17.37

19.36

ROBINS 01-Aug-19

LH 10.90

TU

ไดส้ทิธใินการเขา้มาถือหุน้ CRC ซึง่ตา่งจากปกตทิีต่อ้งดําเนนิการหาจองซื้อหุน้ IPO 
เอง และยังคอ่นขา้งการันต ีYield ทีแ่น่ชัดกว่า 4.7% จนกว่าจะถงึช่วง swap หุน้ ใน

ตน้ปี 2563

04-Jul-19

70.00 10%

11.2013.60 10%
LH คาดหวัง Dividend Yield ไดส้งูเกนิ 6%ตอ่ปี และยังไดก้ระแสเชงิบวกจาก

แนวโนม้ดอกเบี้ยขาลง

2.04-0.39%63.50 63.25

-2.68% 13.11

2.57

6.87

ราคาตลาดสงูกว่าราคาประเมนิเพียง 5% เทา่นัน้ (Premium ต่ํากว่ากลุม่มาก) และ
สามารถคาดหวัง Dividend Yield ไดส้งูถงึ 8.49% ตอ่ปี

1.42

n.a.

PER 

2019F
-5 Day Chart

n.a.

20.30

Price

18.10
ดําเนนิธุรกจิการพัฒนาอสงัหารมิทรัพย์ และไดเ้ขา้ซื้อGOLD ทําให ้FPT ขยายฐาน
ธุรกจิพัฒนาอสงัหารมิทรัพย์ครบวงจร ขณะทีฐ่านกําไรจะขยายตวัจากการร่วมมือกับ

 Partner ตา่งชาติ
10%

11.20

Stocks Fair Value Weight

06-Aug-19 n.a. 15% 0.89%11.30

17.65 35.33

JASIF

22-May-19FPT

Accumulated 

Return

2.55%

Strategist CommentPBV 2019F

22.12 3.43

n.a.

Dividend 

Yield 

การเร ิม่เขา้ฤดกูาลสง่ออกทนู่าและกุง้ สง่ผลบวกตอ่ผลการดําเนนิงานในงวด 2Q62 
โดยคาดกําไรสทุธ ิ2Q62 เทา่กับ 1.25 พันลา้นบาท เตบิโตอย่างโดดเดน่จากงวด 

2Q61
3.011.91

2.33

10-Jul-19 23.00 10% -3.17%

EASTW 25-Jul-19 15.20 15% 13.10 1.53%

MCS 02-Aug-19 9.00 10% 7.65

BJC 11-Jul-19 61.00

วนันีข้ายทํากําไร BJC แลว้ลงทุนใน PLANB แทนในสดัส่วนทีเ่ท่ากนั

8.25 7.84% 11.77 1.26 5.34
คาดกําไร 2Q62 ของ MCS เทา่กับ 82 ลา้นบาท เตบิโตสงูถงึ 18% QoQ จาก
ยอดขายทีเ่พิม่ข ึน้ตามปรมิาณการสง่มอบสนิคา้ ขณะทีเ่ร็วๆ น้ีน่าไดลุ้น้การทยอย

ประกาศงานใหม่ 2 โครงการใหญ่

1.96 3.41
ปรับเพิม่ FV เป็น 15.20 บาท จากการเพิม่ประมาณการสะทอ้นทัง้โครงการขายน้ํา
อุตสาหกรรมใหม่ 2 โครงการทีเ่ซ็นตส์ญัญาแลว้ และการปรับสตูรราคาขายน้ํามันดบิ

ใหม่

1.73
นโยบายกระตุน้การบรโิภคของรัฐบาล และการขยายสาขาใหม่ (ปีน้ีรวม 8 แหง่) 
เชื่อว่ากําไรตัง้แต ่2H62 จะพลกิกลบัมาเตบิโตด ีโดยคาดกําไรทัง้ปี 2562 เตบิโต 

7.1%เทา่กับ 7.1 พันลา้นบาท
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