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ขอ้มูลในเอกสารฉบบันี ้รวบรวมมาจากแหล่งขอ้มูลทีน่่าเช่ือถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลกัทรัพย์ เอเซีย พลสั จํากดั ไม่สามารถทีจ่ะยืนยนัหรือรับรองความถูกตอ้งของขอ้มูลเหล่านีไ้ด ้ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารนี ้จดัทําข้ึน
โดยอา้งอิงหลกัเกณฑ์ทางวิชาการเก่ียวกบัหลกัการวิเคราะห์ และมิไดเ้ป็นการช้ีนํา หรือเสนอแนะใหซ้ื้อหรือขายหลกัทรัพย์ใดๆ การตดัสินใจซ้ือหรือขายหลกัทรัพย์ใดๆ ของผูอ่้าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนี้หรือไม่
ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใชวิ้จารณญาณของผูอ่้าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวขอ้งหรือพนัธะผูกพนัใดๆ กบั บริษัทหลกัทรัพย์ เอเซีย พลสั จํากดั ไม่ว่ากรณีใด    "ASIA PLUS SECURITIES CO.,LTD. Broker#8. Research Protection @Copyright 2015" 

 

กลยุทธ์การลงทุน 
 
 

 
วันศุกร์ท่ี 9 สิงหาคม พ.ศ. 2562 

แรงผลักดันให้เกิดการเคล่ือนย้ายเม็ดเงินลงทุนเข้ามาสู่ตลาดหุ้น มีนํ้าหนักมากข้ึนหลังการปรับลด
ดอกเบ้ียนโยบาย อย่างไรก็ตามในระยะส้ันความกังวลจากปัจจัยการเมืองในส่วนของเสถียรภาพ
รัฐบาลยังมีอิทธิพลอยู่ ทําให้ทิศทางการเคลื่อนไหวของ SET Index ยังผันผวนภายใต้ Upside 
จํากัด วันน้ีไม่มีการปรับพอร์ตการลงทุน ส่วนหุ้น Top Picks เลือก PLANB (FV@10.40) และ 
MCS (FV@B9) ท่ีผลประกอบการออกมาดีกว่าคาดเปิด Upside ประมาณการ 

SET Index 1,665.12 
เปล่ียนแปลง (จุด) -4.32 
มูลค่าการซ้ือขาย (ล้านบาท) 62,650 
 

 

ย้อนรอยตลาดหุ้นไทย …แกว่งผันผวนตลอดวัน 

วานนี ้ตลาดหุ้นไทยผนัผวนตลอดวนัและปิดตวัในแดนลบ จนสดุท้ายปิดท่ีระดบั 1665.12 จดุ ลดลง 
4.32 จดุ (-0.26%) มลูคา่การซือ้ขาย 6.26 หม่ืนล้านบาท โดยกลุม่ท่ีกดดนัตลาด คือ กลุม่พลงังานเช่น 
PTT(-1.67%) PTTEP(-1.95%) TOP(-1.75%) กลุม่การเงินเช่น MTC(-8.20%) SAWAD(-5.22%) 
AEONTS(-1.89%) กลุม่ธ.พ.เชน่ BBL(-1.46%) KBANK(-1.19%)  KTB(-2.73%) KKP(-0.68%) แต่
ได้แรงหนนุจากหุ้นขนาดใหญ่เช่น AOT(+2.16%) CPALL(+1.74%) และ GPSC(+5.54%) เป็นต้น  

การเร่ิมเหน็ตลาดหุ้นสําคญัในตา่งประเทศดีดตวักลบั น่าจะเป็นการบง่ชีไ้ด้ระดบัหนึง่วา่ ราคาหุ้น
ปัจจบุนัได้ดดูซบัแรงกดดนัจากประเดน็สงครามการค้าไปแล้วเป็นสว่นใหญ่ สําหรับตลาดหุ้นไทยก็เช่ือ
วา่อยู่ในภาวะดงักลา่วเช่นกนั เพียงแตย่งัถกูปกคลมุด้วยความเส่ียงจากปัจจยัทางด้านการเมืองมาก
ขึน้ โดยหลายเหตกุารณ์ท่ีเกิดขึน้ทําให้นกัลงทนุเกิดความกงัวลในเร่ืองของเสถียรภาพรัฐบาล รวมไป
ถึงความลา่ช้าท่ีอาจจะเกิดขึน้ได้เพ่ิมเติมสําหรับการจดัทํางบประมาณรายจ่ายปี 2563 ทําให้ SET 
Index ยงัเคลือ่นไหวในลกัษณะผนัผวน แตอ่ย่างไรก็ตามหากมองทิศทางตลาดหุ้นไทยในระยะกลาง –  
ยาว ฝ่ายวิจยัเหน็วา่ยงัมีโอกาสท่ีจะได้รับแรงหนนุจากการเคลื่อนย้ายเมด็เงินลงทนุ จากตลาดตราสาร
หนี ้มีสูต่ลาดหุ้นมากขึน้ โดยแรงผลกัดนัจะมาจาก 2 ปัจจยัหลกัได้แก่การที่ Bond Yield ปรับลดลงมา
สูร่ะดบัท่ีต่ํามาก จนทําให้สว่นตา่งระหวา่งผลตอบแทนการลงทนุในตลาดหุ้นสงูกวา่ตราสารหนี ้ มาก 
ทําให้เกิดแรงดงึดดูให้เงินไหลเข้าสูต่ลาดหุ้นมากขึน้ อีกประการหนึง่เป็นเร่ืองของการท่ีจะมีการจดัเก็บ
ภาษีจากผลตอบแทนการลงทนุในตราสารหนี ้ สว่นท่ีถือครองโดยกองทนุรวม ซึง่เป็นแรงกดดนัให้
ผลตอบแทนสทุธิจากการลงทนุในตราสารหนีป้รับลดลงไปอีก ภายใต้สถานการณ์แวดล้อมดงักลา่ว 
จงึน่าจะเป็นโอกาสสําหรับนกัลงทนุระยะยาวที่จะเข้าสะสมหุ้นพืน้ฐานดีไว้ในพอร์ต สําหรับวนันีเ้ลือก 
MCS และ PLANB เป็น Top pick สว่นพอร์ตการลงทนุไมมี่การปรับเปลี่ยน 

ส่งออกจีน ก.ค. ฟ้ืนช่วงส้ัน ระยะยาวยังถูกดดันจาก Trade war  

ยอดสง่ออกของจีน เดือน ก.ค. 2562  พลิกกลบัมาขยายตวั  3.3%yoy ผิดจากท่ีตลาดคาดวา่จะหดตวั
ราว 2%   สาเหตท่ีุสง่ออกในเดือนนีข้ยายตวั เป็นเพราะตลาดอ่ืนนอกเหนือจากสหรัฐฯ โดยเฉพาะ
ประเทศเอเชีย และเอเชียตะวนัออกเฉียงใต้  และยโุรป เพ่ิมขึน้ ซึง่เป็นการเร่งสง่ออกสนิค้าเพ่ือพฒันา
โครงการเส้นทางสายไหม (Belt and Road Initiative: โครงการพฒันาการขนสง่และเช่ือม
ความสมัพนัธ์กบัประเทศเพ่ือนบ้านของจีน) 

ขณะท่ีการสง่ออกไปตลาดสหรัฐ (สหรัฐเป็นคูค้่าอนัดบั 1 ของจีนราว 15.6%ของประเทศคูค้่าทัง้หมด 
อนัดบั 2 คือ ญ่ีปุ่ นราว  7.8%)   แม้เดือนนีจ้ะหดตวั 6.5%  แตน้่อยลงจากท่ีหดตวั 7.8% เดือน มิ.ย.  
และช่วงท่ีเหลอืของปีนีค้าดวา่สง่ออกของจีนจะชะลอตวั เน่ืองจากยงัคงเผชิญกบัปัจจยักดดนั 
โดยเฉพาะ จาก  Trade War ระหวา่งสหรัฐและจีนท่ีขึน้ภาษีนําเข้าไปแล้ว 3 รอบ   และเตรียมขึน้รอบ
ท่ี 4  นํามาสู ่และนํามาสูส่งครามค่าเงิน(Currency War) และประเดน็สงครามเทคโนโลยี (Tech War)  
สปัดาห์หน้าจะยงัมีนํา้หนกั  คือ  13 ส.ค. สหรัฐจะมีผลคว่ําบาตรบริษัทโทรคมนาคมและเทคโนโลยี
ของจีน คือ ห้ามหน่วยงานภาครัฐและเอกชนทําธรุกิจกบั  Huawei (ผู้ผลิตอปุกรณ์โทรคมนาคม และ

ยอดซ้ือ-ขายสุทธิ นักลงทุนแต่ละประเภท(ล้านบาท) 
นักลงทุนต่างชาติ 935.38 
บัญชีบริษัทหลักทรัพย์ -1,014.88 
นักลงทุนสถาบันในประเทศ -487.62 
นักลงทุนรายย่อย 567.12 
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มือถืออนัดบั 1สญัชาติจีน) , ZTE (ผู้ผลิตอปุกรณ์โทรคมนาคมรายใหญ่สญัชาติจีน)   Hikvision และ 
Dahua (ผู้ผลิตกล้องวงจรปิด)  ถือเป็นความเส่ียงตอ่หุ้นกลุม่ Tech ในจีน  

คัดหุ้นเด่น ... เน้นงบดี + เติบโตสูงต่อเน่ือง 

ฝ่ายวิจยั ASPS รวบรวมการรายงานผลประกาศการงวด 2Q62 โดยนบัถึงช่วงค่ําวานนี ้พบวา่มีบริษัท
จดทะเบียนรายงานงบแล้ว 156 บริษัท คิดเป็น 43% ของ Market Cap. ทัง้ตลาดฯ ทํากําไรสทุธิรวมกนั
ได้ 1.20 แสนล้านบาท และเม่ือเปรียบเทียบเฉพาะบริษัทท่ีประกาศงบฯ พบวา่กําไรอ่อนตวัลงจากงวด 
1Q62 ทัง้ QoQ และ YOY ซึง่หากการประกาศออกมาสิน้เสร็จในวนัท่ี 15 ส.ค. เช่ือวา่กําไรสทุธิรวมงวด
นีจ้ะลดลงทัง้ QoQ และ YOY ตามท่ีฝ่ายวิจยัประเมินไว้ หลกัๆ จะกดดนัจากกําไรท่ีลดลงของกลุม่
พลงังาน-ปิโตรเคมี ตามสถานการณ์ราคาสินค้าโภคภณัฑ์ท่ีอ่อนตวั รวมไปถึงการบนัทกึคา่ใช้จ่ายพนงั
งาน ตาม พรบ. แรงงานฉบบัใหม ่ 

ภายใต้ภาพรวมที่ไม่สดใส ฝ่ายวจิยั ASPS จงึต้องคัดสรรหุ้นอย่างพถิพีถินัมากขึน้ และวันนี ้
จุงแนะนํา 2 หุ้น MCS PLANB เป็น Top Pick โดยมีรายละเอียดดงันี ้ 

 MCS(Buy FV@B 9.00) มีโอกาสปรับเพิ่มประมาณการฯและยกระดบัมูลค่าพืน้ฐาน
ขึน้ เน่ืองจากกาํไรงวด 2Q62 ออกมาดกีว่าคาด โดยงวด 2Q62 ที่ประกาศออกมาเช้า
นี ้กาํไรสุทธิเตบิโตมากถงึ 71.01% QoQ อยู่ที่ 118 ล้านบาท หนนุจากจากยอดขายท่ี
เพ่ิมขึน้ตามปริมาณการสง่มอบสินค้า ขณะท่ีงานใหมท่ยอยรับตอ่เน่ือง จนปัจจบุนัมีจํานวน 
5 โครงการ อาทิ Shibuya, Kudan Kaikan, และ Turanomon Azabudai ปริมาณสง่มอบ
รวม 8.2 หม่ืนตนั นอกจากนี ้MCS ยงัมีงานท่ีตอ่เน่ืองจากปีก่อน และงานท่ีรอทําสญัญาอีก
หนึง่โครงการใหญ่ ดงันัน้เม่ือรวมทกุโครงการประเมินวา่ Backlog จะเพ่ิมขึน้มาอยู่ท่ีราว 1.5 
แสนตนั จาก 3.0 หม่ืนตนั ณ สิน้ปี 2561 
ระดบั Backlog ท่ีสงูสดุเป็นประวติัการณ์ จะช่วยให้ MCS สามารถสง่มอบงานปีละ 4.5 - 5 
หม่ืนตนั ครอบคลมุไปจนถึงปี 2565 และหนนุกําไรกลบัมาเติบโตแข็งแกร่ง จากกําไร 351 
ล้านบาทปี 2562 เพ่ิมเป็น 515 ล้านบาทปี 2564 (เติบโตเฉลี่ยปีละ 21%) ราคาหุ้นปัจุบัน
เทยีบพืน้ฐานยงัมีความน่าสนใจสูง พร้อมคาดหวัง Dividend Yield 6-8% ต่อปี 
แนะนํา “ซือ้” 

 PLANB (Buy FV@B 10.40) ผลการดาํเนินงานงวด 2Q62 จะประกาศในวันที่ 14 ส.ค. 
คาดกาํไรทาํจุดสูงสุดใหม่เตบิโต  20% YoY และ 19% QoQ  เทา่กบั 183 ล้านบาท 
หนนุหลกัจากการขยายพืน้ท่ีให้บริการสื่อโฆษณาโดยเฉพาะส่ือโฆษณาดิจิตอล เช่น 
โครงการ Central World Connect, Bangkok Jam, Paragon Motion Block สง่ผลให้อตัรา
การใช้สื่อของ PLANB เพ่ิมขึน้เป็น 75% จาก 67% ใน 1Q62 และสงูกวา่ 2Q61 ท่ีทําได้ 73% 
สว่นทิศทางผลประกอบการตอ่จากนี ้นอกเหนือจาก 1. ความร่วมมือกบัผู้ เลน่รายใหญ่อย่าง 
VGI จะเพ่ิมอํานาจการตอ่รองกบัลกูค้าและเอเจนซีม่ากย่ิงขึน้แล้ว เมด็เงินท่ี PLANB ได้รับ
จากการขายหุ้นเพ่ิมทนุให้แก่ VGI จํานวน 2.3 พนัล้านบาท จะเกิดการลงทนุขยายพืน้ท่ี
ให้บริการสื่อโฆษณา  สง่ผลกําลงัการผลิตสื่อโฆษณาเติบโตตอ่เน่ืองเฉลี่ยราว 15-20% ตอ่ปี 
รวมไปถึงการพฒันาตอ่ยอดสือ่รูปแบบใหมท่ี่จะสามารถแย่งชิงเมด็เงินโฆษณาได้เพ่ิมขึน้ 2. 
PLANB ยงัได้สิทธิถ่ายทอดสดการแข่งขนั “โอลิมปิก โตเกียว 2020” จํานวน 4 รายการ รวม
ไปถึงสิทธิบริหารผู้สนบัสนนุ (Sponsorship) และสิทธิในการบริหารคอนเทนต์ซึง่เป็นสิ่งท่ี 
PLANB มีความเช่ียวชาญ และหนนุให้ผลประกอบการในปี 2563-2565 เติบโตโดดเดน่ 
ราคาหุ้นมี Upside สูงถงึ 20.2%  จากมูลค่าพืน้ฐาน 10.40 บาท แนะนํา “ซือ้” 

หุ้นปันผลเด่น เป้าหมายถัดไปของ Fund Flow 

ประเดน็สงครามการค้าจีนกบัสหรัฐ สง่ผลให้นกัลงทนุพกัเงินในสินทรัพย์ปลอดภยั อยา่งทองคํา (ราคา
สงูสดุอยู่ในรอบ 6 ปี) และตลาดตราสารหนีม้ากจนกดดนัผลตอบแทนพนัธบตัรของไทยปรับลดลงทกุ
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ช่วงอาย ุ และทีส่าํคัญล่าสุด Bond Yield 10 ปี ลงมาทาํจุดตํา่สุดเป็นประวัตกิารณ์ ที ่ 1.53% 
ลดลงจาก 2.51% ในช่วงปลายปี 2561 หรือลดลงมาแล้วกว่า 98 bps. (ytd) 

เปรียบเทยีบดอกเบีย้นโยบายและ Bond Yield ไทย อายุต่างๆ 

 

ทีม่า: Bloomberg, ฝ่ายวิจยั ASPS 

ประเดน็ Trade War ทําให้หลายๆประเทศออกมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจ โดยธนาคารกลางทัว่โลกหนั
มาใช้นโยบายการเงินแบบผ่อนคลาย เพ่ือลดทอนผลกระทบเศรษฐกิจชะลอตวั เช่น กลุม่ TIP เอง ในปี 
2562 นี ้ปรับดอกเบีย้ลงมาทกุประเทศ รวมถึงไทยปรับลดดอกเบีย้ 0.25% มาอยู่ท่ี 1.50% ณ วนัท่ี 7 
ส.ค. 2552 ภาวะเช่นนีห้ทําให้เกิดสว่นตา่งระหวา่งผลตอบแทนการลงทนุจากตลาดทนุ กบั ตลาดตรา
สารหนี ้พร้อมกบัหนนุ Market Earning Yield Gap กว้างขึน้ 

Market Earning Yield Gap 

 
ทีม่า: Bloomberg, ฝ่ายวิจยั ASPS 

เดิมฝ่ายวิจยัฯประเมินดชันีเป้าหมาย จากคา่เฉลี่ย Market Earning Yield Gap ช่วง 10 ปีท่ีผ่านมา อยู่
ท่ี 4.28% Bond Yield 1 ปี 1.80% (ช่วงท่ีปรับประมาณการกําไร มิ.ย. 2562) จะสามารถคํานวณ
กลบัมาเป็นคา่ PER ท่ีเหมาะสมท่ี 16.45 เทา่ เม่ือคณู EPS62F ท่ี 103.32 บาท/หุ้น เทียบเทา่ SET 
Index 1,700 จดุ 

และเม่ือมีการปรับลดอตัราดอกเบีย้นโยบายลงมาที ่ 1.50% ปรับสมมติุฐานใหม ่ กําหนดให้ Bond 
Yield 1 ปี เทา่กบั 1.5% (Bond Yield ระยะสัน้มกัจะแปรผนัตามดอกเบีย้นโยบาย) และใช้ Market 
Earning Yield Gap เทา่เดิมคือ 4.28% จะให้คา่ PER สําหรับตลาดหุ้นได้สงูถึง 17.30 เทา่ (เทียบเทา่ 
SET Index 1,787 จดุ) 
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Bond 3M Yield(1.48%) Bond 1Y Yield(1.44%) Bond 3Y Yield(1.41%)

Bond 5Y Yield(1.41%) Bond 10Y Yield(1.53%) Policy Rate(1.50%)

Bond Yield 5 ปี และ 10 ปี ทําจดุตํ่าสดุใน
ประวัตกิารณ์อยูท่ี ่1.41% และ 1.53% ตามลําดับ
ขณะทีด่อกเบีย้นโยบายลา่สดุอยูท่ี ่1.50%
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PER ที่ระดบั Market Earning Yield ต่างๆ 

 
ทีม่า: ฝ่ายวิจยั ASPS 

การลดดอกเบี้ยนโยบายดังกล่าวจงึถอืเป็นการเปิด Upside ให้กับตลาดหุ้น อย่างไรกต็ามการ
ทีจ่ะปรับขึน้ไปดังกล่าวจาํเป็นต้องมีเมด็เงนิลงทุนทีม่ากพอเป็นแรงหนุน เฉพาะอย่างยิง่จาก
กลุ่มนักลงทุนต่างชาต ิและสถาบันในประเทศ 

Target SET Index บนค่า PER ต่างๆ 

 
ทีม่า: ฝ่ายวิจยั ASPS 

สาํหรับกลยุทธ์การลงทุน ยังให้ความสาํคัญกับหุ้นทีส่ร้างผลตอบแทนจากเงนิปันผลสูง ซึง่
น่าจะเป็นเป้าหมายแรกๆ ของเมด็เงนิลงทุนทีจ่ะไหลเข้าสู่ตลาดหุ้นและมีโอกาส Outperform 
ตลาดได้ดก่ีอนการจ่ายปันผลระหว่างกาล โดยฝ่ายวจิัยฯคัดกรองในเชงิปริมาณ หุ้นปันผล
เด่น ผันผวนตํา่มีดังน้ี  

 

ทีม่า: SET, ฝ่ายวิจยั ASPS 
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P/E (เทา่)

Earning Yield Gap (%)

17.3 เทา่

16.45 เทา่

4.28 %

SET Index Sensitivity

PER (เท่า) มิ.ย. 62E ก.ย. 62E ธ.ค. 62E

15.0x 1,508 1,529 1,550
15.5x 1,559 1,580 1,602
16.0x 1,609 1,631 1,653

16.45X 1,654 1,677 1,700
16.5X 1,659 1,682 1,705
17.0X 1,710 1,733 1,756
17.3X 1,740 1,764 1,787
17.5X 1,760 1,784 1,808
18.0X 1,810 1,835 1,860
18.50 1,860 1,886 1,911

Company Sector Mkt. cap.
Last Price

(08/08/2019)
FairValue Upside PER 19F Div Yield 19F (%) Beta

เงนิปันผล

ระหวา่งกาล 

1H19 (บาท)

Div Yield 

1H19F(%)
X-date

LH PROP 132.64 11.10                13.60      22.6% 13.3       6.74                        0.27 0.40                   3.60           28/08/2018

KKP BANK 61.60 72.75                75.33      3.5% 10.2       6.19                        0.97 2.00                   2.75           05/09/2018

DCC CONMAT 15.19 2.10                  2.40        14.3% 14.6       5.49                        0.60 0.02                   0.95           20/08/2019

MCS STEEL 4.33 8.65                  9.00        4.0% 12.3       5.10                        0.80

INTUCH ICT 206.81 64.50                71.20      10.4% 16.3       4.23                        0.50 1.35                   2.09           19/08/2019

BBL BANK 322.59 169.00              227.00    34.3% 8.7         4.14                        0.71 2.00                   1.18           12/09/2018

SCCC CONMAT 71.82 241.00              269.00    11.6% 18.8       3.73                        0.62 4.00                   1.66           13/08/2019

ADVANC ICT 651.13 219.00              230.00    5.0% 20.1       3.48                        0.77 3.78                   1.73           16/08/2019

EASTW ENERG 21.79 13.10                15.20      16.0% 19.1       3.46                        0.53 0.20                   1.53           22/08/2018

หมายเหตุ หุน้ที่ประกาศ X-Date แลว้ จะใชข้อ้มูลของปี 2019

คาดปีนี้กลับมาจ่ายปันผลตามปกต ิ
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รวมถงึกองทุนอสังหาฯ และกองทุนโครงสร้างพื้นฐานทีน่่าสนใจลงทุน มี Premium ระดับตํา่ 
และปันผลสูงกว่า 6% ต่อปี 

ทีม่า: SET, ฝ่ายวิจยั ASPS 

 

 

 

 
 
 
 
 

SET vs Sector Return 2018 

  
 
 
 
 

SET vs Sector Return 2019ytd 

 

 

ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS  ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS

สิทธิการถือ ประเภท อายุเช่าคงเหลือ อายุเฉลี่ย มูลค่าตลาด ราคาปิด NAV Prem/(Disc) Annualized Div Yield

ครองสินทรัพย์ สินทรัพย์ (ปี) (ปี) (ล้านบาท) 8 ส.ค. 19 31 พ.ค. 19 to NAV 2019F
POPF สทิธกิารเช่า อาคารสํานักงาน เพลนิจติ เซ็นเตอร์ / ยูบีซี 2 / บางนา ทาวเวอร์  6 / 22 / 25 26 6,598.45     13.70 11.16 22.00% 7.41%

DIF กรรมสทิธ ิ์ โทรคมนาคม เสาโทรคมนาคมและสายไฟเบอร์ - - 172,519.18 17.90 15.51 15.00% 5.81%

JASIF กรรมสทิธ ิ์ โทรคมนาคม เสน้ใยแกว้นําแสง - - 63,800.00   11.60 10.69 7.00% 8.10%

กองทุน สินทรัพย์
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หุ้นท่ีแนะนําใน Market Talk  

 
 

Start
Date Avg. Cost Last

Accumulated contribution returns since beginning of the year

Accumulated returns since beginning of the year

1.24
ไดส้ทิธถิ่ายทอดสดการแขง่ขนั “โอลมิปิก โตเกียว 2020 หนุนใหผ้ลประกอบการใน
ปี 2563-2565 เตบิโตด ีและผลการดําเนนิงานงวด 2Q62 คาดกําไรทําจุดสงูสดุใหม่

เตบิโต  20% YoY และ 19% QoQ
10% 8.60 8.65 0.58% 40.38 4.72

8.65 13.07% 12.34 1.32 5.10
คาดกําไร 2Q62 ของ MCS เทา่กับ 82 ลา้นบาท เตบิโตสงูถงึ 18% QoQ จาก
ยอดขายทีเ่พิม่ข ึน้ตามปรมิาณการสง่มอบสนิคา้ ขณะทีเ่ร็วๆ น้ีน่าไดลุ้น้การทยอย

ประกาศงานใหม่ 2 โครงการใหญ่

1.93 3.46
ปรับเพิม่ FV เป็น 15.20 บาท จากการเพิม่ประมาณการสะทอ้นทัง้โครงการขายน้ํา
อุตสาหกรรมใหม่ 2 โครงการทีเ่ซ็นตส์ญัญาแลว้ และการปรับสตูรราคาขายน้ํามันดบิ

ใหม่

MCS 02-Aug-19 9.00 10% 7.65

PLANB 07-Aug-19 10.40

10-Jul-19 23.00 10% -0.53%

EASTW 25-Jul-19 15.20 15% 13.10 0.00%

การเร ิม่เขา้ฤดกูาลสง่ออกทนู่าและกุง้ สง่ผลบวกตอ่ผลการดําเนนิงานในงวด 2Q62 
โดยคาดกําไรสทุธ ิ2Q62 เทา่กับ 1.25 พันลา้นบาท เตบิโตอย่างโดดเดน่จากงวด 

2Q61
2.392.00

2.37

Accumulated 

Return

6.52%

Strategist CommentPBV 2019F

22.12 3.43

n.a.

Dividend 

Yield 

3.57%11.60

17.65 36.70

JASIF

22-May-19FPT

Stocks Fair Value Weight

06-Aug-19 n.a. 15%

PER 

2019F
-5 Day Chart

n.a.

20.30

Price

18.80
ดําเนนิธุรกจิการพัฒนาอสงัหารมิทรัพย์ และไดเ้ขา้ซื้อGOLD ทําให ้FPT ขยายฐาน
ธุรกจิพัฒนาอสงัหารมิทรัพย์ครบวงจร ขณะทีฐ่านกําไรจะขยายตวัจากการร่วมมือกับ

 Partner ตา่งชาติ
10%

11.20
ราคาตลาดสงูกว่าราคาประเมนิเพียง 5% เทา่นัน้ (Premium ต่ํากว่ากลุม่มาก) และ

สามารถคาดหวัง Dividend Yield ไดส้งูถงึ 8.49% ตอ่ปี

1.36

n.a.

-0.89% 13.35

2.67

6.7413.60 10%
LH คาดหวัง Dividend Yield ไดส้งูเกนิ 6%ตอ่ปี และยังไดก้ระแสเชงิบวกจาก

แนวโนม้ดอกเบี้ยขาลง

2.04-0.39%63.50 63.25ROBINS 01-Aug-19

LH 11.10

TU

ไดส้ทิธใินการเขา้มาถือหุน้ CRC ซึง่ตา่งจากปกตทิีต่อ้งดําเนนิการหาจองซื้อหุน้ IPO 
เอง และยังคอ่นขา้งการันต ีYield ทีแ่น่ชัดกว่า 4.7% จนกว่าจะถงึช่วง swap หุน้ ใน

ตน้ปี 2563

04-Jul-19

70.00 10%

11.20

15.41 1.9223.80 25.25

18.90 18.80

13.10

23.83

19.07

Accumulated returns

Accumulated returns since our recommendation

6.09% 2.60
ได ้Sentiment เชงิบวกจากบรษัิทในจีนมีโอกาสเคลือ่นยา้ยฐานการผลติเพื่อลด
ผลกระทบจากสงครามการคา้ รวมถงึการเดนิหนา้กระตุน้โครงการ EEC จากทาง

ภาครัฐ
AMATA 18-Jun-19 35.70 10%

13.07%

6.52%

6.09%

3.57%

0.58%
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-0.53%
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