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ขอ้มูลในเอกสารฉบบันี ้รวบรวมมาจากแหล่งขอ้มูลทีน่่าเช่ือถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลกัทรัพย์ เอเซีย พลสั จํากดั ไม่สามารถทีจ่ะยืนยนัหรือรับรองความถูกตอ้งของขอ้มูลเหล่านีไ้ด ้ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารนี ้จดัทําข้ึน
โดยอา้งอิงหลกัเกณฑ์ทางวิชาการเก่ียวกบัหลกัการวิเคราะห์ และมิไดเ้ป็นการช้ีนํา หรือเสนอแนะใหซ้ื้อหรือขายหลกัทรัพย์ใดๆ การตดัสินใจซ้ือหรือขายหลกัทรัพย์ใดๆ ของผูอ่้าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนี้หรือไม่
ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใชวิ้จารณญาณของผูอ่้าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวขอ้งหรือพนัธะผูกพนัใดๆ กบั บริษัทหลกัทรัพย์ เอเซีย พลสั จํากดั ไม่ว่ากรณีใด    "ASIA PLUS SECURITIES CO.,LTD. Broker#8. Research Protection @Copyright 2015" 

 

กลยุทธ์การลงทุน 
 
 

 
วันพุธท่ี 14 สิงหาคม พ.ศ. 2562 

โอกาสที่จะเห็นการดีดตัวกลับข้ึนมาของ SET Index โดยมีแรงขับเคล่ือนจากการเจรจาการค้า
สหรัฐฯ-จีน ท่ีมีสัญญาณผ่อนคลายเล็กน้อย ขณะท่ี Valuation ของตลาดหุ้นไทยมีความน่าสนใจ
มากข้ึนหลัง Earning Yield Gap ขยายตัวกว้างข้ึนมากจนน่าสนใจ การซ้ือหุ้นสะสมเพ่ือการ
ลงทุน สําหรับพอร์ตการลงทุนวันน้ีมาการปรับโดย ลดนํ้าหนักหุ้น JASIF และ EASTW ลงอย่าง
ละ 5% และเลือก TASCO (FV@22.50) เข้ามาเป็น Top Picks คู่กับ ROBINS (FV@70) 

SET Index 1,620.23 
เปล่ียนแปลง (จุด) -30.41 
มูลค่าการซ้ือขาย (ล้านบาท) 64,186 
 

 

ย้อนรอยตลาดหุ้นไทย …ปรับตัวลงแรงตลอดวัน 

วานนี ้ ตลาดหุ้นไทยเปิดด่ิง 8 จดุ ก่อนท่ีจะปรับตวัลงตลอดวนั ตามตลาดหุ้นทัว่โลกที่ยงัคงกงัวล
สงครามการค้าจีน-สหรัฐฯ จนสดุท้ายปิดท่ีระดบั 1620.23 จดุ ลดลง 30.41 จดุ (-1.84%) มลูคา่การ
ซือ้ขาย 6.41 หม่ืนล้านบาท โดยกลุม่ท่ีกดดนัตลาด คือ กลุม่พลงังานเช่น EA(-5.88%) PTT(-2.82%) 
GULF(-3.28%) กลุม่ค้าปลีกเชน่ CPALL(-2.87%) DOHOME(-1.06%) BEAUTY(-7.95%) และกลุม่
อสงัหาฯอย่างเช่น CPN(-3.69%) LH(-1.80%)  WHA(-0.85%) รวมถงึหุ้นขนาดใหญ่อย่างเช่น AOT(-
3.58%) PTTGC(-2.83%) และ BDMS(-1.162%) เป็นต้น  

หลงัจากท่ีปรับลดลงแรงกวา่ 30 จดุในการซือ้ขายวานนี ้ โดยมีแรงกดดนัจากสถานการณ์รุนแรงใน
ฮ่องกง รวมถึงผลประกอบการของบริษัทจดทะเบียน 2Q62 ท่ีชะลอตวั เช่ือวา่ในเช้าวนันีน่้าจะเหน็การ
ดีดตวักลบัของ SET Index โดยท่ีมีแรงหนนุหลายประการ เร่ิมจากสถานการณ์การเจรจาการค้า 
สหรัฐฯ-จีน ท่ีผอ่นคลายลงเลก็น้อยจากากรท่ีสหรัฐฯ ถอนรายการสนิค้าบางสว่นท่ีออกจากบญัชีท่ีจะ
ตัง้กําแพงภาษีรอบท่ี 4 เร่ิม 1 ก.ย.62 ตามด้วย ราคานํา้มนัท่ีดีดตวักลบัขึน้มาคอ่นข้างแรงบนความ
คาดหวงัเชิงบวกเร่ืองความต้องการใช้ และอีกประการหนึง่เป็นเร่ือง Valuation ท่ีพบวา่ ณ ระดบั SET 
Index ปัจจบุนั ระดบัคา่ PER ลงมาอยู่ท่ี 15.7 เทา่ หนนุให้ Earning Yield Gap ขยายกว้างขึน้ไป
บริเวณ 4.6 – 4.7% (ณ สิน้ปีให้คา่ Earning Yield Gap 4.93%) ซึง่เป็นระดบัท่ีน่าสนใจสําหรับการซือ้
หุ้นเพ่ือการลงทนุระยะยาว สว่นกลยทุธ์การลงทนุฝ่ายวิจยัให้ความสําคญักบัหุ้นท่ีปรับลดลงมาแรง
ในช่วงก่อนหน้า จนราคาปัจจบุนัเปิด Upside ระดบัสงู อย่างเช่นหุ้นในกลุม่พฒันาท่ีอยูอ่าศยั ซึง่ฝ่าย
วิจยั เคยแนะนําให้ขายทํากําไรออกไปในช่วงก่อนหหน้าพบวา่ราคาหุ้นสว่นใหญ่ปรับลดลง 15-20% 
อย่างรวดเร็ว ขณะท่ีผลประกอบการงวด 2Q62 ก็ประกาศออกมาลดลงตามท่ีคาด และมีแนวโน้มท่ีดี
ขึน้ในช่วง 2H62 ทําให้หุ้นบางตวัเร่ิมน่าสนใจสําหรับการสะสมเพ่ือการลงทนุ อย่างเช่น AP และ 
SPALI เป็นต้น นอกจากนีย้งัมีหุ้นบางตวัท่ีฝ่ายวิจยัแนะนําให้ขายทํากําไรออกไป และราคาหุ้นปรับ
ลดลงมาแรงจนน่าสนใจ เช่น TASCO ซึง่ราคาลดลงแรงถึง 23% จนเปิด Upside มากถึง 35% เป็นต้น 
ดงันัน้ในวนันีจ้งึเลือก TASCO ขึน้มาเป็น Top Pick พร้อมให้นํา้หนกัการลงทนุ 10% ในพอร์ต โดยปรับ
ลดนํา้หนกัในหุ้น JASIF และ EASTW ลงมาอย่างละ 5% 

สหรัฐเล่ือนข้ึนภาษีนําเข้าจีนรอบท่ี 4 บางส่วน วันท่ี 15 ธ.ค.  

ประธานาธิบดีทรัมป์ สร้างความงนุงงให้กบัตลาดหุ้นโลก คือ วานนีรั้ฐบาลสหรัฐประกาศชะลอการขึน้
ภาษีนําเข้าสินค้ากบัจีน 10% ในรอบท่ี 4 บางสว่นออกไป (จากเดิมคาดจะเก็บภาษีนําเข้ากบัจีนวงเงิน 
3 แสนล้านเหรียญฯ ในวนัท่ี 1 ก.ย.  โดยแบง่เป็น 2 รอบยอ่ย ดงันี ้คือ  

 1 ก.ย. 2562  ยงัเดินหน้าเก็บภาษีนําเข้ากบัจีนวงเงิน 1.1 แสนล้านเหรียญ อตัราภาษี 10% 
หลกัๆคือ สินค้าเกษตร, เคร่ืองแตง่กาย, รองเท้า, เคร่ืองครัว, วตัถโุบราณ , AIRPOD เป็นต้น 

 15 ธ.ค. 2562 เก็บภาษีนําเข้ากบัจีนวงเงิน 1.6 แสนล้านเหรียญ อตัราภาษี 10% มีหลกัๆคือ 
โทรศพัท์มือถือ คือ IPHONE , คอมพิวเตอร์โน้ตบุ้ค, ของเลน่, กล้องถ่ายรูป, เคร่ืองดนตรี, พล ุ
เป็นต้น  

ยอดซ้ือ-ขายสุทธิ นักลงทุนแต่ละประเภท(ล้านบาท) 
นักลงทุนต่างชาติ -3,395.21 
บัญชีบริษัทหลักทรัพย์ 84.21 
นักลงทุนสถาบันในประเทศ -838.83 
นักลงทุนรายย่อย 4,149.82 
 

 
 
 
 

ภรณี ทองเย็น, CISA  
นักวิเคราะห์ปัจจัยพ้ืนฐานด้านตลาดทุน, ปัจจัยทางเทคนิค 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 004146 

เทิดศักด์ิ ทวีธีระธรรม,  
นักวิเคราะห์ปัจจัยพ้ืนฐานด้านตลาดทุน, ปัจจัยทางเทคนิค 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 004132 

ภราดร เตียรณปราโมทย ์
นักวิเคราะห์ปัจจัยพ้ืนฐานด้านหลักทรัพย์ 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 075365 

 ฐกฤต ชาติเชิดศักด์ิ 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพ้ืนฐานด้านหลักทรัพย์ 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 087636 

เจิดจรัส แก้วเกื้อ 
   ผู้ช่วยนักวิเคราะห์ 

วรรณพฤกษ ์โกมลวิทยาธร 
ผู้ช่วยนักเศรษฐศาสตร์ 

ภวัต ภัทราพงศ์ 
ผู้ช่วยนักวิเคราะห์เชิงปริมาณ 
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ทีม่า : ASPS  

โดยรวม ASPS เช่ือวา่การชะลอการขึน้ภาษีนําเข้าของสหรัฐดงักลา่ว น่าจะทําให้ตลาดหุ้นโลกผ่อน
คลายในช่วงสัน้เทา่นัน้  เน่ืองจากยงัมีการเก็บภาษีนําเข้า 3 รอบ และมีโอกาสสงูท่ีประเดน็สงคราม
การค้าสหรัฐ-จีนจะยงัยืดเยือ้ไปจนถึงปี 2563 จนกวา่จะมีการเลือกตัง้ประธานาธิบดีสหรัฐในช่วง
ปลายปี  ซึง่จะยงักดดนัตอ่เศรษฐกิจโลกในช่วงท่ีเหลอืของปีนี ้และปี 2563 รวมถึงภาคการค้าและการ
สง่ออกของประเทศแถบเอเซยี และไทยจะได้รับผลกระทบจากสง่ออกท่ีชะลอตวั   

ราคานํ้ามันดิบโลกฟ้ืนตัวแรง จาก Trade war ผ่อนคลาย  

ราคานํา้มนัดิบโลกฟืน้ตวัแรง จากความคลายกงัวลประเดน็สงครามการค้าสหรัฐ-จีนผ่อนคลาย
ดงักลา่วข้างต้น ( 2 ประเทศบริโภคนํา้มนัรวมกนัราว 50% ของการบริโภคนํา้มนัทัง้โลก)   

และฝ่ัง Supply คือ คาดการณ์กลุม่ประเทศผู้สง่ออกนํา้มนั (OPEC)  นําโดยซาอดิุอาระเบีย (ผู้ผลิต
นํา้มนัอนัดบั 1 ของกลุม่ ลา่สดุ เดือน ก.ค.อยู่ท่ีราว  9.87 ล้านบาร์เรล/วนั หรือราว 33%ของกลุม่ 
OPEC) เตรียมเพ่ิมการปรับลดกําลงัการผลิตลง  จากปัจจบุนัท่ีกลุม่ประเทศ OPEC และ Non OPEC 
ทําข้อตกลงตดัลดกําลงัการผลิต 1.2 ล้านบาร์เรล/วนัจนถึง  31 มี.ค. 2563  

โดยรวมทําให้ราคานํา้มนัดไูบฟืน้ตวัแรง ราว 4.4% ลา่สดุ อยู่ท่ี  58.65 เหรียญฯ  หรือเฉลี่ยนบัตัง้แตต้่น
ปีอยู่ท่ี 63.4 เหรียญฯ  และสงูกวา่สมมติฐานท่ี  ASPS  คาด 60 เหรียญฯ  ในปี 2562 และนบัจากปี 
2563  เป็นต้นไปคาดท่ี 65 เหรียญฯ  กลยทุธ์การลงทนุหุ้นพลงังาน-โรงกลัน่ แนะนํา Selective ลงทนุ 
PTTGC(FV@ 67)  และ TOP(FV@ 71)  แนะนําซือ้ 

คาดรัฐเดินหน้ามาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจ ดีต่อหุ้นค้าปลีก โรงแรม วัสดุก่อสร้าง 

มาตรการกระตุ้นจากภาครัฐ  ตามกําหนดการคือ 16 ส.ค. กระทรวงคลงัจะเสนอให้ ครม.เศรษฐกิจ
พิจารณา  และจะเสนอให้คณะรัฐมนตรี (ครม.) พิจารณาอนมุติัวนัท่ี 20 ส.ค. โดยเช่ือวา่มาตรการท่ีจะ
เกิดขึน้ คือ    

 จ่ายเงินอดุหนนุการทอ่งเท่ียวเมืองหลกัและเมืองรอง คนละ 1,500 บาท แก่ประชาชนท่ีมี
อาย ุ18 ปีขึน้ไป รัฐบาลคาดจะมีผู้ ได้ใช้สิทธิราว 15 ล้านคน  รวมวงเงินท่ีใช้ราว 1.5 หม่ืน
ล้านบาท   โดยใช้ระบบใครมาลงทะเบียนก่อนได้ก่อน และโอนเงินเข้าระบบE-payment 
ของธนาคารกรุงไทย  
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 มาตรการเติมเงินให้ผู้ ถือบตัรสวสัดิการแหง่รัฐ: มุง่ไปท่ีการลดคา่ครองชีพกลุม่ผู้สงูอายแุละ
ผู้ ท่ีเข้าข่ายได้รับประโยชน์จากโครงการมารดาประชารัฐ โดยจะเติมเงินในบตัรราวคนละ 
1,000 บาท ใช้งบประมาณราว 2 หม่ืนล้านบาท 

 ประกนัรายได้เกษตรกร: ผ่านการประกนัราคาสินค้าเกษตร เช่น ข้าว, อ้อย, ยางพารา, มนั
สําปะหลงั, ปาล์ม เป็นต้น  

 มาตรการลดภาระดอกเบีย้แก่ SME:  ให้ธนาคารออมสิน, ธนาคารอาคารสงเคราะห์ (ธอส.), 
ธนาคารเพ่ือการเกษตรและสหกรณ์การเกษตร (ธ.ก.ส.) ลดภาระดอกเบีย้แก่ SME และ
เกษตรกร 

ASPS เช่ือวา่มาตรการกงักลา่วจะช่วยเพ่ิมกําลงัซือ้ในประเทศให้เพ่ิมสงูขึน้ และสง่ผลบวกตอ่หุ้นใน
กลุม่ตา่งๆ ได้แก่ กลุม่ทอ่งเท่ียวและโรงแรม อาทิเช่น MINT, ERW และ CENTEL ได้รับประโยชน์
โดยตรงจากมาตรการสง่เสริมการทอ่งเท่ียว  รวมถงึหุ้นกลุม่ค้าปลีก เชน่ ROBINS และ BJC และกลุม่
วสัดกุ่อสร้าง เช่น DCC และ DRT ได้รับผลบวกจากมาตรการเช่นกนั 

กลุ่มหุ้น Upside เปิดกว้าง คุ้มค่าเส่ียงในการเข้าลงทุน ชอบ TASCO 

TASCO รายงานกําไร 2Q62 เติบโตก้าวกระโดด 769%YoY อยู่ท่ี 1,053 ล้านบาท ใกล้เคียงท่ีคาดไว้ 
เกิดจากผลการดําเนินงานปกติท่ีดีขึน้ตามปริมาณการจดัหา Crude ป้อนเข้าโรงกลัน่ยางมะตอยได้
สม่ําเสมอ และยงัมีเงินสินไหมประกนัภยักรณีเพลิงไหม้ถงัเก็บนํา้มนัเข้ามาช่วยเสริมอีก 450 ล้านบาท 
แม้แนวโน้มกําไร 2H62 จะออ่นตวัลงเทียบกบั 1H62 จากตลาดในประเทศที่ได้รับผลจากการจดัทํา
งบประมาณแผ่นดินประจําปี 2563 ท่ีลา่ช้า แตทิ่ศทางราคายางมะตอยท่ีเร่ิมขยบัขึน้อีกครัง้ในเดือน 
ก.ค. ประกอบกบัเงินสินไหมประกนัภยัท่ีคาดวา่จะได้รับเข้ามาอีกก้อนหนึง่ใน 4Q62 ทําให้ฐานกําไร
คร่ึงปีหลงัยงัอยู่ในเกณฑ์ท่ีน่าพอใจ  ขณะท่ีมมุมองธรุกิจยางมะตอยในระยะยาวเป็นบวก จาก
มาตรฐานสิ่งแวดล้อมขององค์การทางทะเลระหวา่งประเทศ (IMO2020) ท่ีจะมีผลบงัคบัใช้ในวนัท่ี 1 
ม.ค. 63 ทําให้เกิดการ Upgrade โรงกลัน่นํา้มนัหลายแหง่ในภมิูภาคเอเชีย สง่ผลให้มีปริมาณยางมะ
ตอยออกสูต่ลาดน้อยลง โดยราคาหุ้น TASCO ท่ีปรับตวัลดลงเกือบ 20% ตลอดช่วง 1 เดือนท่ีผ่านมา 
น่าจะเป็นการสะท้อนมมุมองเชิงลบตอ่ผลประกอบการช่วงคร่ึงปีหลงัไปแล้ว ทําให้ Upside เปิดกว้าง
ขึน้มาถึง 34.7% จาก Fair value ท่ีประเมินอิง PER 13 เทา่ ซึง่ให้ราคาเหมาะสมที่ 22.50 บาท จงึ
ปรับเพิ่มคาํแนะนําจาก Switch เป็น ซือ้ 

ตามด้วยกลุ่มพฒันาที่อยู่อาศัย หากพิจาณาราคาหุ้นในกลุม่ฯ ตัง้แตต้่นปีจนถึงช่วงวนัท่ี 25 ก.ค. 62 
(ซึง่เป็นระดบัสงูสดุ) พบวา่ ราคาหุ้น อาทิ ORI ปรับขึน้มากถึง 43%, AP 30.8%, PSH +28.9%, SPALI 
+27.5%, และ LH 14.1% จนราคาเตม็มลูค่าพืน้ฐานไปแล้ว และเม่ือเข้าสูช่ว่งพิจาณาผลการ
ดําเนินงานงวด 2Q62 ซึง่จะเหน็ผลกําไรท่ีลดลง เน่ืองจากในงวด 1Q62 ได้เกิดปรากฎการณ์การเร่ง
ขาย-โอนฯ รวมถงึการเร่งระบายสตอ็กบ้านพร้อมอยู่ของผู้ประกอบการ  เพ่ือหลีกเลี่ยงผลกระทบจาก
มาตรการ LTV ใหมท่ี่มีผลบงัคบัใช้ตัง้แต ่1 เม.ย.62 จงึเหน็ราคาหุ้นในกลุม่ฯ การปรับตวัลงแรงและทํา
ให้มี Upside เปิดกว้างจากมลูคา่พืน้ฐาน ขณะท่ีทิศทางธรุกิจในงวด 2H62 จะดีกวา่ชว่งคร่ึงแรกของปี 
หนนุจากแนวโน้มดอกเบีย้ขาลง ซึง่หนนุตอ่กําลงัซือ้ของผู้บริโภคและช่วยบรรเทาผลกระทบจาก
มาตรการ LTV ใหม ่ และเกณฑ์ DSR ใหมท่ี่เตรียมประกาศปลายปีนี ้ ถือเป็นการลดความเส่ียงตอ่
คณุภาพของ Backlog กลา่วคือ ทําให้ Backlog สามารถสง่มอบคลอ่งตวัมากขึน้ ด้วย Momentum ท่ี
สดใสขึน้ จงึมีโอกาสท่ีราคาหุ้นจะฟืน้ตวั โดยกลยทุธ์เน้นลงทนุ Selective Buy ในหุ้นท่ีให้เงินปันผลสงู 
6-7% และราคาหุ้นมี upside  ได้แก่ LH (FV@B13.60), SC (FV@B3.92), ANAN (FV@B4.10), AP 
(FV@B8.10) SPALI (FV@B23.20) และ ORI (FV@B9.30)   

แนะหุ้นเก็งกําไร ท่ีมีโอกาสดีดตัวกลับได้แรงหากตลาดฟ้ืนตัว 

วานนีต้ลาดหุ้นไทยปรับตวัลดลงแรงถึง 30.41 จดุ หรือ 1.84% ซึง่เป็นวนัท่ีปรับตวัลงแรงสดุในปี 2562 
นี ้ อย่างไรก็ตามเช่ือวา่ตลาดหุ้นมีโอกาสดีดกลบัจากความกงัวลประเดน็สงครามการค้าจีนกบัสหรัฐท่ี
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ผ่อนคลายลง อีกทัง้จากสถิติในอดีต 3 วนั ท่ี SET Index ปรับฐานลงแรงสดุในปี 2562 นี ้พบวา่ วนั
ตอ่มามีการดีดตวักลบัทัง้สิน้ ดงัภาพทางด้านลา่ง 

 
SET Index มักดดีตวัหลังดชันีปรับตวัแรง 

 
ทีม่า: Bloomberg, ฝ่ายวิจยั ASPS 

ดงันัน้ฝ่ายวิจยัฯ จงึทําการคดักรองค้นหาหุ้นเก็งกําไร ท่ีมีโอกาสดีดตวักลบัได้แรงยามตลาดฟืน้ตวั โดย
มีเงือนไขดงันี ้

 ฝ่ายวิจยัแนะนํา “ซือ้” (หุ้นพืน้ฐานแข็งแกร่ง) 
 Return (ytd) < 0 (ราคาหุ้นตัง้แตต้่นปี 2562 ปรับฐานลงมาแรงกวา่ตลาด) 
 Upside > 0 (ราคาหุ้นกลบัมามี Upside หรือ Upside เปิดกว้าง) 
 Beta > 1 (มีโอกาสฟืน้ตวัได้แรงกวา่ตลาด)    

ได้ผลลพัธ์ 15 บริษัท ดงัตารางทางด้านลา่ง 

 
 

และหากพิจารณาควบคูก่บัการปริมาณการ Short Sales ในเดือน ส.ค. (mtd) พบวา่ มีหุ้นท่ีถกู Short 
Sales มากสดุคือ KBANK 2.4 พนัล้านบาท, PTTGC 2.27 พนัล้านบาท และ PTT 2.22 พนัล้านบาท 
ดงันัน้ปัจจยัภายนอกท่ีผอ่นคลาย บวกกบัราคานํา้มนัท่ีฟืน้ตวัแรง มีโอกาสสงูท่ีหุ้นถกู Shot Sales 
จํานวนมากจะถกู Cover Short หรือปิดทํากําไร ถือเป็นแรงบวกเสริมการฟืน้ตวัอีกแรง 

 
 
 

  
 
 

Company Sector
Last Price

(13/08/2019)
FairValue Upside PER 19F Div Yield 19F (%) Return (ytd) Return (mtd) Beta

IVL PETRO 38.25 51.00      33.3% 13.0       2.31 -29.49 -6.71 1.69

PTTGC PETRO 51.50 67.00      30.1% 14.2       3.17 -27.72 -14.88 1.74

BANPU ENERG 12.00 15.00      25.0% 10.3       5.83 -18.92 -16.08 1.35

ERW TOURISM 5.15 8.00        55.3% 21.8       2.06 -18.25 -8.04 1.77

BCP ENERG 27.00 33.00      22.2% 13.8       5.56 -14.96 -10.74 1.01

SEAFCO CONS 7.90 11.30      43.0% 16.0       3.45 -14.59 -3.07 1.22

KBANK BANK 164.00 246.00    50.0% 9.7         2.59 -11.35 -4.93 1.07

THANI FIN 6.85 8.05        17.5% 12.5       4.80 -8.05 -6.80 1.09

ITD CONS 1.99 3.22        62.0% 20.9       0.00 -7.01 -11.16 1.40

PTT ENERG 43.00 53.00      23.3% 11.6       4.65 -6.52 -8.99 1.63

WORK MEDIA 22.10 29.00      31.2% 25.0       2.60 -5.15 -22.46 1.09

SCB BANK 128.50 152.40    18.6% 9.5         6.03 -3.75 -6.55 1.09

TOP ENERG 64.25 71.00      10.5% 16.3       3.42 -3.02 -6.88 1.33

BJC COMM 49.50 61.00      23.2% 27.8       1.80 -2.46 -4.35 1.38

ANAN PROP 3.20 4.10        28.3% 6.2         5.93 -1.23 -10.61 1.06
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SET vs Sector Return 2018 

 
 

SET vs Sector Return 2019ytd 

 

 

ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS  ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS
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หุ้นท่ีแนะนําใน Market Talk  

 
 

Start
Date Avg. Cost Last

Accumulated contribution returns since beginning of the year

Accumulated returns since beginning of the yearAccumulated returns

Accumulated returns since our recommendation

18.90 17.90

12.60

22.68

18.34

10-Jul-19 23.00 10%

ROBINS 01-Aug-19

LH 10.90

TU

ไดส้ทิธใินการเขา้มาถือหุน้ CRC ซึง่ตา่งจากปกตทิีต่อ้งดําเนนิการหาจองซื้อหุน้ IPO
 เอง และยังคอ่นขา้งการันต ีYield ทีแ่น่ชัดกว่า 4.7% จนกว่าจะถงึช่วง swap หุน้ 

ในตน้ปี 2563

04-Jul-19

70.00 20%

11.2013.60 10%
LH คาดหวัง Dividend Yield ไดส้งูเกนิ 6%ตอ่ปี และยังไดก้ระแสเชงิบวกจาก

แนวโนม้ดอกเบี้ยขาลง

2.04-0.59%63.38 63.00

-2.68% 13.11

2.56

6.87

ราคาตลาดสงูกว่าราคาประเมนิเพียง 5% เทา่นัน้ (Premium ต่ํากว่ากลุม่มาก) และ
สามารถคาดหวัง Dividend Yield ไดส้งูถงึ 8.49% ตอ่ปี

1.42

n.a.

PER 

2019F
-5 Day Chart

n.a.

20.30

Price

18.00
ดําเนนิธุรกจิการพัฒนาอสงัหารมิทรัพย์ และไดเ้ขา้ซื้อGOLD ทําให ้FPT ขยายฐาน
ธุรกจิพัฒนาอสงัหารมิทรัพย์ครบวงจร ขณะทีฐ่านกําไรจะขยายตวัจากการร่วมมือกับ

 Partner ตา่งชาติ
10%

11.20

Stocks Fair Value Weight

06-Aug-19 n.a. 15% 1.79%11.40

17.65 35.13

JASIF

22-May-19FPT

Accumulated 

Return

1.98%

Strategist CommentPBV 2019F

22.03 3.42

n.a.

Dividend 

Yield 

การเร ิม่เขา้ฤดกูาลสง่ออกทนู่าและกุง้ สง่ผลบวกตอ่ผลการดําเนนิงานในงวด 2Q62 
โดยคาดกําไรสทุธ ิ2Q62 เทา่กับ 1.25 พันลา้นบาท เตบิโตอย่างโดดเดน่จากงวด 

2Q61
2.511.90

2.33

-5.29%

EASTW 25-Jul-19 15.20 15% 13.10 -3.82%

MCS 02-Aug-19 11.30 10% 7.65

PLANB 07-Aug-19 10.40

วานนีข้ายทํากําไร AMATA แลว้ลงทุนเพิม่ใน ROBINS 10%

8.85 15.69% 10.05 1.33 6.08
คาดกําไร 2Q62 ของ MCS เทา่กับ 82 ลา้นบาท เตบิโตสงูถงึ 18% QoQ จาก
ยอดขายทีเ่พิม่ข ึน้ตามปรมิาณการสง่มอบสนิคา้ ขณะทีเ่ร็วๆ น้ีน่าไดลุ้น้การทยอย

ประกาศงานใหม่ 2 โครงการใหญ่

1.86 3.60
ปรับเพิม่ FV เป็น 15.20 บาท จากการเพิม่ประมาณการสะทอ้นทัง้โครงการขายน้ํา
อุตสาหกรรมใหม่ 2 โครงการทีเ่ซ็นตส์ญัญาแลว้ และการปรับสตูรราคาขายน้ํามันดบิ

ใหม่

วนันีล้ดนํา้หนกั EASTW และ JASIF ลงอยา่งละ 5% แลว้ลงทุนใน TASCO 10%

1.27
ไดส้ทิธถิ่ายทอดสดการแขง่ขนั “โอลมิปิก โตเกียว 2020 หนุนใหผ้ลประกอบการใน
ปี 2563-2565 เตบิโตด ีและผลการดําเนนิงานงวด 2Q62 คาดกําไรทําจุดสงูสดุใหม่

เตบิโต  20% YoY และ 19% QoQ
10% 8.60 8.45 -1.74% 39.44 4.61
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