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กลยุทธ์การลงทุน 
 
 

 
วันพฤหัสท่ี 15 สิงหาคม พ.ศ. 2562 

เป็นไปได้ท่ีจะเห็นแรงขายในลักษณะ Panic Sell และกดดันให้ SET Index เช้าน้ีปรับลงแรง ท้ังน้ีแรง
กดดันหลักมากจากความกังวลว่าจเกิดภาวะเศรษฐกิจถดถอยในหลายประเทศ นอกจากน้ียัง
พบว่าผลประกอบการบริษัทจดทะเบียนไทยในงวด 2Q62 อยู่ในภาวะชะลอตัวมากกว่าคาด ทําให้
เกิด Downside ต่อประมาณการกําไร วันน้ีฝ่ายวิจัยพิจารณาปรับพอร์ตการลงทุนให้มีความ
ปลอดภัยมากข้ึน ส่วน Top Pick ยังเลือก TASCO (FV@22.50) และ ROBINS (FV@70) 

SET Index 1,619.45 
เปล่ียนแปลง (จุด) -0.78 
มูลค่าการซ้ือขาย (ล้านบาท) 71,270.53 
 

 

ย้อนรอยตลาดหุ้นไทย …แกว่งผันผวนตลอดวัน 

วานน้ี ตลาดหุนไทยแกวงผันผวนตลอดวัน ท้ังในแดนบวกและแดนลบ จนสุดทายปดท่ีระดับ 1619.45 
จุด ลดลง 0.78 จดุ (-0.05%) มูลคาการซื้อขาย 7.12 หม่ืนลานบาท โดยกลุมท่ีกดดันตลาด คือ กลุม
ธ.พ.เชน BBL(-3.51%) KBANK(-5.49%) KTB(-2.78%) SCB(-3.89%) กลุมคาปลกีเชน CPALL(-
1.18%) DOHOME(-2.14%) BJC(-0.51%) แตไดแรงหนุนจากกลุมพลังานอยางเชน PTT(+0.58%) 
PTTEP(+0.81%)  GULF(+2.12%) รวมถึงหุนขนาดใหญอยางเชน AOT(+2.23%) CPF(+4.59%) 
และ CPN(+4.98%) เปนตน  

ประเมินจากสถานการณแวดลอมเชาน้ีแลว คงยากท่ีจะหลกีเลี่ยงภาวะการปรับลดลงแรงของ SET 
Index ท้ังน้ีความกังวลหลักของนกัลงทุนอยูท่ีโอกาสท่ีจะเกิดภาวะเศรษฐกิจถดถอยในหลายประเทศ 
ซึ่งถูกสะทอนผานตัวเลขเศรษฐกิจหลายตัว เฉพาะอยางยิง่การเกิด Inverted Yield Curve ในตลาด
การเงินสหรัฐฯ พรอมๆ กบัการเกิดสัญญาณเชิงลบผานตัวเลขเศรษฐกิจในอีกหลายประเทศ 
สถานการณดังกลาวทําใหตลาดหุนดาวโจนสเม่ือคืนปรับลดลงกวา 3% และทําใหตลาดหุนในภูมิภาค
เอเซยีเชาน้ีปรับลดลงราว 2% ในหลายตลาด ซึ่งตลาดหุนไทยก็นาจะไดรับผลกระทบเชิงลบเชนกัน 
โดยมีโอกาสท่ีจะลงไปทดสอบแนวรับบริเวณ 1600 จุด สําหรับอกีเร่ืองหน่ึงท่ีตองติดตามไดแกเร่ือง ผล
ประกอบการบริษัทจดทะเบียน ซึ่งปรากฎวาฐานกําไรสุทธิในงวด 2Q62 ออกมาตํ่ากวาท่ีควรจะเปน
โดยนาจะมีกําไรสุทธิรวมราว 2.1 แสนลานบาท ทําใหมีความเปนไปไดสูงมากท่ีจะเห็นการปรับลด
ประมาณการกําไรสุทธิของบริษัทจดทะเบียนลงจากเดิมท่ีกําหนด EPS อยูท่ี 103.32 บาท/หุน ราว 2-
3% และสงผลกระทบตอเน่ืองทําใหเปาหมาย SET Index ตองปรับลดลงตาม ภายใตสถานการณ
แวดลอมดังกลาวทําใหฝายวิจยัตองทําการปรับพอรตการลงทุน ใหอยูในสภาพท่ีจะรองรับแรงกดดัน 
และยงัสามารถ Outperform ตลาดได โดยวันน้ีพิจารณาปรับลดหุน 2 บริษัทไดแก LH และ EASTW 
ซึ่งมีนํ้าหนักรวม 20% ออกจากพอรต และใหนํา Property Fund ซึ่งให Dividend Yield ดี และราคามี 
Premium เหนือ NAV ไมมากไดแก POPF เขามาในพอรตแทน ซึ่งนาจะทําใหพอรตการลงทุนหลังการ
ปรับปรุงสามารถรองรับแรงกดดันจากภาพรวมของตลาดไดดีขึ้น 

ตลาดหุ้นโลกปรับฐาน หลังจาก Inverted Yield curve ในสหรัฐเกิดอีกครั้ง 

ความกังวลสงครามการคาระหวางสหรัฐกับจีน หลังท้ัง 2 ประเทศ ขึน้ภาษีนําเขาสินคาจากฝายตรง
ขาม รวมแลว 3 รอบ วงเงินรวม 2.5 แสนลานเหรียญ และกําลังจะมีรอบท่ี 4 วงเงิน 3 แสนลานเหรียญ 
ผลกระทบของสงครามการคาปรากฎใหเห็นชัดเจนขึ้นตามลําดับ สะทอนผานดัชนีชีนํ้าเศรษฐกิจ เชน 
PMI ท่ัวโลกลวนชะลอตัวลงแตะระดับตํ่าสุดในรอบหลายป แสดงถึงเศรษฐกิจโลกมีแนวโนมชะลอตัว 
ประเด็นดังกลาวทําใหนักลงทุนโยกยายเงินลงทุนออกจากสินทรัพยเสี่ยง      ไปสูสนิทรัพยปลอดภัย 
(Safe Haven) เชน ตราสารหน้ี และทองคํา สงผลใหอัตราผลตอบแทนของตราสารหนี้ (Bond Yield) 
ปรับตัวลดลงอยางตอเน่ือง สะทอนจาก  Bond Yield 10 ปของสหรัฐแตะระดับตํ่าสุดในรอบเกอืบ 4 ป   

และลาสุดวานน้ี Bond Yield 10 ปของสหรัฐลดลงไปแตะระดับ 1.623% ซึ่งตํ่ากวา Bond Yield 2 ป
ของสหรัฐท่ีระดับ 1.63%  สงผลใหเกิดภาวะอตัราผลตอบแทนระยะยาวตํ่ากวาอตัราผลตอบแทน
ระยะส้ัน (Inverted Yield Curve) ซึ่งเพิ่มความกังวลกับตลาดวาสหรัฐจะมีโอกาสเกิดภาวะ

ยอดซ้ือ-ขายสุทธิ นักลงทุนแต่ละประเภท(ล้านบาท) 
นักลงทุนต่างชาติ -3,966.47 
บัญชีบริษัทหลักทรัพย์ -1,563.51 
นักลงทุนสถาบันในประเทศ 2,087.54 
นักลงทุนรายย่อย 3,442.45 
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เศรษฐกิจถดถอย (Recession) เนื่องจากการเกิด Inverted Yield Curve มักจะตามมาดวย
เศรษฐกิจถดถอยแทบทุกครั้ง ขณะที่ทิศทาง Fund Flow ก็จะวิ่งเขาสูสินทรพัยปลอดภัยมาก
ขึ้น ซึ่งเปนผลในทางกดดันราคาสินทรัพยเส่ียงอยางเชนราคาหุน 

ท้ังน้ีหากพิจารณาจากในอดีต พบวา ปรากฎการณ Inverted Yield Curve เคยเกิดท้ังหมด 3 คร้ัง คือ   

 คร้ังแรก ระหวางป 2543 ตามมาดวยเศรษฐกิจสหรัฐชะลอตัวในป 2544 จากวิกฤติ
เศรษฐกิจดอทคอม (Dot Com Crisis) (GDP Growth สหรัฐป 2544 ชะลอตัวเหลอื 1.0% 
จาก 4.1% ในป 2543)  

 คร้ังท่ี 2 เกิดขึ้นระหวางป 2548-2547 ตามมาดวยเศรษฐกิจสหรัฐชะลอตัวในป 2551 จาก
วิกฤติเศรษฐกิจซบัไพรม (Subprime Crisis) (GDP Growth สหรัฐป 2551 2552 หดตัว 
0.1% จาก 2.5% ตามลําดับ จากขยายตัว 1.9% ในป 2548)  

 คร้ังท่ี 3 เม่ือวานน้ี  รายละเอยีดดังรูป 

Inverted yield Curve คือ Bond yield อายุ  2 ป สูงกวา 10ป  

 
ท่ีมา : Bloomberg 

ราคานํ้ามันดิบปรับฐานแรงจาก สต็อกนํ้ามันท่ีเพ่ิมข้ึน  

ราคานํ้ามันดิบโลกพลิกกลบัมาปรับฐานแรงอีกคร้ัง  จากฝง Supply หลังจากวานน้ีสารสนเทศ
พลังงานสหรัฐ(EIA) รายงานสต็อกนํ้ามันดิบสหรัฐเพ่ิมขึ้นติดตอกัน 2 สัปดาห  1.58  ลานบารเรล ผิด
จากท่ีตลาดคาดลดลง  2.77 ลานบารเรล   แมกลุมประเทศ OPEC และ Non OPEC ยังคงทําตาม
ขอตกลงตัดลดกําลังการผลิต 1.2 ลานบารเรล/วันจนถึง  31 มี.ค. 2563  

และฝง Demand  จากความกังวลเศรษฐกิจโลกจะชะลอตัว จากผลกระทบสงครามการคาสหรัฐ-จีนท่ี
ยังมีอยู ( 2 ประเทศบริโภคน้ํามันรวมกันราว 50% ของการบริโภคน้ํามันท้ังโลก)  สืบเน่ืองจากมาจาก
การเกิดสัญญาณ Inverted Yield Curve ในสหรัฐ ดังกลาวขางตน 

โดยรวมทําใหราคานํ้ามันดูไบ หรือเฉลี่ยนับต้ังแตตนปอยูท่ี 63.4 เหรียญฯ  และสูงกวาสมมติฐานท่ี  
ASPS  คาด 60 เหรียญฯ  ในป 2562 และนับจากป 2563  เปนตนไปคาดท่ี 65 เหรียญฯ  กลยุทธการ
ลงทุนหุนพลังงาน-โรงกลั่น ยังคงแนะนําชะลอการลงทุนชวงสั้นออกไป  

ความกลัว Inverted Yield Curve มีโอกาสกดให้ตลาดซ้ือขายบน PE ตํ่ากว่าปกติ 

ประเด็นการเกิด Inverted Yield Curve ระหวาง Bond Yield สหรัฐ 2 ป กับ 10 ป สะทอนถึงมุมมอง
เชิงลบตอสภาวะเศรษฐกิจในอนาคต วาอาจเกิดเศรษฐกิจถดถอยขึ้นได (สาเหตุดังท่ีกลาวไวขางตน) 
ความกังวลดังกลาว แมยงัไมไดปรากฏภาพผลกระทบตอเศรษฐกิจ และธุรกจิ Real Sector อยางเห็น
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ไดชัดในตอนน้ี แตอารมณความกลัวทําใหเกิดการโยกเม็ดเงินออกจากสินทรัพยเสี่ยงชัว่คราว และหัน
ไปลงทุนในสินทรัพยปลอดภัย อยาง ทองคํา หรือ ตราสารหน้ี เพ่ืล็อคผลตอบแทน 

และหากยอนภาพกลับไปเปรียบเทียบกรณีเลวรายในอดีต อยาง การเกิดวิกฤตซับไพรมในป 2551 
กอนหนาน้ันป 2550 มีการเกิด Inverted Yield Curve Bond Yield สหรัฐ 2 ป กับ 10 ป เชนกัน หลงัจาก
น้ันตลาดหุนปรับฐานแรง โดย SET Index ปรับตัวลดลงจาก 858 จดุ ชวงตนป 2551 ลดลงมาทําจุด
ตํ่าสุดของปท่ี 380 จุด (ณ วันท่ี 26 พ.ย 2551) และซื้อขายบน P/E ระดับตํ่าผิดปกติท่ี 9.9 เทา โดยชวง
การซื้อขายท่ีระดับ PE ในป 2551 กวางมากถึง 9.9 - 17 เทา เชนเดียวกับตลาดหุนสําคัญๆ ของโลก 

ยอนรอย P/E ของตลาดหุนไทย เปรียบเทียบกบัตลาดหุนสําคญัของโลก 

ท่ีมา Bloomberg, ฝายวิจัย ASPS 

เห็นภาพแบบนี ้ ปจจบุันสงผลใหตลาดหุนนาจะผันผวนมากย่ิงขึ้นจากความกลัววาเศรษฐกิจ
อาจถดถอยซ้ํารอยอดีต และมีโอกาสกดใหตลาดหุนซื้อขายบน PE ที่ตํ่ากวาปกติ  

KBANK, KTB, BBL และ  SCB นําร่องลดดอกเบ้ียเงินกู้ กระทบกําไรกลุ่ม ธ.พ. 

หลังจาก กนง. สรางเซอไพรสปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายลง 25bps อยูท่ี 1.5% เพ่ือสนับสนุนการ
ฟนตัวเศรษฐกิจไทยท่ีชะลอตัวจากภาคสงออก และการเบิกจายงบประมาณภาครัฐท่ีลาชา     ทําให
วานน้ีธนาคารพาณิชยขนาดใหญ 4 แหง คือ  KBANK และ KTB, BBL, SCB ,ทยอยปรับลดอัตรา
ดอกเบีย้เงินกู  MOR และ MRR ลง (รายละเอยีดดังตาราง)  เพ่ือชวยเหลอืลูกคารายยอย และ SME  
โดยจะมีผลต้ังแต 15 ส.ค.62 เปนตนไป   และเชือ่ ธ.พ.อื่นๆ นาจะทยอยปรับลดอัตราดอกเบี้ยตามมา 

อัตราดอกเบี้ยเงินกู MOR และ MRR ของ ธ.พ. 4 แหง 

 

 

 

 

 

ที่มา : ASPS รวบรวม  

ท้ังน้ีโครงสรางอัตราดอกเบี้ย MRR สวนใหญจะเกีย่วของกับสินเชื่อ SME (34%  ของสนิเชื่อรวม) และ
สินเชื่อรายยอย ไดแก สินเชื่อท่ีอยูอาศัย (16-17% ของสินเชื่อรวม) ซึ่งจะสงผลกระทบตอรายได
ดอกเบีย้รับสําหรับสินเชือ่กลุมน้ี ขณะท่ีตนทุนดอกเบี้ยจายไมไดปรับลดลงตาม  
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อนิโดนีเซยี สหรัฐ S&P ยโุรป STOXX ฟิลปิปินส์ ไทยเทา่

ใหม่ % ใหม่ %

KTB 6.870% ‐0.25% 6.870% ‐0.25%

KBANK 6.870% ‐0.25% 6.870% ‐0.25%

BBL 6.875% ‐0.25% 6.875% ‐0.25%

SCB 6.745% ‐0.125% 7.120% ‐0.25%

อัตราดอกเบีย้ อัตราดอกเบีย้ MOR
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อยางไรก็ตาม ธ.พ. 4 แหงยังไมไดประกาศปรับลดอัตราดอกเบีย้เงินฝากตาม รวมถึงยังคงดอกเบี้ย
เงินกูจากลูกคารายใหญ MLR ตามเดิม      โดยรวมสรุปเบือ้งตนฝายวิจัย ASPS มีแผนปรับลด
คาดการณรายไดดอกเบีย้รับและ NIM ของกลุมฯลง โดยทุกๆ 25bp ของอัตราดอกเบีย้ตลาดที่ลดลง
จะสงผลกระทบตอกําไรสุทธิของกลุมในป 2562 ลดลงราว 3% จากเดิม ขณะท่ีผลกระทบจะเกิดขึ้น
เต็มท่ีทําใหคาดการณกําไรสุทธิลดลงราว 5-6% จากเดิมในป 2563  

โดย ASPS ไดทําการปรับลดน้ําหนักลงทุนกลุม ธ.พ. เปนนอยกวาตลาดไปแลวกอนหนา  ภายหลังจาก
ท่ี กนง. ปรับลดอตัราดอกเบี้ย RP 1 วันลง 0.25% ในชวงสัปดาหท่ีผานมา โดย KTB, BBL และ ธ.พ.
ใหญอื่นๆ เปนกลุมท่ีไดรับผลกระทบมากเม่ือเทียบกบัในอุตสาหกรรม  ในชวงส้ันการปรับลดอัตรา
ดอกเบี้ยยังเปน sentiment ลบตอเนื่องตอการลงทุนในหุน ธ.พ.ใหญ สวน ธ.พ.กลาง-เล็ก มอง
เปนโอกาสขาย เนื่องจากราคาหุนสวนใหญใกลเคียงหรือสูงกวามูลคาพื้นฐานไปแลวในชวงที่
ผานมา   

รัฐเร่งมาตรกระตุ้นการท่องเท่ียว และการบริโภคช่วง 2H62   

พรุงน้ีกระทรวงคลังจะเสนอให ครม. เศรษฐกิจพิจารณามาตรการกระตุนเศรษฐกิจ   และจะเสนอให
คณะรัฐมนตรี (ครม.) พิจารณาอนุมัติวันท่ี 20 ส.ค. โดยเชื่อวามาตรการท่ีจะเกิดขึ้นหลกัๆ คือ    

 ใหเงินอุดหนุนการทองเท่ียวเมืองหลักและเมืองรอง คนละ 1,500 บาท แกประชาชนทีมี่อายุ 
18 ปขึน้ไป รัฐบาลคาดจะมีผูไดใชสิทธิราว 15 ลานคน   

 เติมเงินใหผูถือบตัรสวัสดิการแหงรัฐคนละ 1,000 บาท ใชงบประมาณราว 2 หม่ืนลานบาท 
 ประกันรายไดเกษตรกร: ผานการประกันราคาสินคาเกษตร เชน ขาว, ออย, ยางพารา, มัน

สําปะหลัง, ปาลม เปนตน  
 มาตรการลดภาระดอกเบี้ยแก SME 

และลาสุด เช่ือวารัฐบาลเตรียมมาตรกระตุนการทองเที่ยว คือ จะขยาย Visa ใหกับ จนีและ
อินเดียตอออกไปอีก 1 ป คาดวาจะพิจารณา 1 พ.ย. 62   โดย ASPS เชื่อวามาตรการกังกลาวจะ
ชวยเพ่ิมกําลังซือ้ในประเทศใหเพ่ิมสูงขึ้น และสงผลบวกตอหุนในกลุมตางๆ ไดแก กลุมทองเท่ียวและ
โรงแรม อาทิเชน MINT, ERW และ CENTEL ไดรับประโยชนโดยตรงจากมาตรการสงเสริมการ
ทองเท่ียว  รวมถึงหุนกลุมคาปลีก เชน ROBINS และ BJC และกลุมวัสดุกอสราง เชน DCC และ DRT 
ไดรับผลบวกจากมาตรการเชนกัน 

 
กําไร 2Q62 ตํ่าคาด ... มีโอกาสปรับลด EPS ปี 2562 ลง  
วันสุดทายของการประกาศผลดําเนินงานงวด 2Q62 จากท่ีฝายวิจัยรวบรวมถึงเย็นวานน้ี มีบริษัทจด
ทะเบียนรายงานงบฯ แลวราว 500 บริษัท คิดเปน 92% ของ Market Cap. ท้ังตลาดฯ ทํากําไรสุทธิ
รวมกันได 2.09 แสนลานบาท หากเปรียบเทียบเฉพาะท่ีประกาศงบฯ แลว พบวากําไรสทุธิลดลงจาก 
1Q62 ราว 19.2%qoq และลดลงจาก 2Q61 ราว 17.7%yoy และเทียบเฉพาะ Real Sector ท่ี
ประกาศงบฯ แลว มีกําไรสุทธิรวมกนัราว 1.41 แสนลานบาท ลดลงใกลเคียงกันราว 23.8% ท้ัง qoq 
และ yoy  
เม่ือการรายงานงบสิ้นเสร็จคาดกําไรสุทธิจะอยูท่ีราว 2.2 แสนลานบาท ตํ่ากวาคาด และหากพิจารณา
ภาพรวมผลประกอบการ 1H62 อยูท่ีราว 4.86 แสนลานบาท ทําใหมีโอกาสเห็น Downside ของกําไร 
ป 2562 ท่ีเดิมฝายวิจัยประเมินไว 1.03 ลานลานบาท คิดเปน EPS ท่ี 103.32 บาทตอหุน จาก  
1) การปรับประมาณการกําไรรายหุน ซึ่งในเบื้องตน นักวิเคราะห ASPS มีการปรับลดประมาณการฯ 
ลง โดยเฉพาะหุนในกลุมปโตร-โรงกลั่น (PTTGC, IVL, IRPC และ BANPU) รวมถึงหุน SCC และ 
THAI  สวนท่ีปรับประมาณการฯ ขึน้ ไดแก ADVANC, INTUCH, และ SCB เปนตน  
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2) แนวโนมคาเงนิบาทแขง็คา กลาวคือ คาเงินบาท/ดอลลาร แข็งคามากกวาสมมุติฐาน โดยลาสุดเงิน
บาทอยูท่ี 30.86 บาท ตํ่าสุดในรอบ 5 ป 11 เดือน และหากนับต้ังแตตนปแข็งคาราว 5.12%ytd ท้ังน้ี
และเงนิบาทเฉลี่ยต้ังแตตนปอยูท่ี 31.5 บาทดอลลาร ตํ่ากวาสมมติฐานท่ี ASPS คาดป 2562 ท่ี 32 
บาท)   
3) การปรับดอกเบี้ยเงินกูของกลุม ธ.พ. ตามการปรับลดดอกเบี้ยนโยบาย 
โดยรวมแลว ฝายวิจัยมีโอกาสปรับลดกําไรตลาดลงประมาณ 2.5% จากทีป่ระเมินไว 1.03 
ลานลานบาท โดยกําไรที่ลดลง ทุกๆ 1.0 หม่ืนลานบาทจะทําให EPS ลดลงราว 1 บาท ซึ่งจะ
มีผลกระทบตอดัชนีเปาหมาย SET Index ป 2562 ลงมาอยูที่ราว 1612 – 1658 จุด  
 

 
 
 
 
 

SET vs Sector Return 2018 

  
 
 
 
 

SET vs Sector Return 2019ytd 

 

 

 
ที่มา : ฝายวิจยั ASPS  ที่มา : ฝายวิจยั ASPS 
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หุ้นท่ีแนะนําใน Market Talk  

 
 

Start
Date Avg. Cost Last

Accumulated contribution returns since beginning of the year

Accumulated returns since beginning of the year

4.60
กําไร 2Q62 เตบิโตกา้วกระโดด 769%YoY  เกดิจากผลการดําเนินงานปกตทิีด่ ี
ข ึน้ตามปริมาณการจัดหา Crude ป้อนเขา้โรงกลั่นยางมะตอยไดส้ม่ําเสมอ และ

ยังมีเงินสนิไหมประกันภัยเขา้มาชว่ยเสริม
10% 17.50 17.40 -0.57% 10.48 1.88

วนันีป้รบั LH และ EASTW ออกจากพอรต์ชั่วคราวแลว้ลงทุนใน POPF แทน 20%

1.28
ไดส้ทิธิถา่ยทอดสดการแขง่ขัน “โอลมิปิก โตเกยีว 2020 หนุนใหผ้ลประกอบการ
ในปี 2563-2565 เตบิโตด ีและผลการดําเนินงานงวด 2Q62 คาดกําไรทํา

จดุสงูสดุใหม่เตบิโต  20% YoY และ 19% QoQ
10% 8.60 8.35 -2.91% 38.97 4.56

วานนีล้ดนํา้หนกั EASTW และ JASIF ลงอย่างละ 5% แลว้ลงทุนใน TASCO 10%

8.80 15.03% 9.99 1.32 6.11
คาดกําไร 2Q62 ของ MCS เทา่กับ 82 ลา้นบาท เตบิโตสงูถงึ 18% QoQ จาก
ยอดขายทีเ่พิม่ขึน้ตามปริมาณการสง่มอบสนิคา้ ขณะทีเ่ร็วๆ นี้น่าไดลุ้น้การทยอย

ประกาศงานใหม่ 2 โครงการใหญ่

1.86 3.60 วันนี้ปรับ LH และ EASTW ออกจากพอร์ตชั่วคราวแลว้ลงทนุใน POPF แทน 20%

MCS 02-Aug-19 11.30 10% 7.65

PLANB 07-Aug-19 10.40

-3.17%

EASTW 25-Jul-19 15.20 10% 13.10 -3.82%

TASCO 14-Aug-19 22.50

การเริ่มเขา้ฤดกูาลสง่ออกทนู่าและกุง้ สง่ผลบวกตอ่ผลการดําเนินงานในงวด 
2Q62 โดยคาดกําไรสทุธิ 2Q62 เทา่กับ 1.25 พันลา้นบาท เตบิโตอยา่งโดดเดน่

จากงวด 2Q61
2.461.95

2.33

Accumulated 

Return

3.68%

Strategist CommentPBV 2019F

21.94 3.41

n.a.

Dividend 

Yield 

1.79%11.40

17.65 35.72

JASIF

22-May-19FPT

Stocks Fair Value Weight

06-Aug-19 n.a. 10%

PER 

2019F
-5 Day Chart

n.a.

20.30

Price

18.30
ดําเนินธุรกจิการพัฒนาอสังหาริมทรัพย ์และไดเ้ขา้ซือ้GOLD ทําให ้FPT ขยาย
ฐานธุรกจิพัฒนาอสังหาริมทรัพยค์รบวงจร ขณะทีฐ่านกําไรจะขยายตัวจากการ

ร่วมมือกับ Partner ตา่งชาติ
10%

11.20 ราคาตลาดสงูกว่าราคาประเมินเพยีง 5% เทา่นั้น (Premium ตํ่ากว่ากลุม่มาก) 
และสามารถคาดหวัง Dividend Yield ไดส้งูถงึ 8.49% ตอ่ปี

1.40

n.a.

-2.68% 13.11

2.60

6.8713.60 10% วันนี้ปรับ LH และ EASTW ออกจากพอร์ตชัว่คราวแลว้ลงทนุใน POPF แทน 20%

2.05-0.99%63.38 62.75ROBINS 01-Aug-19

LH 10.90

TU

ไดส้ทิธิในการเขา้มาถอืหุน้ CRC ซึง่ตา่งจากปกตทิีต่อ้งดําเนินการหาจองซือ้หุน้ 
IPO เอง และยังคอ่นขา้งการันต ีYield ทีแ่น่ชัดกว่า 4.7% จนกว่าจะถงึชว่ง swap

 หุน้ ในตน้ปี 2563

04-Jul-19

70.00 20%

11.20

Accumulated returns

Accumulated returns since our recommendation

18.90 18.30

12.60

23.19

18.34

10-Jul-19 23.00 10%

15.03%

3.68%

1.79%

-0.57%

-0.99%

-2.68%

-2.91%

-3.17%

-3.82%

-10.0% -5.0% 0.0% 5.0% 10.0% 15.0% 20.0%

MCS

FPT

JASIF

TASCO

ROBINS

LH

PLANB

TU

EASTW

TASCO, -0.07%
INTUCH, -0.14%
JMT, -0.15%

QHPF, -0.16%
BJC, -0.18%

BDMS, -0.24%
ERW, -0.28%

PLANB, -0.34%
DIF, -0.34%

PTTGC, -0.41%
ROBINS, -0.72%

MINT, -0.80%
DCC, -1.03%

BBL, -1.84%

-3% -2% -1%

PTTEP, 1.69%
MCS, 1.67%

MAJOR, 1.53%
WHA, 1.39%

MTC, 1.28%
STEC, 1.11%

QH, 1.05%
FPT, 1.03%
TFG, 1.01%

STPI, 0.88%
SCC, 0.81%
RS, 0.80%

BCH, 0.78%
POPF, 0.77%

SEAFCO, 0.63%
CPALL, 0.60%

LH, 0.55%
EASTW, 0.52%

DRT, 0.49%
M, 0.38%
TPIPP, 0.38%
KKP, 0.37%
JASIF, 0.36%

TU, 0.28%
AMATA, 0.21%

THANI, 0.17%
CPF, 0.16%
SCCC, 0.15%
PTT, 0.14%

ADVANC, 0.06%
CK, 0.05%
DTAC, 0.04%
TTCL, 0.03%
KBANK, 0.01%

0% 1% 2% 3%

14.69%

-1.86%
-0.01%

3.55%

-5.40%

-0.05%

-10.00%

-5.00%

0.00%

5.00%

10.00%

15.00%

20.00%

YTD MTD -1D

Portfolio SET Index

-2%
0%
2%
4%
6%
8%

10%
12%
14%
16%
18%
20%

Ja
n

-1
9

F
eb

-1
9

M
ar

-1
9

A
pr

-1
9

M
a

y-
1

9

Ju
n

-1
9

Ju
l-

19

A
u

g-
1

9

ASPS SET Index


