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วันจันทร์ท่ี 19 สิงหาคม พ.ศ. 2562 

เชื่อว่าภาวะการเกิด Inverted Yield Curve ในรอบนี้น่าจะเป็นเพียงช่วงเวลาส้ันๆ และผลกระทบใน
เชิง Sentiment ต่อตลาดหุ้นจะค่อยๆ หมดไป อย่างไรก็ตามในช่วงเวลาท่ี Fund Flow ยังไม่ไหล
กลับเข้ามาสู่ตลาดหุ้น ก็น่าจะทําให้ Upside มีอยู่อย่างจํากัด ฝ่ายวิจัยยังคงไม่มีการปรับพอร์ตใน
วันน้ี ส่วนหุ้น Top Picks เลือก TASCO (FV@22.50) และ FPT (FV@20.30) จากภาพธุรกิจท่ี
ชัดเจนข้ึนหลังการซ้ือ GOLD สําร็จ บวกกับธุรกิจใหม่ท่ีมีศักยภาพเป็นรูปธรรมมากขึ้น 

SET Index 1,631.40 
เปล่ียนแปลง (จุด) 27.37 
มูลค่าการซ้ือขาย (ล้านบาท) 66,019 
 

 

ย้อนรอยตลาดหุ้นไทย …ทยอยปรับตัวข้ึนตลอดวัน 

วนัศกุร์ท่ีผ่านมา ตลาดหุ้นไทยทยอยปรับตวัขึน้ในช่วงเช้าและบา่ยจนทะลแุนวต้าน 1620 จดุ และ
สดุท้ายปิดท่ีระดบั 1631.40 จดุ เพ่ิมขึน้ 27.37 จดุ (+1.71%) มลูคา่การซือ้ขาย 6.60 หม่ืนล้านบาท 
โดยกลุม่ท่ีหนนุตลาด คือ กลุม่พลงังานเช่น PTT(+1.18%) PTTEP(+2.03%) TOP(+0.78%) 
EA(+2.21%) กลุม่ธ.พ.เช่น BBL(+3.59%) KBANK(+1.61%) SCB(+2.90%) และกลุม่ค้าปลีก
อย่างเช่น CPALL(+2.42%) RS(+8.28%)  BJC(+1.44%) รวมถึงหุ้นขนาดใหญ่อย่างเช่น 
AOT(+1.44%) TRUE(+5.00%) และ SCC(+1.97%) เป็นต้น  

การเกิด Inverted Yield Curve ในรอบนีมี้จดุท่ีแตกตา่งสําคญัจากรอบท่ีผ่านๆ มาประการหนึง่คือ 
ระดบัของ Bond Yield โดยพบวา่ใน 2 รอบลา่สดุ (รอบก่อนเกิด Dot-Com Crisis  และรอบก่อนเกิด 
Subprime Cirsis)  ระดบั Bond Yield สหรัฐฯ 2 ปี และ 10 ปี อยู่ท่ีบริเวณ 5 – 7%  ขณะท่ีการเกิดขึน้
ในรอบปัจจบุนัอยู่ท่ีบริเวณ 2 – 2.5% เทา่นัน้ และหากไปพิจารณาทิศทางของ Bond Yield หลงัจาก
เกิด Inverted Yield Curve ก็จะพบวา่เหน็การปรับตวัลดลงมาอย่างชดัเจน ซึง่เช่ือวา่ก็น่าจะเป็นอีกจดุ
หนึง่ท่ีแตกตา่งจากรอบปัจจบุนั เน่ืองจาก Downside ของ Bond Yield เหลอือยู่น้อยมากๆ 
สภาพแวดล้อมดงักลา่วทําให้ฝ่ายวิจยัเหน็วา่ การเกิด Inverted Yield Curve ในรอบนี ้น่าจะเป็นเพียง
เหตกุารณ์ในช่วงสัน้ๆ และมีโอกาสท่ีจะนําไปสูก่ารเกิดวิกฤติเศรษฐกิจเหมือนรอบท่ีผ่านๆ มากไมม่าก
นกั แตอ่ย่างไรก็ตามยงัต้องติดตามสถานการณ์แวดล้อมประกอบไปด้วย เฉพาะอย่างย่ิงกรณีของ
สงครามการค้า ประเดน็ในประเทศที่ต้องติดตามในช่วงนีเ้ป็นเร่ืองภาพรวมเศรษฐกิจซึง่เช้าวนันีจ้ะมี
การประกาศตวัเลข GDP Growth ในงวด 2Q62 ซึง่นกัเศรษฐศาสตร์ในตลาดคาดวา่น่าจะอยู่ในกรอบ
บริเวณ 2.4 – 2.7% นบัเป็นการเติบโตในอตัราท่ีต่ํา และผลกัดนัให้รัฐบาลต้องเร่งนําแผนการกระตุ้น
เศรษฐกิจมาบงัคบัใช้ให้เกิดผล ทัง้นีใ้นสว่นของผลกระทบตอ่ผลประกอบการบริษัทจดทะเบียนคาดวา่
น่าจะเป็นผลดีตอ่หุ้นในบางกลุม่อตุสาหกรรม เน้นท่ี ทอ่งเท่ียว ค้าปลีก และ วสัดกุ่อสร้าง ซึง่เม่ือ
พิจารณาถึงขนาด Market Cap แล้ว อาจไมไ่ด้เป็นแรงขบัเคลี่อนให้ SET Index ปรับตวัขึน้ไปได้อย่าง
มีนยัสําคญั กลยทุธ์พอร์ตการลงทนุช่วงนี ้ ฝ่ายวิจยัยงัอยู่ในโหมดของความระมดัระวงั โดยคงนํา้หนกั
ไว้ตามเดิม กลา่วคือมีหุ้นในอยู่ในเกณฑ์ปลอดภยัราว 50% ภาพรวมวนันีไ้มไ่ด้มีการเปล่ียนแปลง 

สัปดาห์น้ีให้นํ้าหนักประชุม Jackson hole, Fed minutes และ GDP 2Q62 ของไทย 

ตลาดหุ้นโลกสปัดาห์นีใ้ห้นํา้หนกั 22 ส.ค. รายงานการประชมุ (Fed Minute) ของรอบประชมุรอบ  31
ก.ค. ท่ีผ่านมา ซึง่เป็นรอบท่ี Fed ลดอตัราดอกเบีย้นโยบายครัง้แรกในรอบ 11 ปี โดยปรับลง 0.25% 
อยู่ท่ี 2.25%  โดยให้นํา้หนกัในรายงานจะมีเนือ้หาที่บง่ชีถ้ึงสญัญาณทิศทางดอกเบีย้สหรัฐในการ
ประชมุ Fed ท่ีเหลืออีก 3 ครัง้ของปีนี ้  ผลสํารวจใน Bloomberg คาดมีโอกาสลดดอกเบีย้ในรอบการ
ประชมุเดือน ก.ย.  100%  โดยคาดลด 0.25% ประมาณ 63% และคาดลด 0.5% ประมาณ 37%  

และ 22-24 ส.ค.การประชมุ Jackson Hole ความสําคญัคือ ผู้ เข้าร่วมประชมุ  คือ ผู้วา่การธนาคาร
กลาง และรัฐมนตรีการคลงัจากทัว่โลก อาทิเชน่ ประธาน Fed นาย Jerome Powell, ประธาน ECB 
นาย Mario Draghi, ประธาน BOJ นาย Haruhiko Kuroda เป็นต้น ทัง้นี ้ให้นํา้หนกัวา่ในการประชมุ
ครัง้นี ้แตล่ะประเทศจะมีมมุมองตอ่เศรษฐกิจ และนโยบายการเงินในช่วงท่ีเหลอืของปีนี ้

ยอดซ้ือ-ขายสุทธิ นักลงทุนแต่ละประเภท(ล้านบาท) 
นักลงทุนต่างชาติ -5,068.91 
บัญชีบริษัทหลักทรพัย์ -1,722.70 
นักลงทุนสถาบันในประเทศ 7,716.26 
นักลงทุนรายย่อย -924.66 
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ขณะท่ีไทยวนันีใ้ห้นํา้หนกัสภาพฒัน์ฯ รายงาน GDP Growth งวด 2Q62 ตลาดคาดเฉลี่ย 2.4%yoy 
ASPS คาด  2.7%ชะลอจากงวด 1Q62 ท่ีขยายตวั 2.8%  หลกัๆถกูกดดนัจากภาคสง่ออกท่ีชะลอตวั
จากผลกระทบของสงครามการค้า (สง่ออกเฉลี่ย 6M62 หดตวั 2.9% เทียบกบั ASPS คาด ทัง้ปี 2562   
หดตวั 3%)   และการบริโภคครัวเรือนท่ีน่าคาดชะลอตวั จากกําลงัซือ้ของประชาชนทีล่ดลงจากเผชิญ
ปัญหาภยัแล้ง    ซึง่หาก GDP Growth ออกมาต่ํากวา่ท่ีคาดเช่ือวา่มีโอกาสท่ีจะเป็น Sentiment เชิงลบ
กดดนัตลาด 

Inverted Yield curve ในสหรัฐ ไม่น่ารุนแรง 

ดงัที่ ASPS นําเสนอใน market talk ตัง้แต่ 15-16 ส.ค. ประเดน็ Inverted Yield Curve คือ อตัรา
ผลตอบแทนพนัธบตัรรัฐบาล(Bond Yield) ระยะยาวของสหรัฐลดลงจนต่ํากวา่ระดบัอตัรา
ผลตอบแทนระยะสัน้ (Inverted Yield Curve) ระหวา่ง Bond Yield 10 ปี และ Bond Yield 2 ปีของ
สหรัฐในช่วงกลางสปัดาห์ท่ีผ่านมา   สง่ผลให้ตลาดเกิคความกงัวลวา่เศรษฐกิจสหรัฐมีโอกาสเกิด
ภาวะเศรษฐกิจถดถอย (Recession) ดงัเช่นในอดีต Inverted Yield Curve เคยเกิดขึน้ช่วงปี 2543 
และ 2549-2550 ตามมาด้วยวิกฤติเศรษฐกิจสหรัฐในปี 2544 และ 2551-2552 กดดนัตลาดหุ้นโลก
ปรับฐาน  

อย่างไรก็ตาม ASPS เช่ือวา่ Inverted Yield Curve ในรอบนีไ้มน่่าจะแสดงถึงโอกาสการเกิดวิกฤต
เหมือนในอดีตท่ีผา่นมา เน่ืองจากการเกิด Inverted Yield Curve ในอดีต 2 ท่ีผ่านมานัน้ Bond Yield 
อยู่ในระดบัท่ีคอ่นข้างสงูเหน็ได้จาก  

 Inverted Yield Curve ช่วงปี 2543: Bond Yield 2 ปี เฉลี่ยอยู่ท่ีระดบั 6.23% และ Bond 
Yield 10 ปี เฉลีย่อยู่ท่ีราว 5.96%  

 Inverted Yield Curve ช่วงปี 2549-2550: Bond Yield 2 ปี เฉลี่ยอยู่ท่ีระดบั 4.81% และ 
Bond Yield 10 ปี เฉลี่ยอยู่ท่ีราว 4.73%  

 ปัจจุบนั:  Bond Yield 2 ปี เฉลี่ยตัง้แตต้่นปี (ytd) อยู่ท่ีระดบั 2.18% และ Bond Yield 10 
ปี เฉลี่ยตัง้แตต้่นปี อยู่ท่ีราว 2.37%  

Inverted yield Curve คือ Bond yield อายุ  2 ปี สูงกว่า 10ปี  

 
ทีม่า : Bloomberg 

โดยรวมทําให้  ASPS เช่ือวา่ Downside ของ Bond Yield ปัจจบุนัมีอยู่น้อยเทียบกบัอดีต สง่ผลให้ 
Bond Yield สามารถปรับตวัลดลงได้ไมม่ากเม่ือเทียบกบัครัง้ก่อน จงึมีโอกาสท่ี Bond Yield ระยะยาว
จะลดลงไปต่ํากวา่ Bond Yield ระยะสัน้ได้น้อย หรือสง่ผลให้มีโอกาสเกิด Inverted Yield Curve 
น้อยลง  
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และในอีกทางหนึง่ Inverted Yield Curve เป็นผลจากความของตลาดที่วา่สงครามการค้าระหวา่ง
สหรัฐและจีนอาจสง่ผลให้เศรษฐกิจโลกชะลอตวั หนนุความคาดหวงัวา่ธนาคารกลางสหรัฐจะปรับลด
อตัราดอกเบีย้นโยบาย สง่ผลให้ Fund Flow มีแนวโน้มไหลออกจากสินทรัพย์เสีย่งไปหาสินทรัพย์
ปลอดภยั  จากประเดน็ดงักลาวเช่ือวา่ Downside ของ SET Index น่าจะจํากดับริเวณ 1600 เช่ือวา่
สามารถทยอยสะสมหุ้นพืน้ฐานดีท่ีราคาปรับฐานลงมา 

ครม.เศรษฐกิจ เดินหน้ามาตรการกระตุ้น 3.16 แสนล้านบาท  

วนัศกุร์ท่ีแล้วท่ีประชมุคณะรัฐมนตรีเศรษฐกิจมีมติเตรียมจะออกมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจ ในช่วง 
2H62  วงเงินรวมทัง้หมด 3.16 แสนล้านบาท หลกัๆ มุง่ไปท่ี 3 กลุม่ คือ การบริโภค , ทอ่งเท่ียว และ 
การลงทนุเอกชน(รายละเอียดดงัรูป)   และจะเสนอให้คณะรัฐมนตรี(ครม.) พิจารณาอนมุติัวนัท่ี 20 
ส.ค.  

มาตรการกระตุ้นเศรษฐกจิของครม.เศรษฐกจิที่จะเสนอให้ ครม. อนุมัต ิ 

 
ทีม่า:  ASPS รวบรวม 

ทัง้นีห้ากพิจารณา วงเงินจากมาตรการดงักลา่วทัง้หมด ท่ีรัฐคาดวา่จะอดัฉีดกระตุ้นเศรษฐกิจ  3.1 
แสนล้านบาท แบง่เป็น   64.5% หรือราว 2 แสนล้านบาท คือ ผ่านธนาคารของรัฐ อาทิ ธกส., ธนาคาร
ออมสนิ จะช่วยเหลือเกษตรกร ผ่านการพกัชําระหนีก้องทนุ หรือลดดอกเบีย้  และอีก  35.5% หรือราว
1.1 แสนล้านบาทเป็นวงเงินจากงบประมาณประจําปี   และหากพิจารณาเมด็เงินท่ีคาดวา่จะอดัฉีดเข้า
ไประบบเศรษฐกิจได้ทนัทีจากวงเงินทัง้หมด  3.1 แสนล้านบาท เช่ือวา่จะมีเพียงราว 3-4 หม่ืนล้านบาท 
(หรือ  0.25% ของ GDP ไทย ปี 2561ท่ีอยู่ราว  16.3 ล้านล้านบาท)  อาทิ  มาตรการเพ่ิมวงเงินในบตัร
สวสัดิการเป็น 1,000 บาท จาก 500 บาท,  อดัฉีดเงิน 1,000 บาททอ่งเท่ียวท่ีมิใช่ภมิูลาํเนา เป็นต้น       

โดยรวม ASPS เช่ือวา่เมด็เงินท่ีอดัฉีดเข้าไป น่าจะเป็นตวักระตุ้นเศรษฐกิจได้ แตย่งัเป็นประเดน็ท่ีท้า
ทายตอ่การเติบโต  เน่ืองจากเศรษฐกิจไทยยงัเผชิญกบัความเส่ียงจากปัจจยัภายนอก 

Fund flow ไหลออกจากตลาดหุ้นต้ังแต่ต้นเดือนคาด Downside จํากัด 

วนัศกุร์ท่ีผ่านมา ภาพรวมตา่งชาติยงัคงขายสทุธิตลาดหุ้นในภมิูภาคอย่างตอ่เน่ืองด้วยมลูคา่ 703 
ล้านเหรียญ (ขายสทุธิเป็นวนัท่ี 6) และเป็นการขายสทุธิถึง 4 ประเทศ สวนทางกบัตลาดหุ้นฟิลิปปินส์
ถกูซือ้สทุธิ 5 ล้านเหรียญ(หลงัจากขายสทุธิ 8 วนั) สว่นประเทศท่ีเหลือขายสทุธิ เร่ิมจากตลาดหุ้น
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ไต้หวนัถกูขายสทุธิ 406 ล้านเหรียญ (ขายสทุธิเป็นวนัท่ี 5) เกาหลีใต้ 87 ล้านเหรียญ (ขายสทุธิเป็น
วนัท่ี 12) อินโดนีเซีย 50 ล้านเหรียญ (ขายสทุธิเป็นวนัท่ี 5) และไทยท่ีตา่งชาติขายสทุธิอีก 164 ล้าน
เหรียญ หรือ 5.0พนัล้านบาท (ขายสทุธิเป็นวนัท่ี 5) สวนทางกบัสถาบนัในประเทศที่ซือ้สทุธิ 7.7 
พนัล้านบาท  

ความกงัวลในเร่ืองภาวะเศรษฐกิจถดถอย ยงัคงมีอยู่ซึง่ทําให้ทิศทางของ Fund Flow ไหลจาก
สินทรัพย์เสี่ยงเข้าสินทรัพย์ปลอดภยัจงึทําให้ตลาดหุ้นไทยในเดือน ส.ค. 62 เป็นเดือนท่ีถกูตา่งชาติ
ขายสทุธิสงูถึง 4 หม่ืนล้านบาท (มากท่ีสดุในทกุเดือน)และ ถกูช็อตสทุธิสญัญา SET50 Futures สงูกวา่ 
7.2 หม่ืนสญัญา จงึเกิดภาวะ Inverted Bond Yield ของสหรัฐฯขึน้ (ในช่วงสัน้ระหวา่งวนั) แตใ่น
ปัจจบุนัคาด Downside จํากดัตาม Bond Yield 10 ปีของสหรัฐท่ีต่ํากวา่ในอดีต และความกงัวล
ประเดน็สงครามทางการค้าระหวา่งจีนกบัสหรัฐ คาดหวงัให้ธนาคารกลางสหรัฐจะปรับลดอตัรา
ดอกเบีย้นโยบาย ช่วยให้จํากดั Downside ของตลาดหุ้นไทยอีกทาง  

ข้อมูลแสดงเงนิทุนต่างชาตไิหลเข้าออกรายเดอืนของแต่ละประเทศในภมูภิาค 

 

 

กลยุทธ์ลงทุน ... เน้นหุ้นท่ีมีปัจจัยหนุนเฉพาะตัว ชอบ TASCO, FPT 

ตลาดน่าจะรอหลายปัจจยั โดยเฉพาะมมุมองตอ่เศรษฐกิจ และนโยบายการเงินของแตป่ระเทศในการ
ประชมุ Jackson Hole  สว่นประเดน็สงครามการค้าอยู่ในโหมดผ่อนคลายช่วงสัน้และยงัคงต้องให้
นํา้หนกัตอ่ไป ขณะท่ีในประเทศเช่ือวา่นโยบายกระตุ้นเศรษฐกิจจะช่วยหนนุตลาดหุ้น แตแ่รงกระตุ้น
จะมีผลผลกัดนัไมม่ากนกั ดงันัน้กลยทุธ์ลงทนุจงึเน้นหุ้นท่ีได้ประโยชน์จากมาตรกระตุ้นกําลงัซือ้ และ
เน้นหุ้นปลอดภยั พืน้ฐานเติบโตและท่ีมีปัจจยัหนนุเฉพาะตวั 

Top Picks วันนี ้แนะนํา FPT (FV@B 20.30) จะมี Analyst Meeting วันนี ้สําหรับกําไรสทุธิงวด 
3Q62 (เม.ย.-มิ.ย. 62) เทา่กบั 279 ล้านบาท เติบโต 332.45%yoy หลกัๆ มาจากรายได้การขายอสงั
หาฯ และรายได้จากการให้เช่าและบริการโรงงาน/คลงัสินค้าได้เพ่ิมขึน้ ขณะท่ี out look ธรุกิจ คาดจะ
เติบโตก้าวกระโดด ลา่สดุ FPT ผนกึกําลงักบั เซน็ทรัล รีเทลเซน็ต์สญัญาลงนามสญัญาเช่า 
warehouse เพ่ือพฒันาศนูย์กระจายสินค้า Omnichannel ขนาดใหญ่ พืน้ท่ีกวา่ 75,000 ตารางเมตร 
เป็นระยะเวลา 15 ปี และยกระดบัคลงัสินค้าสูก่ารเป็น "โลจิสติกส์แคมปัสระดบัเวิลด์คลาส" แหง่แรก
ของไทย รองรับดิจิทลัเทรนด์และเทคโนโลยีโลจิสติกส์ในอนาคต อีกทัง้การซือ้กิจการ GOLD จะเติม
เตม็ให้ FPT เป็นผู้พฒันาอสงัหาฯครบวงจร ทัง้นี ้ฝ่ายวิจยัยงัไมไ่ด้รวมงบการเงินของ GOLD เข้ามา แต่
เบือ้งต้นคาดวา่จะเพ่ิมมลูคา่พืน้ฐานให้ FPT อีก 1.14 บาท ซึง่มลูคา่พืน้ฐาน FPT จะขึน้เป็น 21.44 
บาท 

วันที่ อินโดนีเซีย ฟิลิปปินส์ เกาหลีใต้ ไต้หวัน ไทย รวม
ปี 2560 -2960 1095 8268 5736 -796 11343

ปี 2561 -3656 -1080 -5676 -12182 -8913 -31508

ปี 2562 (ytd) 4389 332 4571 646 657 10594

ม.ค. 62 964 356 3658 1818 214 7010

ก.พ. 62 -237 178 615 2471 -106 2923

มี.ค. 62 118 88 262 24 -516 -24

เม.ย. 62 3740 194 2252 1676 107 7968

พ.ค.62 -514 -270 -2548 -3726 114 -6944

ม.ิย. 62 776 -139 287 1091 1505 3520

ก.ค.62 -20 81 1620 -616 653 1717

ส.ค. 62(mtd) -437 -156 -1577 -2092 -1314 -5576

หน่วย : ลา้นเหรียญ
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และยงัคงช่ืนชอบ TASCO (FV@B 22.50) ทิศทางราคายางมะตอยท่ีเร่ิมขยบัขึน้ ประกอบกบัใน 
4Q62 คาดวา่จะได้รับเงินสินไหมประกนัภยัเข้ามาอีกก้อนหนึง่ หนนุฐานกําไรคร่ึงปีหลงัเติบโต ขณะท่ี
ราคายงัมี Upside เปิดกว้างมากถึง 25% จากมลูคา่พืน้ฐานท่ี 22.50 บาท จงึยงัคงจงูใจให้น่าลงทนุ 

 
 

SET vs Sector Return 2018 

  
 

SET vs Sector Return 2019ytd 

 

 

ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS  ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS
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หุ้นท่ีแนะนําใน Market Talk  

 
 

Start
Date Avg. Cost Last

Accumulated contribution returns since beginning of the year

Accumulated returns since beginning of the year

13.60

Accumulated returns

Accumulated returns since our recommendation

18.90 18.10 22.9410-Jul-19 23.00 10% -4.23%

ROBINS 01-Aug-19

POPF 13.70

TU

ไดส้ทิธใินการเขา้มาถือหุน้ CRC ซึง่ตา่งจากปกตทิีต่อ้งดําเนนิการหาจองซื้อหุน้ IPO 
เอง และยังคอ่นขา้งการันต ีYield ทีแ่น่ชัดกว่า 4.7% จนกว่าจะถงึช่วง swap หุน้ ใน

ตน้ปี 2563

15-Aug-19

70.00 20%

n.a.n.a. 20%
หุน้ทีม่ีความผันผวนนอ้ยกว่าตลาดฯ (คา่ Beta<1) รวมถงึ Div yield สงูถงึ 7% จงึ

เป็นทีพั่กเงนิไดเ้ป็นอย่างเยี่ยม

2.04-0.59%63.38 63.00

ราคาตลาดสงูกว่าราคาประเมนิเพียง 5% เทา่นัน้ (Premium ต่ํากว่ากลุม่มาก) และ
สามารถคาดหวัง Dividend Yield ไดส้งูถงึ 7.8% ตอ่ปี

1.39

n.a.

0.74% n.a.

2.62

-5 Day Chart

n.a.

20.30

Price

18.40
ดําเนนิธุรกจิการพัฒนาอสงัหารมิทรัพย์ และไดเ้ขา้ซื้อGOLD ทําให ้FPT ขยายฐาน
ธุรกจิพัฒนาอสงัหารมิทรัพย์ครบวงจร ขณะทีฐ่านกําไรจะขยายตวัจากการร่วมมือกับ

 Partner ตา่งชาติ
10%

11.20

Stocks Fair Value Weight

06-Aug-19 n.a. 10% 11.60

17.65 35.92

JASIF

22-May-19FPT

22.03 3.42

n.a.

Dividend 

Yield 

3.57%

PER 

2019F

2.491.93

n.a.

Accumulated 

Return

4.25%

Strategist CommentPBV 2019F

MCS 02-Aug-19 11.30 10%

การเร ิม่เขา้ฤดกูาลสง่ออกทนู่าและกุง้ สง่ผลบวกตอ่ผลการดําเนนิงานในงวด 2Q62 
โดยคาดกําไรสทุธ ิ2Q62 เทา่กับ 1.25 พันลา้นบาท เตบิโตอย่างโดดเดน่จากงวด 

2Q61

TASCO

คาดกําไร 2Q62 ของ MCS เทา่กับ 82 ลา้นบาท เตบิโตสงูถงึ 18% QoQ จาก
ยอดขายทีเ่พิม่ข ึน้ตามปรมิาณการสง่มอบสนิคา้ ขณะทีเ่ร็วๆ น้ีน่าไดลุ้น้การทยอย

ประกาศงานใหม่ 2 โครงการใหญ่
7.65

18.00

PLANB 07-Aug-19 10.40

8.75 14.38% 9.93 1.32

14-Aug-19 22.50
กําไร 2Q62 เตบิโตกา้วกระโดด 769%YoY  เกดิจากผลการดําเนนิงานปกตทิีด่ขี ึน้
ตามปรมิาณการจัดหา Crude ป้อนเขา้โรงกลัน่ยางมะตอยไดส้ม่ําเสมอ และยังมีเงนิ

สนิไหมประกันภยัเขา้มาช่วยเสรมิ

1.28
ไดส้ทิธถิ่ายทอดสดการแขง่ขนั “โอลมิปิก โตเกียว 2020 หนุนใหผ้ลประกอบการใน
ปี 2563-2565 เตบิโตด ีและผลการดําเนนิงานงวด 2Q62 คาดกําไรทําจุดสงูสดุใหม่

เตบิโต  20% YoY และ 19% QoQ
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