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กลยุทธ์การลงทุน 
 
 

 
วันพุธท่ี 21 สิงหาคม พ.ศ. 2562 

ผลประกอบการงวด 1H62 ของบริษัทจดทะเบียนทําได้ท่ี 4.82 แสนล้านบาท คิดเป็น 46.9% ของ
ประมาณการท้ังปี ทําให้นักวิเคราะห์ต้องปรับลดประมาณการลงจากเดิม 2.69% มาอยู่ท่ี 9.99 
แสนล้าบบาท คิดเป็น EPS 100.54 บาท/หุ้น หากกําหนดเป้าหมายอย่างอนุรักษ์นิยม จะให้ค่า PER 
ท่ี 16.45 เท่า หรือ 1654 จุด วันน้ีมีการปรับพอร์ตโดยลด MCS และ POPF ลงอย่างละ 5% มา
ใส่หุ้น DRT Top Picks เลือก BCH (FV@B21) และ DRT (FV@B 6.58) 

SET Index 1,625.57 
เปล่ียนแปลง (จุด) -11.69 
มูลค่าการซ้ือขาย (ล้านบาท) 56,867 
 

 

ย้อนรอยตลาดหุ้นไทย …ทยอยปรับตัวลงตลอดวัน 

วานนี ้ตลาดหุ้นไทยทยอยปรับตวัลงตลอดวนั จากประเดน็ GDP Growth งวด 2Q62 ท่ีออกมาต่ํากวา่
ตลาดฯคาดอยู่ท่ี 2.3% จนสดุท้ายปิดท่ีระดบั 1625.57 จดุ ลดลง 11.69 จดุ (-0.71%) มลูคา่การซือ้
ขาย 5.68 หม่ืนล้านบาท โดยกลุม่ท่ีกดดนัตลาด คือ กลุม่พลงังานเช่น EA(-1.55%) PTT(-1.16%) 
PTTEP(-1.62%) กลุม่ธ.พ.เช่น BBL(-2.31%) KBANK(-1.86%) SCB(-2.36%) และกลุม่ขนสง่
อย่างเช่น AOT(-1.75%) BEM(-2.68%)  BTS(-0.78%) รวมถึงหุ้นขนาดใหญ่อย่างเช่น SCC(-1.45%) 
PTTGC(-2.76%) และ CPN(-1.86%) เป็นต้น  

งวด 1H62 บริษัทจดทะเบียนทํากําไรสทุธิรวมได้ท่ี 4.82 แสนล้านบาท ลดลง 13.15% YoY และคิดเป็น
สดัสว่น 46.9% ของประมาณการกําไรสทุธิทัง้ปี 2562 ซึง่ฝ่ายวิจยัได้ทําประมาณการไว้ท่ี 1.027 ล้าน
ล้านบาท ถือวา่เป็นผลประกอบการที่ต่ํากวา่คาดเลก็น้อย และหลงัจากท่ีนกัวิเคราะห์ของ ASPS ได้ทํา 
Company Visit หลงัการประกอบงบแล้วพบวา่หลายบริษัทต้องดําเนินการปรับประมาณการกําไรสทุธิ
ซึง่มีทัง้ปรับเพ่ิมชึน้และ ลดลง โดยในสว่นของบริษัทท่ีปรับประมาณการขึน้สว่นใหญ่มาจากการบนัทกึ
รายการพิเศษจากการขายสินทรัพย์ –  เงินลงทนุ อย่างเช่น TRUE, CPF, SCB เป็นต้น สว่นบริษัทท่ีถกู
ปรับลดประมาณการอยู่ในกลุม่สินค้าโภคภณัฑ์ เช่น PTTGC, SCC, IVL, IRPC และ BANPU และยงั
มีกลุม่ธรุกิจสายการบินเช่น THAI, BA และ AAV สว่นผลสรุปรวมของการปรับประมาณการพบวา่ทํา
ให้ฐานกําไรสทุธิรวมปี 2562 ของบริษัทจดทะเบียนลดลงจากประมาณการเดิม 2.76 หม่ืนล้านบาท 
โดยมีกําไรสทุธิตามประมาณการใหมอ่ยู่ท่ี 9.99 แสนล้านบาท และเม่ือแปลงเป็นกําไรสทุธิจะได้ท่ี 
100.54 บาท/หุ้น ลดลงจากเดิม 103.32 บาท/หุ้น ทัง้นีห้ากยืนระดบัคา่ PER ตามเป้าหมายเดิมอย่าง
อนรัุกษ์นิยมท่ี 16.45 เทา่ จะได้ SET Index เป้าหมายท่ี 1654 จดุ และอาจปรับขึน้ไปได้ท่ี PER 17.3 
เทา่ได้ หาก Fund Flow ไหลกลบัเข้าตลาดหุ้นใหมอี่กรอบ ซึง่คํานวนออกมาเป็น SET Index ได้ท่ี 1740 
จดุ สําหรับกลยทุธ์ลงทนุวนันีฝ่้ายวิจยัได้ทําการปรับพอร์ตโดย ขายทํากําไรหุ้น MCS ออก 5% พร้อม
ลดนํา้หนกัใน POPF ลง 5% และนํานํา้หนกัการลงทนุท่ีได้ใสเ่ข้าไปในหุ้น DRT ซึง่เป็นหุ้นท่ีให้ 
Dividend Yield สงู และมีการจ่ายเงินปันผลระหวา่งกาล 

ตลาดให้หนัก Fed minutes และประชุม Jackson Hole   

ตา่งประเทศยงัคงให้นํา้หนกักบัสงครามการค้าสหรัฐกบัจีน ท่ียงัสง่ผลกระทบตอ่เศรษฐกิจและการค้า
โลกอยู ่ และฝ่ังยโุรป ความไมแ่น่นอนทางการเมืองของหลายประเทศเร่ิมสงูขึน้  อาทิ ปัญหา Brexit ท่ี
มีโอกาสสงูท่ีจะออกจากยโุรปแบบ No deal  และลา่สดุ คือ อิตาลีวานนีน้ายกรัฐมนตรีอิตาลีปัจจบุนั
ได้ประกาศลาออก ทําให้มีความเส่ียงเลอืกตัง้ใหมต่อ่ไป ถือเป็นความเส่ียงตอ่เศรษฐกิจ 

ความเส่ียงดงักลา่วข้างต้น  ทําให้ตลาดคาดหวงัว่า ธนาคารกลางหลกัทัว่โลก โดยเฉพาะสหรัฐและ 
ยโุรปจะเดินหน้าผ่อนคลายทางการเงิน   โดยให้นํา้หนกัช่วงท่ีเหลอืของสปัดาห์นี ้    22 ส.ค. ธนาคาร
กลางสหรัฐ (Fed) จะเผยแพร่รายงานการประชมุ (Fed Minute) ของรอบประชมุรอบ  31ก.ค. ท่ีผ่าน
มา ซึง่เป็นรอบท่ี Fed ลดอตัราดอกเบีย้นโยบายครัง้แรกในรอบ 11 ปี โดยปรับลง 0.25% อยู่ท่ี 2.25% 
โดยในรายงานจะมีเนือ้หาที่บง่ชีถ้ึงสญัญาณทิศทางดอกเบีย้สหรัฐในการประชมุ Fed ท่ีเหลืออีก 3 
ครัง้ของปีนี ้ทัง้นี ้จากความเส่ียงสงครามการค้าท่ียงัคงอยู่ หนนุให้ตลาดคาดวา่ Fed จะยงัมีโอกาสลด

ยอดซ้ือ-ขายสุทธิ นักลงทุนแต่ละประเภท(ล้านบาท) 
นักลงทุนต่างชาติ -2,990.50 
บัญชีบริษัทหลักทรัพย์ 256.21 
นักลงทุนสถาบันในประเทศ 1,247.50 
นักลงทุนรายย่อย 1,486.78 
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ดอกเบีย้ สะท้อนจากผลสํารวจใน Bloomberg คาดมีโอกาสลดดอกเบีย้ในรอบการประชมุเดือน 
ก.ย.  100%  โดยคาดลด 0.25% ประมาณ 90% และคาดลด 0.5% ประมาณ 10%  

และ 22-24 ส.ค. ให้นํา้หนกัการประชมุ Jackson Hole ซึง่เป็นการประชมุผู้วา่การธนาคารกลาง และ
รัฐมนตรีการคลงัจากทัว่โลก อาทิ ประธาน Fed นาย Jerome Powell, ประธาน ECB นาย Mario 
Draghi, ประธาน BOJ นาย Haruhiko Kuroda เป็นต้น โดยให้นํา้หนกัการกลา่วสนุทรพจน์ของ
ประธาน Fed 23 ส.ค. วา่จะมีการสง่สญัญาณนโยบายเพ่ิมหรือไมแ่ละให้นํา้หนกัทา่ทีของประธาน 
ECB ด้วย ซึง่หากมีการสง่สญัญาณผ่อนคลายการเงินมากกวา่คาด จะเป็นปัจจยัหนนุตลาดหุ้นโลก 

Fund Flow ไหลออกท้ังหุ้นและตราสารหนี้ไทย กดดันบาทชะลอแข็งค่า 

วานนี ้(20 ส.ค.2562) เป็นวนัแรกท่ีการลงทนุในตราสารหนีข้องกองทนุรวมจะถกูเก็บภาษีหกั ณ ท่ีจ่าย
ในอตัรา 15% บนดอกเบีย้ ซึง่ยงัไมเ่หน็ผลกระทบอย่างมีนยัสําคญั สงัเกตได้จากปริมาณการซือ้ขาย
ตราสารหนีข้องกองทนุรวมในวานนีย้งัคงอยู่ในระดบัปกติท่ี 5.98 หม่ืนล้านบาท (ใกล้เคียงกบัคา่เฉลีย่
ในเดือน ส.ค.ราว 5.0 หม่ืนล้านบาท) นอกจากนีย้งัเป็นการซือ้สทุธิตอ่เน่ืองทัง้ในตราสารระยะสัน้และ
ระยะยาว จํานวน 28,993 ล้านบาท และ 3,816 ล้านบาท ตามลําดบั 

ในสว่นของแรงซือ้ตราสารหนีไ้ทยจากตา่งชาติ ปกติแล้วช่วงตลาดหุ้นผนัผวน นกัลงทนุโยกเงินมา
ลงทนุในสินทรัพย์ปลอดภยัมากขึน้ แตก่ลบัเหน็แรงขายตราสารหนีไ้ทยจากตา่งชาติอย่างตอ่เน่ือง
ปริมาณกวา่ 2.41 หม่ืนล้านบาท หลงัจาก กนง.มีการปรับลดดอกเบีย้นโยบายลงถงึปัจจบุนั (8 - 20 
ส.ค. 2562) สว่นหนึง่น่าจะเกิดจากการขายทํากําไร รวมถึงผลตอบแทนในการลงทนุกลบัลงมาต่ํากวา่ 
เม่ือเทียบกบัประเทศอ่ืนๆ อย่าง สหรัฐ ทําให้เหน็การโยกเมด็เงินออกไปลงทนุในสินทรัพย์ปลอดภยัท่ี
ให้ผลตอบแทนท่ีสงูกวา่ แรงขายดงักลา่วกดดนัให้ Bond Yield 10 ปี ของไทยปรับตวัขึน้มาจากจดุ
ต่ําสดุตลอดกาล 1.47% โดยไตร่ะดบัขึน้มาจนลา่สดุอยู่ท่ี 1.54% ใกล้เคียงกบั Bond Yield 10 ปี สหรัฐ 
1.56% 

เปรียบเทยีบ Bond Yield 10 ปีของสหรัฐ และไทย 

  

ทีม่า ThaiBMA, Bloomberg, ASPS 

สรุปคือ ภาพรวมตลาดการเงนิในประเทศ ยังถกูกดดันจากเงนิลงทุนต่างชาตทิีไ่หลออกทั้ง
จากตลาดหุ้นไทยในเดอืน ส.ค. 2562 กว่า 4.76 หม่ืนล้านบาท (mtd) และไหลออกจากตลาด
ตราสารหน้ี หลัง กนง.ลดดอกเบี้ย ตราบใดที ่Fund Flow ยังไหลออกจะกดดันให้ค่าเงนิบาทมี
โอกาสชะลอการแขง็ค่า แม้ตลาดคาดว่า Fed มีโอกาสลดดอกเบีย้ในช่วง 18 – 19 ก.ย. 2562 น้ี
กต็าม ส่วนผลกระทบจากการเกบ็ภาษีจากผลตอบแทนกองทนุรวมตราสารหน้ี ยังไม่ชัดเจน 
แต่ต้องคอยตดิตามผลลัพธ์ต่อจากน้ี 
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มาตรการกระตุ้นการบริโภคท่องเท่ียว ลงทุนเอกชน มาตามนัด!!  

ท่ีประชมุ ครม. วานนีไ้ด้อนมุติัมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจวงเงินทัง้หมด  3.16 แสนล้านบาท  หรือ ( 2%
ของ GDP ไทยปี 2561)  ซึง่เป็นไปตามท่ีนําเสนอในช่วงต้นสปัดาห์ทกุมาตรการ  โดยมุง่ไปท่ี 3 กลุม่ คือ 
การบริโภคครัวเรือน  ทอ่งเท่ียว และ การลงทนุเอกชน  (รายละเอียดดงัรูป) 

มาตรการกระตุ้นเศรษฐกจิของครม.เศรษฐกจิที่จะเสนอให้ ครม. อนุมัตวิันนี ้

 
ทีม่า:  ASPS รวบรวม 

ดงัท่ี ASPS นําเสนอวา่มาตรการท่ีน่าจะเร่งดว่นและอดัฉีดเมด็เงินเข้าระบบเศรษฐกิจได้ทนัที จะมี
เพียงราว 3-4 หม่ืนล้านบาท (หรือ  0.25% ของ GDP ไทย ปี 2561)  คือ เพ่ิมวงเงินในบตัรสวสัดิการ
เป็น 1,000 บาท จาก 500 บาท ซึง่จะเร่ิม ส.ค.-ก.ย. และอดัฉีดเงิน 1,000 บาท/คน รวม 10 ล้านคน
ทอ่งเท่ียวท่ีมิใช่ภมิูลําเนา ซึง่จะเร่ิม 27 ก.ย.- 30 พ.ย.2562 เป็นต้น      ซึง่ไมน่่าเพียงพอท่ีจะกระตุ้น
เศรษฐกิจในช่วง 2H62     

 โดย ASPS ให้นํา้หนักมาตรการกระตุ้นรอบที่ 2 ของรัฐบาลที่ จะเสนอครม. วนัที่ 30 ส.ค. ซึ่ง
คาดว่าจะมุ่งไปที่การดงึดดูการลงทุนเอกชน และต่างชาต ิ และที่จะเตรียมย้ายฐานการผลติ
เพื่อหนีสงครามการค้า  เป็นต้น  โดยเฉพาะ  BOI  และคาดหวังการผ่อนปรนการค้า ภาค
ธุรกจิ ผ่อนปรนกฎระเบียบ อาท ิหาบเร่แผงลอย ,  การประมง ที่ปัจจบุันเข้มงวด  และเช่ือว่า
รัฐบาลจะต้องเร่งออกมาตรการการบริโภคอื่น อาท ิ ชอ็ปช่วยชาต,ิ การลดหย่อนภาษีเงนิได้
บุคคลธรรมดาลง 10% (กาํลังพจิารณา)  เป็นต้น  โดยรวมจะดต่ีอ  หุ้นกลุ่มนิคม AMATA และ
กลุ่มค้าปลีก (ROBINS BJC) และกลุ่มวัสดุก่อสร้าง เช่น DCC และ DRT ได้รับผลบวกจาก
มาตรการเช่นกนั 

โดยช่ืนชอบ DRT (FV@B6.58) เจ้าของผลติภณัฑ์แบรนด์  “กระเบือ้งตราเพชร” เช่ือว่าจะ
ได้รับประโยชน์โดยตรง หนุนกาํไรปี 2562 เตบิโต 13.8%yoy อยู่ที่  423 ล้านบาท เป็น 481 
ล้านบาท  และมีจุดเด่นจากลุ้นปันผลระหว่างกาล 0.2 บาท/หุ้น เดอืนสงิหาคมนี ้ คดิเป็น 
Dividend Yield 3.3% และปัจจบุัน ปัจจบุัน PER ซือ้ขายไม่แพงอยู่ที่ 12.9x 
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ปรับลดกําไรตลาด 2.7% ... EPSปี 62 อยู่ท่ี 100.54 บาท/หุ้น 

ผลประกอบการงวด 2Q62 ของบริษัทจดทะเบียนมีกําไรสทุธิรวมกนั 2.16 แสนล้านบาท ปรับตวัลดลง
ถึง 18.7%qoq จากฐานกําไร 1Q61 ซึง่อยูท่ี่ 2.66 แสนล้านบาท และลดลง 17.1%yoy จากฐานกําไร
งวด 2Q61 ท่ี 2.61 แสนล้านบาท นบัเป็นการหดตวัท่ีคอ่นข้างมาก ทําให้ภาพรวมกําไรสทุธิ 1H62 อยู่
เพียง 4.83 แสนล้านบาท (คิดเป็น 46.79% ของประมาณการฯ ทัง้ปี 2562 ท่ี 1.03 ล้านล้านบาท) ลดลง 
13.15% เม่ือเทียบกบัฐานเดียวกนัของปีก่อน (1H61) และเพ่ือสะท้อนสถานการณ์ปัจจบุนัรวมถึง
ปัจจยัเฉพาะ จงึนําไปสูก่ารปรับเพ่ิม/ลด ประมาณการฯ โดยพอสรุปได้ดงันี ้

 หุ้น 10 อนัดบัแรกท่ีมีการปรับเพ่ิมประมาณการฯ ได้แก่ TRUE (ภาพธรุกิจดีขึน้ และกําไร
พิเศษขายทรัพย์สนิใน 3Q62), SCB (ขายเงินลงทนุ SCB Life) และ KTB (รายได้พิเศษจาก
การขายทอดตลาดหลกัประกนัท่ีดินของ AQ)  ขณะที่ CPF,  ADVANC เกิดจากภาพธรุกิจท่ี
ฟืน้ตวัขึน้ชดัเจน 

 

 
ท่ีมา: ฝ่ายวิจยั ASPS 

 หุ้น 10 อนัดบัแรกท่ีมีการปรับลดประมาณการฯ ได้แก่ หุ้นท่ีกําไรผนัผวนตามราคาสินค้า
โภคภณัฑ์ อีกทัง้ยงัถกูกดดนัจากปัญหาสงครามการค้าซึง่สง่ผลให้ Demand ลดลง นําโดย
หุ้น PTTGC SCC, IVL, IRPC, BANPU ตามด้วยกลุม่ขนสง่ทางอากาศทกุราย THAI, BA, 
AAV ผลกระทบจากการแข่งขนัท่ีรุนแรงและตอ่เน่ือง 
 

 
  
ทีม่า: ฝ่ายวิจยั ASPS 

 

นอกจากนี ้เม่ือวนัท่ี 7 ส.ค. ท่ีผ่านมา กนง. ได้มีการปรับลดอตัราดอกเบีย้นโยบายเหลือ 1.5% ถือเป็น
ปัจจยัท่ีอยู่นอกเหนือความคาดหมาย และทําให้ ธ.พ. ต้องมีการปรับลดดอกเบีย้เงินกู้ตาม ซึง่มี
ผลกระทบตอ่ประมาณการฯกลุม่ธนาคารพาณิชย์ปี 2562-63 ลง 3.8% และ 5.2%  

และเม่ือรวมกบัการปรับประมาณการฯ รายบริษัทข้างต้น ทําให้กระทบตอ่ประมาณการฯ รวมของ
ตลาดปี 2562 เดิมท่ี 1.03 ล้านล้านบาท ลดลง 2.7% มาอยู่ท่ี 9.99 แสนล้านบาท คิดเป็น EPS 100.54 
บาท/หุ้น (เดิม 103.32 บาท/หุ้น) ทําให้ดชันีเป้าหมาย SET Index ใหมล่ดลงมาอยู่ท่ีราว 1609 – 1654 
จดุ อิง P/E 16 - 16.45 เทา่ 

 
 
 

  
 

หุ้นท่ีมีการปรับประมาณการฯ ขึน้

Stock ประมาณการฯ เดิม (ลบ.) ประมาณการฯ ใหม่ (ลบ.) Diff(ลบ.) เปล่ียนแปลง Fair Value Upside Rec.
TRUE 1,194 9,444 8,250 691.2% 6.00 -1.6% Switch
CPF 13,883 17,413 3,530 25.4% 35.00 19.7% BUY
SCB 41,548 43,509 1,961 4.7% 141.70 14.3% BUY
ADVANC 31,133 32,398 1,265 4.1% 230.00 2.7% BUY
KTB 28,090 29,320 1,230 4.4% 19.50 11.4% BUY
JAS 15,785 16,773 988 6.3% 4.50 -31.3% SELL
TTCL 411 968 557 135.7% 12.50 34.4% BUY
OISHI 1,033 1,550 518 50.1% 125.00 5.0% BUY

หุ้นท่ีมีการปรับประมาณการฯ ลง

Stock ประมาณการฯ เดิม (ลบ.) ประมาณการฯ ใหม่ (ลบ.) Diff (ลบ.) เปล่ียนแปลง Fair Value Upside Rec.
PTTGC 26,176 16,354 -9,822 -37.5% 67.00 27.0% BUY
THAI 423 -8,813 -9,236 -2183.1% 4.80 -48.4% SELL
SCC 45,511 40,660 -4,851 -10.7% 460.00 12.7% Switch
IVL 20,272 15,456 -4,817 -23.8% 51.00 36.9% BUY
KBANK 40,669 38,088 -2,581 -6.3% 192.00 21.5% BUY
IRPC 5,773 3,604 -2,169 -37.6% 5.10 28.8% Switch
BANPU 8,047 6,004 -2,043 -25.4% 15.00 29.3% BUY
TU 5,028 3,765 -1,263 -25.1% 23.00 28.5% BUY
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SET vs Sector Return 2018 SET vs Sector Return 2019ytd 
 

ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS  ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS
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หุ้นท่ีแนะนําใน Market Talk  

 
 

Start
Date Avg. Cost Last

Accumulated contribution returns since beginning of the year

Accumulated returns since beginning of the year

4.00% 10.96

6.22

1.97

40.61 4.75

4.40

วนันีล้ดนํา้หนกั POPF และ MCS ลงอยา่งละ 5% แลว้ลงทุนใน DRT 10%

1.23
ไดส้ทิธถิ่ายทอดสดการแขง่ขนั “โอลมิปิก โตเกียว 2020 หนุนใหผ้ลประกอบการใน
ปี 2563-2565 เตบิโตด ีและผลการดําเนนิงานงวด 2Q62 คาดกําไรทําจุดสงูสดุใหม่

เตบิโต  20% YoY และ 19% QoQ
10% 8.60 8.70 1.16%

10% 17.50

07-Aug-19 10.40

วานนีข้ายทํากําไร JASIF แลว้ลงทุนใน BCH แทนในสดัส่วนทีเ่ท่ากนั

8.65 13.07% 9.82 1.30

14-Aug-19 22.50
กําไร 2Q62 เตบิโตกา้วกระโดด 769%YoY  เกดิจากผลการดําเนนิงานปกตทิีด่ขี ึน้
ตามปรมิาณการจัดหา Crude ป้อนเขา้โรงกลัน่ยางมะตอยไดส้ม่ําเสมอ และยังมีเงนิ

สนิไหมประกันภยัเขา้มาช่วยเสรมิ

MCS 02-Aug-19 11.30 10%

การเร ิม่เขา้ฤดกูาลสง่ออกทนู่าและกุง้ สง่ผลบวกตอ่ผลการดําเนนิงานในงวด 2Q62 
โดยคาดกําไรสทุธ ิ2Q62 เทา่กับ 1.25 พันลา้นบาท เตบิโตอย่างโดดเดน่จากงวด 

2Q61

TASCO

คาดกําไร 2Q62 ของ MCS เทา่กับ 82 ลา้นบาท เตบิโตสงูถงึ 18% QoQ จาก
ยอดขายทีเ่พิม่ข ึน้ตามปรมิาณการสง่มอบสนิคา้ ขณะทีเ่ร็วๆ น้ีน่าไดลุ้น้การทยอย

ประกาศงานใหม่ 2 โครงการใหญ่
7.65

18.20

PLANB

2.511.90

n.a.

Accumulated 

Return

4.25%

Strategist CommentPBV 2019F

21.94 3.41

32.81

Dividend 

Yield 

-1.86%

PER 

2019F

15.80

17.65 29.77

BCH

22-May-19FPT

Stocks Fair Value Weight

20-Aug-19 21.00 10%

-5 Day Chart

5.43

20.10

Price

18.40
ดําเนนิธุรกจิการพัฒนาอสงัหารมิทรัพย์ และไดเ้ขา้ซื้อGOLD ทําให ้FPT ขยายฐาน
ธุรกจิพัฒนาอสงัหารมิทรัพย์ครบวงจร ขณะทีฐ่านกําไรจะขยายตวัจากการร่วมมือกับ

 Partner ตา่งชาติ
10%

16.10 World Medical Hospital (WMC) จะกลบัมามีกําไรโดนเดน่อีกครัง้ รวมถงึมีหมอ
แม่เหล็กจะใหเ้วลาทํางานร่วมกับ WMC เพิม่ข ึน้

2.02

1.68

0.74% n.a.

1.26

n.a.n.a. 20% หุน้ทีมี่ความผันผวนนอ้ยกว่าตลาดฯ (คา่ Beta<1) รวมถงึ Div yield สงูถงึ 7% จงึ
เป็นทีพ่ักเงนิไดเ้ป็นอย่างเยี่ยม

2.05-0.99%63.38 62.75ROBINS 01-Aug-19

POPF 13.70

TU

ไดส้ทิธใินการเขา้มาถือหุน้ CRC ซึง่ตา่งจากปกตทิีต่อ้งดําเนนิการหาจองซื้อหุน้ IPO 
เอง และยังคอ่นขา้งการันต ีYield ทีแ่น่ชัดกว่า 4.7% จนกว่าจะถงึช่วง swap หุน้ ใน

ตน้ปี 2563

15-Aug-19

70.00 20%

13.60

Accumulated returns

Accumulated returns since our recommendation
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