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วันพฤหัสบดีท่ี 22 สิงหาคม พ.ศ. 2562 

ความเป็นไปได้มากข้ึนท่ีจะเห็น Fund Flow กลับทิศเข้าสู่สินทรัพย์เส่ียงอย่างตลาดหุ้น หลังจากท่ี
ส่วนต่างระหว่างผลตอบแทนท่ีคาดหวังจากตลาดหุ้น กับสินทรัพย์ปลอดภัย ขยายตัวกว้างมาก
ข้ึนโดยในประเทศคาด SET Index น่าจะกลับข้ึนไปบริเวณ 1650 จุดได้ วันน้ีแนะนําปรับพอร์ต โดย
เพ่ิมหุ้น STA เข้าไปแทน PLANB สําหรับ Top Picks เลือก BCH (FV@B21), DRT (FV@B 6.58) 
และ STA (FV@B 13) ซ่ึงได้ประโยชน์จากยอดส่งออกยางพาราท่ีกลับตัวข้ึน 

SET Index 1,638.24 
เปล่ียนแปลง (จุด) 12.67 
มูลค่าการซ้ือขาย (ล้านบาท) 56,879 
 

 

ย้อนรอยตลาดหุ้นไทย …ปรับตัวข้ึนอย่างต่อเน่ือง 

วานนี ้ ตลาดหุ้นไทยปรับตวัขึน้อยา่งตอ่เน่ือง จากตวัเลขการสง่ออกที่กลบัมาเติบโต ขณะท่ีเมด็เงิน
กระตุ้นเศรษฐกิจ เร่ิมทยอยอดัฉีดเข้าสูร่ะบบเศรษฐกิจ จนสดุท้ายปิดท่ีระดบั 1638.24 จดุ เพ่ิมขึน้ 
12.67 จดุ (+0.78%) มลูคา่การซือ้ขาย 5.68 หม่ืนล้านบาท โดยกลุม่ท่ีผลกัดนัตลาด คือ กลุม่พลงังาน
เช่น GULF(+6.40%) PTT(+0.58%) PTTEP(+0.41%) RATCH(+1.47%) กลุม่ค้าปลีกเชน่ 
CPALL(+2.06%) BJC(+3.33%) DOHOME(+2.88%) และกลุม่สื่อสารเช่น ADVANC(+1.79%) 
INTUCH(+0.82%)  TRUE(+2.46%) รวมถึงหุ้นขนาดใหญ่เช่น SCC(+0.98%) และ CPN(+1.52%) 
เป็นต้น  

Fund Flow ท่ีไหลเข้าสูส่ินทรัพย์ปลอดภยัในช่วงท่ีผา่นมา ทําให้ราคาสินทรัพย์ดงักลา่วปรับตวัเพ่ิมขึน้
อย่างมีนยัสําคญั จนทําให้ระดบัอตัราผลตอบแทนท่ีคาดหวงัได้ในอนาคตลดต่ําลง อย่างเช่น ราคา
ทองคําท่ีปรับตวัสงูขึน้จากบริเวณ 1280$ ไปสูร่ะดบักวา่ 1500$ ในชว่งระยะเวลาไมถ่ึง 3 เดือน ขณะท่ี 
Bonnd Yield 10 ปีของสหรัฐ ปรับลดลงจาก 2.2% มาสงู 1.6% ในช่วงเวลาเดียวกนั สภาวะดงักลา่ว
ได้สร้างให้สว่นตา่งระหวา่งผลตอบแทนท่ีคาดหวงัจากการลงทนุในตลาดหุ้น เทียบกบัอตัรา
ผลตอบแทนท่ีได้จากสินทรัพย์ปลอดภยัขยายกว้างขึน้ ซึง่น่าจะเป็นเหตท่ีุทําให้ทิศทางของ Fund Flow 
อาจไหลกลบัเข้าสูส่ินทรัพย์เสี่ยงอย่งตลาดหุ้นอีกครัง้หนึง่ ทัง้นีใ้นสว่นของตลาดหุ้นไทยพบวา่ Market 
Earning Yield Gap ปัจจบุนัเพ่ิมขึน้ไปอยู่ท่ี 4.6% และจะเพ่ิมเป็น 4.64% ณ สิน้ปี (คํานวนโดยใช้
ตวัเลขประมาณการ EPS ปี 2562 ท่ีปรับปรุงแล้วท่ี 100.64 บาท/หุ้น)  บนความเช่ือดงักลา่วทําให้มี
ความเป็นไปได้มากท่ี SET Index จะปรับขึน้ไปทดสอบแนวต้านบริเวณ 1650 จดุ ด้านกลยทุธ์การ
ลงทนุ ในวนันีมี้การปรับพอร์ตการลงทนุ โดยให้ขายทํากําไรในหุ้น PLANB ซึง่น่าจะทํากําไรได้มากกวา่ 
4% ในช่วงเวลาสัน้ และนําเมด็เงินท่ีได้จากการขาย (10% ของพอร์ตการลงทนุรวม) เข้าไปในหุ้น STA 
ซึง่เช่ือวา่น่าจะได้ประโยชน์จากราคายางพาราท่ีปรับตวัสงูขึน้ ช่วยเพ่ิมประสิทธิภาพการทํากําไร 
พร้อมกนันีใ้ห้ลดนํา้หนกัของ POPF ลง 5% นําไปเพ่ิมนํา้หนกัให้กบั BCH จาก 10% เป็น 15% 

Fed minutes ตอกย้ําการลดดอกเบ้ียปีน้ี ให้นํ้าหนักไปท่ี Jackson Hole 

เม่ือคืนรายงานการประชมุธนาคารกลางสหรัฐ (Fed Minute) ของการประชมุรอบ 31 ก.ค. ท่ีผ่านมา 
ซึง่ Fed ลดอตัราดอกเบีย้นโยบายครัง้แรกในรอบ 11 ปี โดยปรับลง 0.25% เหลอื 2.25% มีใจความ
สําคญัท่ีสนบัสนนุการปรับลดอตัราดอกเบีย้ 3 ประการคือ  

 เพื่อลดผลกระทบของการชะลอตวัของเศรษฐกจิโลกต่อเศรษฐกจิสหรัฐ: เน่ืองจาก
เศรษฐกิจโลกมีแนวโน้มชะลอตวัลง ตามผลกระทบของสงครามการค้าระหวา่งสหรัฐกบัจีน 
สง่ผลให้เศรษฐกิจสหรัฐมีแนวโน้มชะลอตวัตามไปด้วย (GDP Growth สหรัฐงวด 2Q62 
ขยายตวั 2.3%yoy แตะระดบัต่ําสดุในรอบ 2 ปี และชะลอตวัจาก 2.7% ใน 1Q62)   

 เพื่อลดความเส่ียงจากปัจจยัต่างประเทศที่เศรษฐกจิสหรัฐอาจเผชญิในอนาคต: 
Fed มองวา่ความเส่ียงในอนาคตยงัสงู อาทิเช่น สงครามการค้าสหรัฐกบัจีนมีโอกาสยืดเยือ้
,  ปัญหา Brexit ท่ีองักฤษมีโอกาสออกจากยโุรปแบบ No Deal สงู, เยอรมนีเร่ิมมีความเส่ียง
ปัญหา Recession ช่วง 2H62 เป็นต้น   

ยอดซ้ือ-ขายสุทธิ นักลงทุนแต่ละประเภท(ล้านบาท) 
นักลงทุนต่างชาติ 753.31 
บัญชีบริษัทหลักทรัพย์ 587.92 
นักลงทุนสถาบันในประเทศ -212.02 
นักลงทุนรายย่อย -1,129.20 
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 กระตุ้นให้อัตราเงนิเฟ้อของสหรัฐฟ้ืนตวักลับมาที่เป้าของ Fed ที่ 2%: คณะกรรมการ 
Fed บางสว่นมองวา่อตัราเงินเฟ้อในระยะยาวของสหรัฐมีโอกาสต่ํากวา่ระดบั 2% ได้ (เงิน
เฟ้อสหรัฐเดือน ก.ค. ขยายตวั 1.8%yoy และมีแนวโน้มชะลอตวั ตามราคานํา้มนัดิบท่ี
ลดลง)    

โดยรวมทําให้ตลาดย่ิงเช่ือมัน่ตอ่การปรับลดดอกเบีย้ของสหรัฐ โดยผลสํารวจความเหน็เก่ียวกบัผล
การประชมุ Fed วนัท่ี 17-18 ก.ย. 2562 พบวา่ความน่าจะเป็นท่ีจะเหน็การปรับลดอตัราดอกเบีย้อยู่
ท่ี 100% โดย 90% คาดวา่จะลดลงราว 0.25% อย่างไรก็ตาม ประเดน็ท่ีให้นํา้หนกัตอ่ไปน่าจะเป็น
ประเดน็ท่ีวา่ Fed จะมีโอกาสดําเนินนโยบายการเงินผ่อนคลายนอกเหนือไปจากการลดดอกเบีย้
หรือไม ่ เช่นหนักลบัมาพิจารณาดําเนินมาตรการ QE อีกครัง้หนึง่ ภายหลงัจากท่ีหยดุ QE ไปเม่ือราว
ปลายปี 2557  

ทัง้นีใ้ห้รอติดตามวนัท่ี 23 ส.ค. ซึง่ประธาน Fed นาย Jerome Powell จะกลา่วสนุทรพจน์ในระหวา่ง
การประชมุ Jackson Hole วนัท่ี 22-24 ส.ค. วา่จะมีการสง่สญัญาณนโยบายการเงินเพ่ิมหรือไม ่รวม
ไปถึงให้นํา้หนกัทา่ทีของประธาน ECB นาย Mario Draghi ถึงทิศทางนโยบายการเงินของยโุรป 
ภายหลงัยโุรปเร่ิมเผชิญความเส่ียงทัง้ด้านเศรษฐกิจและการเมือง ซึง่หากมีการสง่สญัญาณผ่อนคลาย
การเงินมากกวา่คาด จะเป็นปัจจยัหนนุตลาดหุ้นโลก 

ส่งออก ก.ค.กลับมาขยายตัว จากทองคํา และจีน, ญี่ปุ่นเร่งนําเข้าเพ่ือหนีภาษีนําเข้า  

ยอดสง่ออกของไทย เดือน ก.ค.  พลิกจากท่ีติดลบ  4  เดือนก่อนหน้ากลบัมาขยายตวั 4.55%yoy อยู่ท่ี 
2.12 หม่ืนล้านเหรียญฯ และดีกวา่ตลาดคาดวา่จะหดตวั  2.3% สาเหตท่ีุเดือนท่ีสง่ออกออกมาดีกวา่ท่ี
คาดหลกัๆ เป็นผลจาก 

 การสง่ออกทองคํา (สดัสว่นราว 3%ของสินค้าสง่ออกของไทยทัง้หมด)  ในเดือนนีข้ยายตวั
สงู  407%yoy ราว 80 ตนั จากเฉลีย่เดือน มิ.ย.-ก.ค. สง่ออกราว 10 ตนั หลกัๆ สง่ออกไปท่ี 
สวิตเซอร์แลนด์, ออสเตรเลีย, ฮ่องกง เป็นต้น เน่ืองจากปัจจยัภายนอกท่ีไมแ่นนอนทัง้
สงครามการค้า  หนนุราคาทองคําเป็นขาขึน้ราว  17%ปลายเดือน พ.ค.-ปัจจบุนั (แตห่ากหกั
ทองคําออกจะขยายตวั 1.55%)  

 ผลจากอานิสงค์ของสงครามการค้าสหรัฐ-จีนท่ียงัมีอยูแ่ละรุนแรงขึน้   คือ สหรัฐจะขึน้ภาษี
นําเข้าสินค้ากบัจีนในรอบที ่4   วงเงินราว 3 แสนล้านเหรียญ ทําให้มีการเร่งนําเข้าสินค้าจาก
ไทยเพ่ือไปสตอ็กรอ  อาทิ สินค้าอปุโภคบริโภค สินค้าเกษตร เช่น ผลไม้ ยางพารา ไก่สด เฟอ
นิเจอร์ เป็นต้น  โดยเฉพาะจีน (ตลาดสง่ออกอนัดบั 1 ราว 12% ของตลาดสง่ออกทัง้หมด) 
กลบัมาขยายตวั   6.2% จากเดือนก่อนท่ีหดตวั 14.9%  เช่นเดียวกบัญ่ีปุ่ น ตลาดสง่ออก
อนัดบั 3 ราว 9.7%)   กลบัมาขยายตวั 8% จากเดือน มิ.ย. ท่ีหดตวั 1.95% 

แตห่ากพิจารณาสินค้าสง่ออก  พบวา่ สินค้าอตุสาหกรรมราว  86.8% ของสินค้าทัง้หมด หลกัๆคือ 
รถยนต์และชิน้สว่น , เคร่ืองคอมพิวเตอร์ ,แผงวงจรไฟฟ้า  เป็นต้น พบวา่ยงัมีสญัญาณชะลอตวั และ
ยงัมีแนวโน้มชะลอถึงสิน้ปีโดยเฉพาะ   ขณะท่ี สินค้าท่ีขยายตวัในเดือนนีส้ว่นใหญ่คือ สินค้าเกษตร ซึง่
สดัสว่นเพียง 7.3% ของสินค้าทัง้หมด   โดยรวมทําให้ยอดสง่ออกเฉลีย่ 7M62 ยงัหดตวัลงเหลือ 1.9% 

ขณะท่ีฝ่ังนําเข้าในเดือนนี ้อยู่ท่ี 2.1 หม่ืนล้านเหรียญฯ พลกิกลบัมาเป็นบวก  1.7% หลกัๆ เป็นผลของ
การนําเข้า สนิค้าอปุโภคบริโภค 18.5% และยานพาหนะ  8.5% เน่ืองจากมีการเร่งนําเข้าจากเงินบาท
ท่ีแข็งคา่ ขณะท่ีสนิค้าทนุและ เชือ้เพลิงยงัคงหดตวั    

โดยภาพรวม  ASPS  คาดวา่การสง่ออกเดือนนีท่ี้ขยายตวัแรงเป็นการฟืน้ตวัช่วงสัน้ ทําให้เช่ือวา่ 
แนวโน้มสง่ออกชว่งท่ีเหลือ 5 เดือนของปี ยงัคงมีแนวโน้มชะลอตวั โดยยงัคงคาดสง่ออกเฉลี่ยทัง้ปี หด
ตวั 3% จากมมุมองสงครามการค้าระหวา่งสหรัฐกบัจีนท่ีมีโอกาสยืดเยือ้ และคา่เงินบาทแขง็คา่ ทําให้
การขบัเคลือ่นเศรษฐกิจปี 2562  คงต้องหวงัพึง่  มาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจ ลา่สดุท่ีออกมาวงเงิน
ทัง้หมด  3.16 แสนล้านบาท  หรือ ( 2%ของ GDP ไทยปี 2561)   อาทิ เงินในบตัรสวสัดิการเป็น 1,000 
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บาท  และการอดัฉีดเงิน 1,000 บาท/คน รวม 10 ล้านคนทอ่งเท่ียวท่ีมิใช่ภมิูลําเนา ซึง่จะเร่ิม 27 ก.ย.- 
30 พ.ย.2562  ประกนัราคาสินค้าเกษตร  และมาตรการเฟส 2 ท่ีจะออกมาวสนัท่ี 30 ส.ค.  จะดต่ีอ  
หุ้นกลุ่มนิคม AMATA และกลุ่มค้าปลีก (ROBINS BJC) และกลุ่มวัสดุก่อสร้าง เช่น DCC และ 
DRT ได้รับผลบวกจากมาตรการเช่นกัน 

ตลาดหุ้นรีบาวด์ ได้รับเม็ดเงินจากสินทรัพย์ปลอดภัยหนุนช่วงส้ัน 

ความกงัวลประเดน็สงครามการค้ากลบัมาปะทใุนชว่งต้นเดือน ส.ค. 2562 รวมถึงความคาดหวงัว่า 
Fed จะลดดอกเบีย้นโยบายลงในเดือน ก.ย. 2562 100% ตัง้ตว่นัท่ี 2 ส.ค. 2562 เป็นต้นมา กดดนัเมด็
เงินลงทนุไหลเข้าสินทรัพย์ปลอดภยั อย่างทองคํา และตราสารหนีจ้นทําให้ Bond Yield 10 ปี สหรัฐฯ 
ลดลงมาอย่างรวดเร็วจนเกิด Inverted Yield Curve ชัว่ขณะ 

อย่างไรก็ตามนกัลงทนุน่าจะตอบรับประเดน็ลบดงักลา่วไประดบัหนึง่แล้ว สะท้อนจาก Bond Yield 10 
ปี สหรัฐเร่ิมฟืน้ตวัขึน้มาเลก็น้อย 

เปรียบเทยีบ Bond Yield 10 ปีของสหรัฐและไทย 

 
ทีม่า: Bloomberg, ฝ่ายวิจยั ASPS 

รวมถึงราคาทองเข้าสูภ่าวะพกัตวั หลงัปรับตวัขึน้มาแรง 6.2%(mtd) และเกิดสญัญาณ Bearish 
Divergence จาก MACD และ RSI (ตามท่ีนําเสนอในบทวิเคราะห์ Derivative Talk วนันี)้ ทําให้เช่ือวา่
ในระยะสัน้จะเหน็เมด็เงินไหลกลบัข้ามาหนนุตลาดหุ้นบ้าง จากภาวะดอกเบีย้ท่ีอยู่ในระดบัต่ํา 

ราคาทอง (Gold Spot) 

 
ทีม่า: Bloomberg, ฝ่ายวิจยั ASPS 

อีกทัง้ยงัสอดคล้องกบั Fund Flow ในตลาดหุ้นไทย ท่ีตา่งชาติสลบัมาซือ้สทุธิหุ้นไทยเลก็น้อย 753 
ล้านบาท (ซือ้สทุธิเป็นวนัแรกในรอบ 2 สปัดาห์) และขายสทุธิตราสารหนีม้าอย่างตอ่เน่ือง 3.16 หม่ืน
ล้านบาท (หลงัจากท่ีกนง. มีการประกาศลดดอกเบีย้) 

นอกจากนีภ้าพระยะยาวตามกลไกวฎัจกัรดอกเบีย้ขาลง ช่วยหนนุให้เกิดสว่นตา่งระหวา่งผลตอบแทน
การลงทนุจากตลาดทนุ กบั ตลาดตราสารหนี ้พร้อมกบัหนนุ Market Earning Yield Gap กว้างขึน้ 
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Market Earning Yield Gap 

 
ทีม่า: Bloomberg, ฝ่ายวิจยั ASPS 

ช่วยหนนุให้ตลาดหุ้นไทยถกูซือ้ขายบน PER ท่ีสงูขึน้ โดยหากกําหนดให้ Bond Yield 1 ปี เทา่กบั 1.5% 
(Bond Yield ระยะสัน้มกัจะแปรผนัตามดอกเบีย้นโยบาย) และใช้ Market Earning Yield Gap เทา่
เดิมคือ 4.28% จะให้คา่ PER สําหรับตลาดหุ้นได้สงูถึง 17.30 เทา่ (เดิมใช้ 16.45 เทา่) เม่ือคณูกบั 
EPS62F ตลาดใหมท่ี่ 100.64 บาท/หุ้น จะได้เป้าหมาย SET Index ขยบัขึน้จาก 1655 จดุ เป็น 1,741 
จดุ) ทัง้นีจ้ะต้องขึน้อยู่กบัความตอ่เน่ืองของ Fund Flow เป็นสําคญั 

กลยุทธ์ลงทุน เน้น Selective Buy ชอบ STA, BCH และ DRT 

Sentiment จากการปรับตวัเพ่ิมขึน้ของตลาดหุ้นสหรัฐในวานนี ้ (อาทิ Dow Jones เพ่ิมขึน้ถึง 240.29 
จดุ, S&P500 ปรับเพ่ิมขึน้ 23.92 จดุ) น่าจะผลสง่บวกตอ่ทิศทางการเคลื่อนไหวของตลาดหุ้นภมิูภาค
เอเชีย รวมถึงไทย ให้ฟืน้ตวัขึน้ตอ่ แตค่วรเลือกลงทนุในหุ้นท่ีมีแนวโน้มเติบโตดี ตามท่ีฝ่ายวิจยัแนะนํา
คือ BCH, DRT และเพิ่ม STA เข้ามาเป็น Top Picks ในวันนี ้ 

STA (Buy FV@B13) นกัวิเคราะห์ ASPS ปรับคําแนะนํามาเป็นซือ้ มองวา่ธรุกิจยางกลบัมาสดใสอีก
ครัง้ เน่ืองจากคูแ่ข่งในประเทศบางรายลดและหยดุกําลงัการผลิตชัว่คราว ทําให้ลกูค้าหนัมาสัง่ซือ้ยาง
จาก STA มากขึน้ ซึง่ผลกัดนัให้แนวโน้มปริมาณจําหน่ายยางพาราในงวด 2H62 เพ่ิมมาอยู่ท่ี 7.5 แสน
ตนั หรือเพ่ิมขึน้ถงึ 38.0% จากงวด 1H62  

นอกจากนี ้STA ยงัได้ผลบวกจากวตัถดิุบยางท่ีอยู่ในระดบัต่ํา หนนุ margin ธรุกิจถงุมือยางดีขึน้ และ
ยงัมีขยายกําลงัการผลิตถงุมือยางอีก 25% yoy ในปี 2563   

ขณะท่ีราคาหุ้นผา่นการปรับฐานถงึ 17% ในช่วง 1 เดือนท่ีผ่านมา จนซือ้ขายท่ี PBV ต่ําเพียง 0.7 เทา่
พร้อมทัง้เหน็แรงผลกัดนัจากแนวโน้มผลการดําเนินงาน 3Q62 ฟืน้ตวัตอ่เน่ืองเป็นขัน้บนัได และยงัได้
ปัจจยับวกจากตวัเลขสง่ออกยางพาราเดือน ก.ค. 62 ท่ีเติบโตขึน้ถงึ 9.6%yoy เช่ือวา่หนนุให้ราคาหุ้น 
outperform ตลาดฯ ถือเป็นโอกาสดี ท่ีจะเข้าลงทนุในช่วงนี ้
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SET vs Sector Return 2018 

  
 

SET vs Sector Return 2019ytd 

 

 

ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS  ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS
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หุ้นท่ีแนะนําใน Market Talk  

 
 

Start
Date Avg. Cost Last

Accumulated contribution returns since beginning of the year

Accumulated returns since beginning of the year

มาตรการกระตุน้รอบที ่2 ของรัฐบาล เชื่อว่าจะไดร้ับประโยชน์โดยตรงตอ่ DRT 
หนุนกําไรปี 2562 เตบิโต 13.8%yoy อยู่ที ่ 423 ลา้นบาท เป็น 481 ลา้นบาทDRT 21-Aug-19 6.58 10% 6.05 6.05

13.60

Accumulated returns

Accumulated returns since our recommendation

18.64 18.00

0.74%

MCS 02-Aug-19 11.30 5%

22.8110-Jul-19 23.00 10% -3.43%

n.a. 15% หุน้ทีม่ีความผันผวนนอ้ยกว่าตลาดฯ (คา่ Beta<1) รวมถงึ Div yield สงูถงึ 7% จงึ
เป็นทีพั่กเงนิไดเ้ป็นอย่างเยี่ยม

ROBINS 01-Aug-19

POPF 13.70

TU

ไดส้ทิธใินการเขา้มาถือหุน้ CRC ซึง่ตา่งจากปกตทิีต่อ้งดําเนนิการหาจองซื้อหุน้ IPO 
เอง และยังคอ่นขา้งการันต ีYield ทีแ่น่ชัดกว่า 4.7% จนกว่าจะถงึช่วง swap หุน้ ใน

ตน้ปี 2563

15-Aug-19

70.00 20%

n.a.

63.25

World Medical Hospital (WMC) จะกลบัมามีกําไรโดนเดน่อีกครัง้ รวมถงึมีหมอ
แม่เหล็กจะใหเ้วลาทํางานร่วมกับ WMC เพิม่ข ึน้

1.98

1.66

n.a.

1.28

-5 Day Chart

5.50

Dividend 

Yield 

PER 

2019F

2.04

Price

18.70
การทํา Tender Offer หุน้ GOLD ไดส้ดัสว่น 94.5% สง่ให ้FPT ยกระดบัข ึน้เป็น

บรษัิทพัฒนาอสงัหาฯครบวงจร และเม่ือจัดทํางบการเงนิรวมจะทําใหฐ้านกําไร FPT 
เพิม่ข ึน้อย่างมีนัยสําคญั

10%

16.10 16.00

17.65 30.25

Stocks Fair Value Weight

20-Aug-19 21.00 10%BCH

22-May-19FPT

22.12 3.43

33.22-0.62%

20.10

-0.20%63.38

2.501.92

n.a.

Accumulated 

Return

5.95%

Strategist CommentPBV 2019F

TU ใหค้วามสําคญักับธุรกจิหลกัทีเ่ห็นสญัญาณบวกจากตน้ทนุทนู่าทีอ่ยู่ในระดบัต่ํา 
และธุรกจิ Red lobster ฟ้ืนตวัดขี ึน้ หกัลา้งคา่เงนิบาททีแ่ข็งคา่กว่าสมมตฐิาน

TASCO

กําไร 2Q62 สรา้ง Positive Surprise และระยะถัดไปช่วง 2H62 จะเร ิม่รับรูกํ้าไร
จากการสง่ออกงานโครงการใหญ่ ทําให ้FV ใหม่เพิม่เป็น 11.30 บาท7.65

18.70

PLANB 07-Aug-19 10.40

11.2617.50

วานนีล้ดนํา้หนกั POPF และ MCS อยา่งละ 5% แลว้ลงทุนใน DRT 10%

8.60 12.42% 9.76 1.29

14-Aug-19 22.50
กําไร 2Q62 เตบิโตกา้วกระโดด 769%YoY  เกดิจากผลการดําเนนิงานปกตทิีด่ขี ึน้
ตามปรมิาณการจัดหา Crude ป้อนเขา้โรงกลัน่ยางมะตอยไดส้ม่ําเสมอ และยังมีเงนิ

สนิไหมประกันภยัเขา้มาช่วยเสรมิ

1.20
กําไรสทุธงิวด 2Q62 เตบิโต 18% YoY และทําสถติสิงูสดุใหม่ตามคาด จากขยาย
พ้ืนทีใ่หบ้รกิารสือ่และอัตราการใชส้ือ่เพิม่ข ึน้ และควบรวมงบการเงนิกับ BNK4810% 8.60 8.95 4.07%
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