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กลยุทธ์การลงทุน 
 
 

 
วันศุกร์ท่ี 23 สิงหาคม พ.ศ. 2562 

ความผันผวนของ SET Index ท่ีเกิดข้ึนวานน้ีท้ังท่ีไม่มีปัจจัยใหม่ๆ เป็นเครื่องสะท้อนให้เห็นว่า
ตลาดฯ ยังอยู่ในช่วงของการปรับฐาน โดยมีกรอบบนถูกจํากัดอยู่บริเวณ 1650 จุด ประเด็นท่ี
อยู่ในความสนใจได้แก่ สุนทรพจน์ของประธาน Fed ซ่ึงน่าจะบ่งชี้ถึงทิศทางดอกเบ้ีย และมาตรการ
กระตุ้นเศรษฐกิจชุด 2 ของรัฐบาล วันน้ีไม่ได้มีการปรับพอร์ตการลงทุน ส่วน Top Picks เลือก 
BCH (FV@B21), DRT (FV@B 6.58) และ STA (FV@B 13) 

SET Index 1,633.56 
เปล่ียนแปลง (จุด) -4.68 
มูลค่าการซ้ือขาย (ล้านบาท) 66,881 
 

 

ย้อนรอยตลาดหุ้นไทย …แกว่งผันผวนในกรอบ 10 จุด 

วานนี ้ตลาดหุ้นไทยเปิดด่ิงกวา่ 10 จดุ ก่อนท่ีจะแกวง่ทรงตวัในกรอบ 10 จดุเช่นกนั จนสดุท้ายปิดท่ี
ระดบั 1633.56 จดุ ลดลง 4.68 จดุ (-0.29%) มลูคา่การซือ้ขาย 6.68 หม่ืนล้านบาท โดยกลุม่ท่ีกดดนั
ตลาด คือ กลุม่พลงังานเช่น EA(-1.54%) PTT(-1.74%) PTTEP(-0.82%) TOP(-0.38%) กลุม่ปิโตรเคมี
เช่น IVL(-8.00%) PTTGC(-2.35%) แตไ่ด้แรงหนนุจากกลุม่สือ่สารอย่างเช่น ADVANC(+0.88%) 
INTUCH(+2.43%)  JAS(+1.52%) รวมถึงหุ้นขนาดใหญ่อย่างเช่น BTS(+4.72%) LH(+1.85%) และ 
BJC(+1.84%) เป็นต้น  

Inverted Yield Curve (Bond Yield 2 ปี ปรับตวัสงูกวา่ 10 ปี) เกิดขึน้อีกครัง้ในระหวา่งชัว่โมงการซือ้
ขายของตลาดหุ้นสหรัฐฯ ซึง่ถกูตีความเสมือนกบัเป็น Sell Signal ทําให้เกิดแรงขายทํากําไรออกมา 
อย่างไรก็ตามฝ่ายวิจยัเหน็วา่ ภาวะดงักลา่วเป็นเร่ืองท่ีเกิดขึน้ชัว่คราว และไมน่่าจะถือเป็นสญัญาณ
ของปัญหาทีอ่าจเกิดขึน้ระยะยาว เน่ืองจากการเกิด Inverted Yield Curve รอบนีมี้ความแตกตา่งจาก
รอบท่ีผ่านๆ มาอย่างน้อย 2 ประการสําคญัคือ 1) เป็นการเกิดขึน้ในช่วงท่ี Bond Yield อยู่ต่ํามากคือ
ไมถ่ึง 2% เทียบกบัรอบท่ีผ่านๆมา โดยเฉพาะ 2 รอบลา่สดุพบวา่เกิดขึน้ในช่วงท่ี Bond Yield อยู่ในชว่ง 
5-7%  ประการท่ี 2) ระยะเวลาท่ีเกิด Inverted ในช่วงท่ีผ่านมาและตามด้วยวิกฤติเศรษฐกิจ เป็นภาวะ
ท่ีเกิดตอ่เน่ืองยาวนานกวา่ 1 ปี แตใ่นรอบนีเ้กิดขึน้เพียงแคใ่นช่วงระหวา่งชัว่โมงการซือ้ขาย จงึน่าจะ
ถือวา่มีนํา้หนกัไมม่าก ด้วยเหตผุลดงักลา่วจงึเช่ือวา่ไมน่่าจะมีผลตอ่ SET Index อยา่งมีนยัสําคญั 
สําหรับประเดน็ท่ีอยู่ในความสนใจน่าจะเป็นเร่ืองการกลา่วสนุทรพจน์ของประธาน Fed วนันี ้ โดยให้
นํา้หนกัไปท่ีแนวโน้มอตัราดอกเบีย้นโยบาย สว่นในประเทศเป็นเร่ืองของมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจชดุ
ท่ี 2 ของรัฐบาลใหม ่ซึง่น่าจะเน้นไปในเร่ืองของการกระตุ้นการลงทนุภาคเอกชน รวมถงึการกระตุ้นการ
จบัจ่ายใช้สอยของกลุม่คนท่ีอยู่ในระบบฐานการจดัเก็บภาษีของรัฐบาล ซึง่น่าจะเป็นประโยชน์ตอ่กลุม่
ธรุกิจค้าปลีก ทอ่งเท่ียว และ นิตมอตุสาหกรรม สําหรับพอร์ตการลงทนุวนันี ้ไมไ่ด้มีการปรับเปลี่ยนแต่
อย่างใด หุ้น Top Pick ยงัคงเป็น DRT, BCH และ STA  

วันน้ีให้นํ้าหนักประธาน Fed กล่าวสุนทรพจน์ท่ี Jackson Hole 

ในวนันี ้ในนํา้หนกัการกลา่วสนุทรพจน์ของประธาน Fed นาย Jerome Powell ในการประชมุ Jackson 
Hole วนัท่ี 22-24 ส.ค. วา่จะมีการสง่สญัญาณนโยบายการเงินเพ่ิมหรือไม ่รวมถึงให้นํา้หนกัประธาน 
ECB นาย Mario Draghi ถึงทิศทางนโยบายการเงินของยโุรป ภายหลงัยโุรปเผชิญความเส่ียงทัง้ด้าน
เศรษฐกิจและการเมือง ซึง่หากมีการสง่สญัญาณผ่อนคลายการเงินมากกวา่คาด จะเป็นปัจจยัหนนุ
ตลาดหุ้นโลก 

และในสปัดาห์หน้า ให้นํา้หนกัการรายงาน GDP Growth ของสหรัฐ (ประมาณครัง้ท่ี 2) วนัท่ี 29 ส.ค. 
ซึง่ตลาดคาดวา่จะขยายตวัราว 2% ต่ํากวา่ประมาณการครัง้แรกท่ี 2.1% เลก็น้อย ซึง่คาดวา่ข้อมลู 
GDP Growth ดงักลา่วจะมีนํา้หนกัตอ่ทิศทางนโยบายการเงินในอนาคตตอ่ไป 

 

 

ยอดซ้ือ-ขายสุทธิ นักลงทุนแต่ละประเภท(ล้านบาท) 
นักลงทุนต่างชาติ -3,227.03 
บัญชีบริษัทหลักทรัพย์ -938.78 
นักลงทุนสถาบันในประเทศ 2,104.60 
นักลงทุนรายย่อย 2,061.20 
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และวนัท่ี 30 ส.ค. ให้นํา้หนกัการประชมุธนาคารกลางเกาหลีใต้ (BOK) ซึง่ตลาดคาดวา่ในครัง้นีจ้ะ
ยงัคงดอกเบีย้ไว้ท่ี 1.5% ภายหลงัจากท่ีได้ลดดอกเบีย้ครัง้แรกในรอบ 3 ปี 2 เดือน เม่ือเดือน ก.ค. ท่ี
ผ่านมา เพราะประสบปัญหาเศรษฐกิจชะลอตวัจากภาคการสง่ออกหดตวั โดยการสง่ออกงวด 1H62 
ของเกาหลีใต้หดตวัเฉลี่ย 8.6% นบัเป็นประเทศที่การสง่ออกหดตวัมากสดุในเอเชีย 

Inverted Yield Curve น่าจะไม่รุนแรงเหมือนในอดีต  

ผลกระทบจากสงครามการค้า กดดนัเศรษฐกิจโลกชะลอตวั สะท้อนได้จากหลาดหลายสถาบนัออกมา
ปรับเป้าลด GDP ลง รวมถึง ตวัเลขเศรษฐกิจสําคญัตา่งๆเหน็สญัญาณการหดตวัลง เช่น ตวัเลข PMI 
ภาคการผลิตของสหรัฐ อยู่ในภาวะหดตวัครัง้แรกในรอบ 10 ปี สง่ผลให้นกัลงทนุย้ายเงินลงทนุเข้า
สินทรัพย์ปลอดภยักนัมากในเดือน ส.ค. นี ้ลา่สดุวานนีมี้การเกิด Inverted Yield Curve 10 – 2 Y อีก
ครัง้ โดย Bond Yield 10 ปีสหรัฐลดลงเหลือ 1.611% ต่ํากวา่ Bond Yield 2 ปี ท่ีระดบั 1.614% 

 และหากพิจารณาตลอดเดือน ส.ค. ท่ีผ่านมา พบวา่ มีการเกิด Inverted Yield Curve 10 – 2 Y 
ระหวา่งวนัถึง 3 ครัง้ด้วยกนั และขณะท่ีเกิดสง่ผลให้ตลาดหุ้นสหรัฐย่อตวัลงทกุครัง้ อย่างไรก็ตาม
อตัราการย่อตวัของตลาดหุ้นสหรัฐลดน้อยลงตามลําดบั โดยครัง้แรกเกิดวนัท่ี 14 ส.ค. 2562 ตลาดหุ้น
สหรัฐลดลง -1.4% ครัง้ท่ีสอง 21 ส.ค. 2562 ตลาดหุ้นสหรัฐบวก 0.82% (ย่อระหวา่งวนั) และครัง้ลา่สดุ
เกิดขึน้วานนี ้ตลาดหุ้นสหรัฐลดลงเลก็น้อย 0.05% 

ผลตอบแทนของ S&P500 เทยีบกับ Invert Yield Curve(10 ปี กบั 2 ปี) 

 
ทีม่า Bloomberg, ASPS 

อย่างไรก็ตามตามท่ีฝ่ายวิจยั ASPS  ได้นําเสนอประเดน็ Inverted Yield Curve มาตลอด ยงัเช่ือวา่ไม่
น่าจะแสดงถงึโอกาสการเกิดวิกฤตเหมือนในอดีตท่ีผ่านมา ด้วยสาเหตดุงันี ้

 Inverted Yield Curve ท่ีเกิดขึน้ในปีนี ้มีช่วงเวลาการเกิดสัน้ กลา่วคือเกิดเพียงช่วงระหวา่ง
วนั (Intraday) ซึง่นบัวา่เป็นระยะเวลาน้อยมาก เม่ือเทียบกบั Inverted Yield Curve ในอดีต 
40 ปีท่ีผ่านมา วิกฤตมกัเกิดหลงัจากมี Inverted Yield Curve ท่ีเกิดขึน้ตอ่เน่ืองกินระยะ
เวลานานตัง้แต ่1 ปี ถึง 3 ปี ขึน้ไป 
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เปรียบเทยีบผลตอบแทนรายปีของดชันี MSCI World Index กับวกิฤตเิศรษฐกจิและการเกดิ 
Invert Yield Curve ระหว่าง Bond Yield สหรัฐ 2 ปี กับ 10 ปี 

 
ทีม่า Bloomberg, ASPS 

 Inverted Yield Curve ท่ีเกิดขึน้ในปีนี ้เกิดในระดบัท่ี Bond Yield ท่ีระดบัต่ํามากเม่ือเทียบ
กบัในอดีต ก่อนวิกฤต Dotcom Bond Yield 10 ปี เฉลี่ยอยู่ท่ีราว 5.96% ก่อนวิกฤตซบัไพร์ม 
Bond Yield 10 ปี เฉลีย่อยู่ท่ีราว 4.73% ลา่สดุ Bond Yield 10 ปีสหรัฐเหลือเพียง 1.611% 
เทา่นัน้ แสดงให้เหน็วา่ระดบัราคาตราสารหนีส้งูกวา่ในอดีตมาก อีกทัง้ผลตอบแทนตอนนี ้
อาจไมจ่งูใจพอท่ีจะทํานกัลงทนุย้ายเมด็เงินจากสินทรัพย์เสื่ยงเข้าสูต่ราสารหนีม้ากเหมือน
ในอดีต 

Inverted yield Curve คือ Bond yield อายุ  2 ปี สูงกว่า 10ปี 

 
ทีม่า : Bloomberg 

ทําให้  ASPS เช่ือวา่ Downside ของ Bond Yield ปัจจบุนัมีอยู่น้อยเทียบกบัอดีต สง่ผลให้ Bond Yield 
สามารถปรับตวัลดลงได้ไมม่ากเม่ือเทียบกบัครัง้ก่อน จงึมีโอกาสที่ Bond Yield ระยะยาวจะลดลงไป
ต่ํากวา่ Bond Yield ระยะสัน้ได้น้อย หรือสง่ผลให้มีโอกาสเกิด Inverted Yield Curve น้อยลง และใน
อีกมมุหนึง่การ Inverted Yield Curve รอบนี ้ยงัไมไ่ด้แสดงการเกิดวิกฤตอย่างชดัเจน  

แตอ่าจเกิดจากความคาดหวงัวา่ธนาคารกลางสหรัฐจะปรับลดอตัราดอกเบีย้นโยบาย สง่ผลให้ Fund 
Flow มีแนวโน้มไหลออกจากสินทรัพย์เสี่ยงไปหาสนิทรัพย์ปลอดภยั  จากประเดน็ดงักลา่วเช่ือวา่ 
Downside ของ SET Index น่าจะจํากดับริเวณ 1600 จดุ เช่ือวา่สามารถทยอยสะสมหุ้นพืน้ฐานดีท่ี
ราคาปรับฐานลงมา 
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ลาตนิอเมรกิา สงครามอา่ว

เปอรเ์ซยี วกิฤตฟิองสบู่
ดอทคอม วกิฤตสินิเชือ่ซบั

ไพรม์

ส.ค.2521-ม.ิย.2525
(3 ปี 10 เดอืน)

ธ.ค.2531-ม.ีค.2533
(1 ปี 3 เดอิน)

พ.ค.2541-ก.พ.2544
(2 ปี 9 เดอืน)

ธ.ค.2548-ม.ิย.2550
(1 ปี 6 เดอืน)

ระยะเวลาในการเกดิ Invert Yield Curve Bond Yield
สหรัฐฯ(2ปี กบั 10 ปี)

Return รายปี
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รัฐบาลเร่งออกมาตรการดึงดูดเอกชนลงทุน 30 ส.ค. ดีต่อหุ้นนิคม 

แนวเศรษฐกิจไทย (GDP Growth) ปี  2562 มีโอกาสจะขยายตวัต่ํากวา่  3% ชะลอจาก 4.1% ในปี 
2561  หลงัจาก  1H62 ขยายตวัเฉลี่ย 2.6% (ASPS คาด 2.7%)  และแนวโน้ม 3Q62-4Q62  จะต้อง
ขยายตวัเฉลีย่อยา่งต่ําราว 2.7-2.8%    ซึง่ ASPS ถือวา่มีความท้าทายเป็นอย่างมาก 

ทําให้รัฐบาลเร่งมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจ คือรอบแรกมุง่ไปท่ีการบริโภคครัวเรือนเป็นหลกัวงเงิน  
3.16 แสนล้านบาท  ( 2%ของ GDP ไทยปี  2561) อาทิ เงินในบตัรสวสัดิการเป็น 1,000 บาท  และการ
อดัฉีดเงิน 1,000 บาท/คน รวม 10 ล้านคนทอ่งเท่ียวท่ีมิใช่ภมิูลําเนา ซึง่จะเร่ิม 27 ก.ย.- 30 พ.ย.2562 
, ประกนัราคาสินค้าเกษตร อาทิ ข้าว  แตเ่ช่ือวา่รอบแรกน่าจะยงัไมเ่พียงตอ่การการกะตุ้นเศรษฐกิจ  

โดย ASPS ให้นํา้หนกั ASPS ให้นํา้หนกัมาตรการกระตุ้นเฟส 2 ท่ีจะออกมาวนัท่ี 30 ส.ค. ซึง่รัฐ
คาดหมายจะออกมาคือ มุง่ไปท่ีการดงึดดูการลงทุนเอกชน และต่างชาต ิ ที่จะเตรียมย้ายฐาน
การผลติเพื่อหนีสงครามการค้า  เป็นต้น ล่าสุด รองนายก สมคดิเร่งให้ BOI ออกมาตรการดงึ
ดุดเพิ่มเตมิ (ยงัไม่มีรายละเอียด) แต่เช่ือว่าจะมุ่งดดึดดูไปที่ พืน้ที่ EEC 3 จงัหวัด คือ ชลบุรี 
ระยอง ฉะเชงิเทรา  สอดคล้องกับ ล่าสุด เหน็การย้ายฐานการผลติของของต่างชาตทิี่เข้ามา
ไทยเพิ่มเตมิ (รายละเอียดในรูป)   นอกจากนัน้คาดหวงัการผ่อนปรนการค้า ภาคธรุกิจ ผ่อนปรน
กฎระเบียบ อาทิ หาบเร่แผงลอย ,  การประมง ท่ีปัจจบุนัเข้มงวด  โดยรวมจะดีตอ่  หุ้นกลุม่นิคม 
AMATA และกลุม่ค้าปลีก (ROBINS BJC) และกลุม่วสัดกุ่อสร้าง เช่น DCC และ DRT ได้รับผลบวก
จากมาตรการเช่นกนั 

 

 

 

 

 

 
ทีม่า: สภาพฒัน์ฯ 

กลยุทธ์ลงทุน เน้น Selective Buy ชอบ STA, BCH และ DRT 

นบัตัง้แตต้่นปี 2562 จนถึงปัจจบุนั ตลาดหุ้นทัว่โลก รวมถึงไทย ยงัเผชิญกบัหลายปัจจยัเสี่ยง ไมว่า่จะ
เป็นประเดน็สงครามการค้าระหวา่งสหรัฐฯ กบัจีน ท่ีมีโอกาสยืดเยือ้ และเร่ิมขยายวงกว้างไปสูคู่ค้่าราย
อ่ืนหรือรูปแบบอ่ืนๆ อย่าง สงครามเทคโนโลยี,สงครามคา่เงิน ขณะเดียวกนัยงัมีปัญหาภมิูรัฐศาสตร์ 
เช่น Brexit ด้วยภาวะแวดล้อมดงักลา่วแม้จะยงัคงสร้างแรงกดดนัอตัราการเติบโตของเศรษฐกิจโลก 
และสร้างความเปราะบางตอ่กําไรบริษัทจดทะเบียน สะท้อนจากการปรับลดกําไรตลาดฯ ซึง่ไม่
เพียงแตต่ลาดหุ้นไทย รวมถึงตลาดหุ้นอ่ืนๆ ถกูปรับลดลงเช่นกนั  
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อย่างไรก็ตาม เช่ือวา่ราคาหุ้นได้สะท้อนการปรับลดกําไรตลาดฯ ไปดงัระดบัหนึง่แล้ว อีกทัง้นโยบาย
การเงินและการคลงัท่ีผ่อนคลายมากขึน้จะช่วยลดทอนความกงัวล โดยกลยทุธ์ลงทนุเน้นเป็นรายหุ้น 
(Selective Buy) ท่ีมีปัจจยับวกเฉพาะตวั สําหรับ Top Picks ที่ฝ่ายวจิยัแนะนําในวันนีย้งัเป็นหุ้น
เดมิ DRT STA และ BCH มีรายละเอียดดงันี ้

DRT (FV@B6.58) เจ้าของผลิตภณัฑ์แบรนด์  “กระเบือ้งตราเพชร” เช่ือวา่มาตรการกระตุ้น
เศรษฐกจิ จะหนนุรายได้ประชาชนระดบัรากหญ้า และหนุนกาํไรปี 2562 ของ DRT เติบโต 
13.8%yoy เป็น 481 ล้านบาท  นอกจากนี ้ยงัมีจดุเดน่จากการลุ้นปันผลระหว่างกาล 0.2 บาท/หุ้น 
เดือนสิงหาคมนี ้คิดเป็น Dividend Yield 3.3% ขณะท่ีราคาหุ้นปัจจบุนัซือ้ขายอยู่ท่ี PER 12.9x ถือเป็น
ระดบัไมแ่พง จงึเป็นตวัเลือกท่ีดีในการลงทนุ 

STA (Buy FV@B13) ธรุกิจยางกลบัมาสดใสอีกครัง้ จาก Supply ในประเทศท่ีลดลง ทําให้ลกูค้าหนั
มาสัง่ซือ้ยางจาก STA มากขึน้ ซึง่ผลกัดนัให้แนวโน้มปริมาณจําหน่ายยางพาราในงวด 2H62 เพ่ิมมา
อยู่ท่ี 7.5 แสนตนั หรือเพ่ิมขึน้ถึง 38.0% จากงวด 1H62 นอกจากนี ้ธรุกิจถงุมือยางดีขึน้ตอ่เน่ือง จาก
ทัง้ ผลบวกจากวตัถดิุบยางท่ีอยู่ในระดบัต่ํา หนนุ margin และการขยายกําลงัการผลิตถงุมือยาง 25% 
yoy ในปี 2563 ด้วยแนวโน้มธุรกจิที่เร่ิมฟ้ืนตวัต่อเน่ืองเป็นขัน้บันได เช่ือราคาหุ้นจะ 
outperform ตลาดฯ ได้ จงึถอืเป็นโอกาสด ีที่จะเข้าลงทุนในช่วงนี ้

BCH (FV@B 21.00) มีหลายปัจจยับวกหนนุ 1. World Medical Hospital (WMC) จะกลบัมามีกําไร
โดนเดน่อีกครัง้ เพราะเข้าสูช่่วง High Season รวมทัง้ปัจจบุนัขยายศนูย์แผลเบาหวาน OPD ได้เปิด
ให้บริการอย่างเป็นทางการแล้ว 2) กลุม่ประกนัสงัคมก็เร่ิมเหน็สญัญาณบวกชดัเจนขึน้ โดย 3Q62 มี
โอกาสรับเงินเพ่ิม จากท่ีเคยบนัทกึบญัชีน้อยกวา่ท่ีจะได้รับจริงอีกราว 50-60 ล้านบาท และ 3) มีโอกาส
ท่ีสํานกังานประกนัสงัคมจะปรับเพ่ิมงบประมาณคา่บริการ 10-15% ในปี 2563(ตามข้อเสนอของ
สมาคม รพ. เอกชน) ช่วยหนนุกBCH เพ่ิมมากถึง 20% ราคาหุ้นยงัมี Upside สูงถงึ 32.9% จาก
มูลค่าพืน้ฐานที่ 21 บาท จงึเป็นโอกาสที่ดใีนการเข้าลงทุน  

 
SET vs Sector Return 2018 

  
SET vs Sector Return 2019ytd 

 

 

ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS  ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS
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หุ้นท่ีแนะนําใน Market Talk  

 
 

Start
Date Avg. Cost Last

Accumulated contribution returns since beginning of the year

Accumulated returns since beginning of the year

มาตรการกระตุน้รอบที ่2 ของรัฐบาล เชื่อว่าจะไดร้ับประโยชน์โดยตรงตอ่ DRT หนุน
กําไรปี 2562 เตบิโต 13.8%yoy อยู่ที ่ 423 ลา้นบาท เป็น 481 ลา้นบาทDRT 21-Aug-19 6.58 10% 6.05 6.05

13.60

Accumulated returns

Accumulated returns since our recommendation

18.64 17.70

0.00%

MCS 02-Aug-19 11.30 5%

22.4310-Jul-19 23.00 10% -5.04%

n.a. 10% หุน้ทีมี่ความผันผวนนอ้ยกว่าตลาดฯ (คา่ Beta<1) รวมถงึ Div yield สงูถงึ 7% จงึ
เป็นทีพั่กเงนิไดเ้ป็นอย่างเยี่ยม

ROBINS 01-Aug-19

POPF 13.60

TU

ไดส้ทิธใินการเขา้มาถือหุน้ CRC ซึง่ตา่งจากปกตทิีต่อ้งดําเนนิการหาจองซื้อหุน้ IPO 
เอง และยังคอ่นขา้งการันต ีYield ทีแ่น่ชัดกว่า 4.7% จนกว่าจะถงึช่วง swap หุน้ ใน

ตน้ปี 2563

15-Aug-19

70.00 20%

n.a.

63.25

World Medical Hospital (WMC) จะกลบัมามีกําไรโดนเดน่อีกครัง้ รวมถงึมีหมอ
แม่เหล็กจะใหเ้วลาทํางานร่วมกับ WMC เพิม่ข ึน้

2.03

1.68

n.a.

1.26

-5 Day Chart

5.43

Dividend 

Yield 

PER 

2019F

2.04

Price

18.30
การทํา Tender Offer หุน้ GOLD ไดส้ดัสว่น 94.5% สง่ให ้FPT ยกระดบัข ึน้เป็น

บรษัิทพัฒนาอสงัหาฯครบวงจร และเม่ือจัดทํางบการเงนิรวมจะทําใหฐ้านกําไร FPT 
เพิม่ข ึน้อย่างมีนัยสําคญั

10%

16.03 15.80

17.65 29.61

Stocks Fair Value Weight

20-Aug-19 21.00 15%BCH

22-May-19FPT

22.12 3.43

32.81-1.46%

20.10

-0.20%63.38

2.541.88

n.a.

Accumulated 

Return

3.68%

Strategist CommentPBV 2019F

TU ใหค้วามสาํคญักับธุรกจิหลกัทีเ่ห็นสญัญาณบวกจากตน้ทนุทนู่าทีอ่ยู่ในระดบัต่ํา 
และธุรกจิ Red lobster ฟ้ืนตวัดขี ึน้ หกัลา้งคา่เงนิบาททีแ่ข็งคา่กว่าสมมตฐิาน

TASCO

กําไร 2Q62 สรา้ง Positive Surprise และระยะถัดไปช่วง 2H62 จะเริม่รับรูกํ้าไรจาก
การสง่ออกงานโครงการใหญ่ ทําให ้FV ใหม่เพิม่เป็น 11.30 บาท7.65

18.50

STA 22-Aug-19 13.00

11.1417.50

วานนีข้ายทํากาํไร PLANB และลดนํา้หนกั POPF 5% แลว้ลงทุนใน STA และเพิม่นํา้หนกั BCH 5%

8.45 10.46% 9.59 1.27

14-Aug-19 22.50
กําไร 2Q62 เตบิโตกา้วกระโดด 769%YoY  เกดิจากผลการดําเนนิงานปกตทิีด่ขี ึน้
ตามปรมิาณการจัดหา Crude ป้อนเขา้โรงกลัน่ยางมะตอยไดส้ม่ําเสมอ และยังมีเงนิ

สนิไหมประกันภยัเขา้มาช่วยเสรมิ

1.43
ธุรกจิยางกลบัมาสดใส เน่ืองจากคูแ่ขง่ในประเทศบางรายลดและหยุดกําลงัการ
ผลติชั่วคราว  คาดผลกัดนัใหแ้นวโนม้ปรมิาณจําหน่ายยางพาราในงวด 2H62 

เพิม่ข ึน้ถงึ 38.0% จากงวด 1H62
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