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ขอ้มูลในเอกสารฉบบันี ้รวบรวมมาจากแหล่งขอ้มูลทีน่่าเช่ือถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลกัทรัพย์ เอเซีย พลสั จํากดั ไม่สามารถทีจ่ะยืนยนัหรือรับรองความถูกตอ้งของขอ้มูลเหล่านีไ้ด ้ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารนี ้จดัทําข้ึน
โดยอา้งอิงหลกัเกณฑ์ทางวิชาการเก่ียวกบัหลกัการวิเคราะห์ และมิไดเ้ป็นการช้ีนํา หรือเสนอแนะใหซ้ื้อหรือขายหลกัทรัพย์ใดๆ การตดัสินใจซ้ือหรือขายหลกัทรัพย์ใดๆ ของผูอ่้าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนี้หรือไม่
ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใชวิ้จารณญาณของผูอ่้าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวขอ้งหรือพนัธะผูกพนัใดๆ กบั บริษัทหลกัทรัพย์ เอเซีย พลสั จํากดั ไม่ว่ากรณีใด    "ASIA PLUS SECURITIES CO.,LTD. Broker#8. Research Protection @Copyright 2015" 

 

กลยุทธ์การลงทุน 
 
 

 
วันจันทร์ท่ี 26 สิงหาคม พ.ศ. 2562 

การเดินหน้าต้ังกําแพงภาษีจนครอบคลุมเกือบท้ัง 100% ของมูลค่าการค้าสหรัฐฯ-จีน น่าจะสร้าง
แรงกดดันให้กับตลาดหุ้นโลกและตลาดหุ้นไทยในเช้าวันน้ี แต่อย่างไรก็ตามหากมองในอีกมุมหน่ึงก็
เป็นแรงท่ีบอกว่าสถานการณ์ได้ดําเนินมาจนถึงจุดท่ีใกล้อิ่มตัว น่าจะทําให้สามารถคาดการณ์ 
Downside ได้ชัดเจนข้ึน แนะนําถือหุ้น Domestic Play ท่ีมีปัจจัยบวกเฉพาะตัวหนุน Top Picks เลือก 
BCH (FV@B21) และ DRT (FV@B 6.58) 

SET Index 1,646.68 
เปล่ียนแปลง (จุด) 13.12 
มูลค่าการซ้ือขาย (ล้านบาท) 51,083 
 

 

ย้อนรอยตลาดหุ้นไทย …ทยอยปรับตัวข้ึนตลอดวัน 

วนัศกุร์ท่ีผ่านมา ตลาดหุ้นไทยเปิดโดด 4 จดุ ก่อนท่ีจะทยอยปรับตวัขึน้ตลอดวนั จากมาตรการกระตุ้น
เศรษฐกิจชดุ 2 ของรัฐบาลรวมถงึความคาดหวงัต่อทิศทางดอกเบีย้วา่จะไปทางไหน จนสดุท้ายปิดท่ี
ระดบั 1646.68 จดุ เพ่ิมขึน้ 13.12 จดุ (+0.80%) มลูคา่การซือ้ขาย 5.10 หม่ืนล้านบาท โดยกลุม่ท่ีหนนุ
ตลาด คือ กลุม่พลงังานเช่น GULF(+1.47%) PTT(+0.59%) PTTEP(+0.41%) EA(+0.52%) กลุม่
สื่อสารเช่น ADVANC(+0.87%) INTUCH(+2.37%) DTAC(+4.98%) และกลุม่ธ.พ.อย่างเช่น 
KBANK(+2.24%) SCB(+1.21%)  KTB(+1.16%) รวมถึงหุ้นขนาดใหญ่อย่างเช่น AOT(+1.07%) 
CPALL(+1.46%) และ SCC(+1.48%) เป็นต้น  

สถานการณ์สงครามการค้ากลบัมาร้อนแรงอีกครัง้หนึง่ หลงัทัง้ 2 ฝ่ายเดินหน้าตัง้กําแพงภาษีเพ่ิมขึน้ 
จนครอบคลมุเกือบทัง้ 100% ของมลูคา่การค้าระหวา่งกนั สถานการณ์ดงักลา่วสร้างความผนัผวนให้
ตลาดการเงิน โดยตลาดหุ้นทัง้โลกปรับตวัลดลงอย่างรุนแรง ขณะท่ี Bond Yield ปรับลดลง และทําให้
เกิด Inverted Yield Curve ในสหรัฐฯ (Bond Yield 2 ปี ปรับตวัสงูกวา่ 10 ปี) ซึง่เช่ือวา่จะสง่ผลกระทบ
เชิงลบตอ่เน่ืองมายงัตลาดหุ้นไทยในเช้าวนันีด้้วย อย่างไรก็ตามหากมองอีกมมุหนึง่ ความร้อนแรงของ
สงครามการค้าท่ีออกมาในรอบนี ้ น่าจะเป็นตวัชีนํ้าประการหนึง่วา่สถานการณ์ได้ดําเนินมาถึงจดุท่ี
เกือบจะถงึท่ีสดุ เพราะเม่ือตัง้กําแพงภาษีครอบคลมุมลูคา่การค้าระหวา่งกนัทัง้หมดแล้ว จากนีไ้ปหาก
จะมีมาตรการตอบโต้ระหวา่งกนั ก็อาจเป็นเร่ืองของการเพ่ิมอตัราภาษีท่ีผลกระทบไมน่่าจะมาก
เหมือนการประกาศตัง้กําแพงครัง้แรก หรือไมก็่เป็นมาตรการท่ีไมใ่ช่ภาษี ซึง่ไมน่่าจะมีมากนกั ในมมุ
ของกลยทุธ์การลงงทนุ ฝ่ายวิจยัยงัมองในเชิงท่ีเป็นโอกาสสําหรับการหาหุ้นท่ีพืน้ฐานแข็งแกร่งเพ่ือการ
ลงทนุระยะยาว โดยจดุท่ีเข้ารับหากพิจารณาบน Downside ท่ีมากสดุคือ กําหนด Market Earning 
Yield ไว้ท่ี 5% (หมายความวา่หากนกัลงทนุย้ายเงินออกจาพนัธบตัรมาซือ้หุ้น จะให้ผลตอบแทนท่ี
สงูขึน้ 5%) จะให้คา่ PER บริเวณ 15.38 เทา่ ให้คา่ SET Index ท่ีบริเวณ 1540 จดุ สาํหรับพอร์ตการ
ลงทนุ ฝ่ายวิจยัพิจารณาปรับปรุงโดย Cut Loss หุ้นในกลุม่สง่ออกอย่าง TU ออก และนํานํา้หนกัการ
ลงทนุเข้ามาพกัใน POPF ซึง่มีความปลอดภยัสงูกวา่ 

Trade War สหรัฐ-จีนรอบท่ี 4 ปะทุอีกครั้ง กดดันตลาดหุ้นโลก 

ปลายสปัดาห์ท่ีผา่นมา  ถึงแม้วา่ผลการประชมุ Jackson Hole คํากลา่วสนุทรพจน์ของนาย Jerome 
Powell ประธาน Fed ไมไ่ด้สง่สญัญาณถึงนโยบายการเงินในอนาคตชดัเจน แตย่งัเน้นยํา้ถึงความท้า
ทายเงินเฟ้อของ Fed ท่ีอาจจะต่ํากวา่เป้าท่ี  2% (เงินเฟ้อสหรัฐเดือน ก.ค. ขยายตวั 1.8%yoy และมี
แนวโน้มชะลอตวั ตามราคานํา้มนัดิบท่ีลดลง) และความกงัวลสงครามการค้า ทําให้ตลาดยงัเช่ือมัน่วา่ 
Fed ปรับลดดอกเบีย้อีกครัง้ในการประชมุวนัท่ี 17-18 ก.ย. 2562 ซึง่ตลาดยงัคงคาดโอกาสลด
ดอกเบีย้ท่ี 100% โดย 70% คาดวา่จะลดลงราว 0.25% และอีก 30% คาดลด 0.5% 

แต่ที่สาํคัญคือประเดน็ที่กดดนัตลาดหุ้นโลก ประเดน็เร่ืองสงครามการค้าปะทขุึน้มาอีกครัง้  
และมีหลายเหตุการณ์ที่สร้างความประหลาดใจ  (รายละเอียดดงั Time line ในรูป)  คือ  

 

ยอดซ้ือ-ขายสุทธิ นักลงทุนแต่ละประเภท(ล้านบาท) 
นักลงทุนต่างชาติ 1,527.20 
บัญชีบริษัทหลักทรัพย์ -318.90 
นักลงทุนสถาบันในประเทศ 1,348.56 
นักลงทุนรายย่อย -2,556.86 
 

 
 
 
 

ภรณี ทองเย็น, CISA  
นักวิเคราะห์ปัจจัยพ้ืนฐานด้านตลาดทุน, ปัจจัยทางเทคนิค 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 004146 

เทิดศักด์ิ ทวีธีระธรรม,  
นักวิเคราะห์ปัจจัยพ้ืนฐานด้านตลาดทุน, ปัจจัยทางเทคนิค 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 004132 

ภราดร เตียรณปราโมทย ์
นักวิเคราะห์ปัจจัยพ้ืนฐานด้านหลักทรัพย์ 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 075365 

 ฐกฤต ชาติเชิดศักด์ิ 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพ้ืนฐานด้านหลักทรัพย์ 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 087636 

เจิดจรัส แก้วเกื้อ 
   ผู้ช่วยนักวิเคราะห์ 

วรรณพฤกษ ์โกมลวิทยาธร 
ผู้ช่วยนักเศรษฐศาสตร์ 

ภวัต ภัทราพงศ์ 
ผู้ช่วยนักวิเคราะห์เชิงปริมาณ 
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ทีม่า : ASPS รวบรวม 

หลงัจากจีนประกาศตอบโต้สหรัฐผา่นการขึน้ภาษีนําเข้ารอบที ่4  อตัรา  5-10% วงเงินสินค้าท่ีคาดจะ
ถกูจดัเก็บราว   7.5  หม่ืนล้านเหรียญฯ หลกัๆคือ ยานยนต์ ชิน้สว่น, อากาศยาน  และท่ีสําคญัคือ  
นํา้มนัดิบ(ถกูเก็บ 5%)  ทําให้ฝ่ังสหรัฐ คือประธานาธิบดีทรัมป์ออกมาประกาศจะขึน้ภาษีนําเข้า
ทัง้หมด 4 รอบ เพ่ิมอีก 5% คือ 3 รอบแรกวงเงิน 2.5 แสนล้านเหรียญฯ (ถกูเก็บไปแล้ว)  จะเก็บเป็น  30 
% จากปัจจบุนั 25% และรอบที ่4 วงเงิน 3 แสนล้านเหรียญฯ(ยงัไมถ่กูเก็บ)  จะเก็บเป็น  15% จากท่ี
คาดวา่จะเก็บ 10% ในวนัท่ี 1 ก.ย. และ 15 ธ.ค.  (รายละเอียดดงัตาราง) 

รายละเอียดการขึน้ภาษีนําเข้าระหว่างสหรัฐ-จนี 

ทีม่า : ASPS รวบรวม  

อย่างไรก็ตามเม่ือคืนท่ีผ่านมา  ประธานาธิบดีทรัมป์ออกมาให้ความเหน็กลบัไปกลบัมาวา่จะขึน้ภาษี
นําเข้าจีนหรือไม ่      ทําให้ตลาดหุ้นโลกสบัสน          แตโ่ดยรวมตามเช่ือวา่สงครามการค้ารอบที่ 4 ท่ี
ทัง้ 2 ฝ่ังจะเดินหน้าขึน้ภาษีนําเข้ามีแนวโน้มเกิดขึน้ น่าจะสร้าง Sentiment เชิงลบตอ่ตลาดหุ้นไทยใน
วนันี ้ แตใ่นทางบวก ถือได้วา่อาวธุท่ีทัง้ 2  ฝ่ังได้ประกาศออกมาผ่านการขึน้ภาษีนําเข้าหมดแล้ว น่าจะ
ทําให้การปรับฐานลงใกล้ต่ําสดุ  
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Trade War กดดันสินทรัพย์เส่ียง และหนีเข้าสินทรัพย์ปลอดภัย  

ความกงัวลจากประเดน็เร่ืองสงครามการค้าดงักลา่ว  เป็นปัจจยักดดนัตอ่สินทรัพย์เสีย่งให้ปรับฐาน
รุนแรง เหน็ได้จากตลาดหุ้นโลก อาท สหรัฐ ปรับฐานราว 2%  และท่ีสําคญัคือ    ราคานํา้มนัดิบ WTI 
ปรับฐานลงแรงในวนัศกุร์ท่ีผ่านมาเฉลี่ยราว 3.7% อีกสว่นนงึเน่ืองจาก Trade war รอบที ่4  นี ้ ฝ่ังจีน
ขึน้ภาษีนําเข้านํา้มนัจากสหรัฐเป็น  5% ทําให้ความกงัวลวา่ จีนอาจลดการนําเข้านํา้มนัดิบจากสหรัฐ 
และหนัไปนําเข้านํา้มนัจากแหลง่อ่ืนแทน ซึง่จะเป็นปัจจยักดดนัราคานํา้มนั WTI ลงตอ่ในระยะยาว 
และมากกวา่นํา้มนัประเภทอ่ืน   

ทัง้นีค้วามกงัวลสงครามการค้าทําให้ Fund Flow ไหลเข้าสสูนิทรัพย์ปลอดภยั (Safe Haven) เช่น 
ทองคํา และตราสารหนีแ้ทน ผลตอบแทนพนัธบตัรทัว่โลกปรับลง  ขณะท่ี Dollar Index อ่อนคา่ 0.54% 
สวนทางกบัสกลุเงินบางสกลุท่ีแข็งคา่ เช่น เงินเยนแข็งคา่ 1.09%, เงินบาทแขง็คา่ 0.57% เน่ืองจากถกู
นกัลงทนุมองวา่เป็นสินทรัพย์ปลอดภยั 

การเปล่ียนแปลงค่าเงนิโลก 

 
ทีม่า: Bloomberg 

ไทยคาดหวัง มาตรการกระตุ้นจากภาครัฐ  

ผลกระทบของสงครามการค้าตอ่เศรษฐกิจไทย ASPS คาดวา่สงครามการค้าจะยงัเป็นปัจจยัเสี่ยง
สําคญัท่ีกดดนัให้การสง่ออกของไทยชะลอตวัตอ่  ASPS คาดสง่ออกเฉลี่ยทัง้ปีหดตวั 3% จากมมุมอง
สงครามการค้าระหวา่งสหรัฐกบัจีน และคา่เงินบาทแข็งคา่  

ทําให้การขบัเคลือ่นเศรษฐกิจปี 2562 ยงัต้องหวงัพึง่มาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจของภาครัฐ เฟส 2 ท่ี
รัฐบาลจะออกมาตรการกระตุ้นอ่ืนๆอีก ซึง่คาดวา่จะมุง่ไปท่ีการดงึดดูการลงทนุเอกชน และตา่งชาติ 
และท่ีจะเตรียมย้ายฐานการผลิตเพ่ือหนีสงครามการค้า  เป็นต้น  โดยเฉพาะ  BOI  และคาดหวงัการ
ผ่อนปรนการค้า ภาคธรุกิจ ผ่อนปรนกฎระเบียบ  โดยรวมจะดีตอ่  หุ้นกลุม่นิคม AMATAและเช่ือวา่
รัฐบาลจะต้องเร่งออกมาตรการการบริโภคอ่ืน อาทิ ช็อปช่วยชาติ, การลดหย่อนภาษีเงินได้บคุคล
ธรรมดาลง 10% (กําลงัพิจารณา)  เป็นต้น  และกลุม่ค้าปลีก (ROBINS BJC) และกลุม่วสัดกุ่อสร้าง 
เช่น DCC และ DRT ได้รับผลบวกจากมาตรการเช่นกนั 
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และอีกทางนงึคือหวงัมาตรการกระตุ้นทางการเงิน คือ เช่ือวา่มีโอกาสท่ี กนง. อาจจะปรับลดอตัรา
ดอกเบีย้นโยบายลงเป็นครัง้ท่ี 2 ของปีนีร้าว 0.25% (เดือน ส.ค. ลดครัง้แรกในรอบ 4 ปี 5 เดือน จาก 
1.75% เป็น 1.5%) ซึง่จะทําให้ธนาคารพาณิชย์ทยอยปรับลดอตัราดอกเบีย้เงินกู้  เช่น MOR และ MRR 
ตามตอ่ไป   

FTSE ปรับดัชนี คาดกระทบ Fund Flow เดือน ก.ย. ชะลอลง  

ช่วงคืนวนัศกุร์ท่ีผ่านมา ทาง FTSE Russell ได้มีการประกาศรายช่ือหุ้นท่ีถกูปรับนํา้หนกั (Rebalance) 
ในดชันีรอบใหม ่และจะมีผลบงัคบัใช้ในวนัท่ี 20 ก.ย. 2562 โดยฝ่ายวิจยัคาดวา่สง่ผลตอ่ตลาดหุ้นไทย
ดงันี ้

 หุ้นไทยท่ีถกูเข้าคํานวณ จะได้รับ Sentiment เชิงบวกจากประเดน็ดงักลา่ว โดยมีหุ้นไทยท่ี
ถกูปรับเข้าออก หรือเพ่ิมนํา้หนกั10 บริษัท ดงันี ้ 
 
รายชื่อหุ้นที่ถกูคัดเข้าดชันี FTSE Russell 

ทีม่า FTSE Russell, ASPS 
 
รายช่ือหุ้นท่ีถกูถอดออกจากดชันี FTSE Total Cap มี 27 ตวั ได้แก่ AJ, APCS, AQ, 
BOFFICE, CM, CTW, FNS, FSS, IT, LEE, MILL, MJIF, MODERN, PAP, PL, PRM, SGP, 
SITHAI, SKN, SSSC, SUC, THIP, TPRIME, TR, TRUBB, TWPC, VNG 
 
คาดวา่หุ้นท่ีถกูเข้าคํานวณหรือเพ่ิมนํา้หนกัจะได้รับความสนใจจากนกัลงทนุตา่งชาติมาก
ขึน้ รวมถึงกองทนุตา่งประเทศท่ีมีการลงทนุตามดชันีดงั น่าจะช่วยหนนุราคาหุ้นให้มีโอกาส 
Outperform ตลาดได้ก่อนวนับงัคบัใช้  

 

 การปรับนํา้หนกัรอบนีมี้การเพ่ิมนํา้หนกัหุ้นหลายๆ ประเทศเข้ามาคํานวณในดชันี FTSE 
Emerging Market จํานวนมาก คือเพ่ิมสดัสว่น 10% ของ China A Share, 25% ของตลาด
หุ้นซาอดิุอาระเบยี และ 100% ของตลาดหุ้นไอซ์แลนด์ เข้ามาในรอบนี ้ กดดนัสดัสว่นหุน่
ไทยมีโอกาสลดลง ลา่สดุตลาดหุ้นไทยมีสดัสว่น 3.7%  (สงูเป็นอนัดบัท่ี 7 ใน 25 ประเทศ) 
คาดวา่จะถกูลดทอนให้มีสดัสว่นลดลง 1.34% ในรอบนี ้
 
 
 
 

Company Recommendation
Last Price

(26/08/2019)
FairValue Upside PER 19F Div Yield 19F (%) หมายเหตุ

Large Cap
EGCO Sw itch 309.00 284.00 -8.1% 15.65 2.35 อยู่ใน FTSE All-World

Mid Cap
KTC n.a 44.00 n.a. n.a. n.a. n.a. เขา้ FTSE All-World

BGRIM BUY 36.00 40.00 11.1% 33.91 1.45 เขา้ FTSE All-World

Small Cap
PLANB BUY 8.55 10.40 21.6% 39.91 1.25 เขา้ FTSE Global All Cap/Total Cap

THANI BUY 7.50 8.05 7.3% 13.70 4.38 เขา้ FTSE Global All Cap/Total Cap

THG n.a. 24.20 n.a. n.a. n.a. n.a. เขา้ FTSE Global All Cap/Total Cap

Micro Cap
QHHR n.a. 10.10 n.a. n.a. n.a. n.a. เขา้ FTSE Total Cap

SSP n.a. 7.90 n.a. n.a. n.a. n.a. เขา้ FTSE Total Cap

ZEN n.a. 16.60 n.a. n.a. n.a. n.a. เขา้ FTSE Total Cap

AMANAH n.a. 2.34 n.a. n.a. n.a. n.a. เขา้ FTSE Total Cap

TWZ n.a. 0.08 n.a. n.a. n.a. n.a. เขา้ FTSE Total Cap
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การปรับนํา้หนักดชันี FTSE Emerging Market รอบ ก.ย. 2562 
 

 
ทีม่า FTSE Russell 

ตอ่จากนีท้าง FTSE จะเพ่ิมนํา้หนกั 10% ของหุ้น China A Share, 25% ของหุ้น
ซาอดิุอาระเบยี เข้ามาในดชันี FTSE อีกครัง้ในเดือน มี.ค. 2562  

 

สรุปคือ การปรับน้ําหนักดัชนี FTSE ในรอบน้ี คาดส่งผลบวกกับหุ้นไทยเฉพาะบริษัททีถ่กูคัด
เข้าคาํนวณหรือเพิม่น้ําหนัก ส่วนหุ้นอืน่ๆทีเ่หลือมีโอกาสถกูเบียดสัดส่วนจากการนําหุ้น
หลายประเทศเข้าคาํนวณ กดดันให้ Fund Flow ให้มีโอกาสชะลอการไหลเข้าในเดอืน ก.ย. 
2562 

สงครามการค้ากดดัน เงินทุนไหลเข้าสินทรัพย์ปลอดภัย 

สงครามการค้าสหรัฐฯ-จีน ท่ีแรงร้อนขึน้ในช่วงปลฃายสปัดาห์ท่ีผ่านมา โดยเกิดจากจีนท่ีประกาศตอบ
โต้สหรัฐผ่านการขึน้ภาษีนําเข้ารอบท่ี 4 วงเงิน 7.5  หม่ืนล้านเหรียญฯ และจากสหรัฐก็ประกาศขึน้ภาษี
กดดนัเพ่ิมเติมอีก นอกจากนีย้งัรวมไปถึงความผิดหวงักบั Fed ท่ีไมไ่ด้สง่สญัญาณชดัเจนเก่ียวกบัการ
ลดดอกเบีย้ในอนาคต  

ความตงึเครียดดงักลา่ว สะท้อนให้เหน็วา่นกัลงทนุมีความกงัวลและเกิดการโยกย้ายเงินลงทนุเข้าสู่
สินทรัพย์ปลอดภยัมากขึน้ สงัเกตได้จาก Bond Yield 10 ปี ในหลายประเทศปรับตวัลงแรง เช่น Bond 
Yield 10 ปีของสหรัฐเหลอืเพียง 1.54 ใกล้เคียงกบัไทยท่ี 1.54% รวมถึงอีกหลายประเทศท่ี Bond 
Yield 10 ปี ติดลบ คือ เยอรมนี -0.68% ฝร่ังเศส -0.38% และญ่ีปุ่ น -0.23% 

  
ทีม่า Bloomberg, ฝ่ายวิจยั ASPS 
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Bond Yield ฝร ัง่เศส และ เยอรมนั ตํา่สดุเป็น
ประวตักิารณ์ จนลา่สดุอยูท่ ี ่ -0.37% และ -
0.68% ตามลําดบั

Bond Yield 10 ปี ไทยใกลเ้คยีง
สหรฐัฯ ที ่1.54 % 
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อย่างไรก็ตาม หลายๆประเทศออกมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจ โดยการใช้นโยบายการเงินและการคลงั
แบบผ่อนคลาย ช่วยลดทอนผลกระทบเศรษฐกิจชะลอตวั และถ้าหากประเดน็สงครามการค้าเร่ิมมี
ทา่ทีท่ีคลี่คลาย ด้วยดชันีหุ้นไทยท่ีปรับฐานลงมาเร็วและแรง รวมถงึภาวะอตัราดอกเบีย้ท่ีอยู่ในระดบั
ต่ํา ช่วยหนนุให้ Earning Yield Gap ตลาดหุ้นไทยกว้างขึน้ ลา่สดุอยูท่ี่ 4.56% โดยฝ่ายวจิยัประเมนิ
แนวรับภายใต้แนวคดิแบบอนุรักษ์นิยมค่อนข้างมาก ผ่านการกาํหนดเป้าหมาย SET Index
จาก Earning Yield Gap โดยหากขยายขึน้ไปที่ 5.0% (จุดสูงสุดตัง้แต่ปี 2557 ) จะได้แนวรับ 
SET Index บริเวณ 1540-1550 จุด ดงันัน้หากเกดิ Panic Sell ลงมาจงึน่าจะถอืเป็นโอกาสเข้า
ลงทุนของนักลงทุนระยะยาว ส่วนระยะสัน้แนะนําเข้าสนิทรัพย์ปลอดภยั หรือหุ้นที่มีปันผล
สูง เช่น  POPF รวมถงึหุ้น Domestic Play อย่าง DRT, BCH เป็นต้น  

 
SET vs Sector Return 2018 

  
SET vs Sector Return 2019ytd 

 

 

ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS  ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS
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หุ้นท่ีแนะนําใน Market Talk  

 
 

Start
Date Avg. Cost Last

Accumulated contribution returns since beginning of the year

Accumulated returns since beginning of the year

6.40

2.01

56.94 0.66

4.306.29%

11.82 2.59 6.67

1.40
ธุรกจิยางกลบัมาสดใส เน่ืองจากคูแ่ขง่ในประเทศบางรายลดและหยุดกําลงัการผลติ
ชั่วคราว  คาดผลกัดนัใหแ้นวโนม้ปรมิาณจําหน่ายยางพาราในงวด 2H62 เพิม่ข ึน้ถงึ 

38.0% จากงวด 1H62
10% 10.50 10.70 1.90%

10%

-0.83%

วนันีเ้อา TU ออกจากพอรต์ช ัว่คราวแลว้ลงทุนเพิม่ใน POPF 10%

8.40 9.80% 9.54 1.26

14-Aug-19 22.50
กําไร 2Q62 เตบิโตกา้วกระโดด 769%YoY  เกดิจากผลการดําเนนิงานปกตทิีด่ขี ึน้
ตามปรมิาณการจัดหา Crude ป้อนเขา้โรงกลัน่ยางมะตอยไดส้ม่ําเสมอ และยังมีเงนิ

สนิไหมประกันภยัเขา้มาช่วยเสรมิ

วันน้ีเอา TU ออกจากพอร์ตชั่วคราวแลว้ลงทนุเพิม่ใน POPF 10%

TASCO

กําไร 2Q62 สรา้ง Positive Surprise และระยะถัดไปช่วง 2H62 จะเร ิม่รับรูกํ้าไรจาก
การสง่ออกงานโครงการใหญ่ ทําให ้FV ใหม่เพิม่เป็น 11.30 บาท7.65

18.60

STA 22-Aug-19 13.00

11.2017.50

2.531.89

n.a.

Accumulated 

Return

7.65%

Strategist CommentPBV 2019F

22-May-19FPT

22.20 3.45

33.01-0.21%

20.10

0.20%63.38

Stocks Fair Value Weight

20-Aug-19 21.00 15%BCH

Price

19.00
การทํา Tender Offer หุน้ GOLD ไดส้ดัสว่น 94.5% สง่ให ้FPT ยกระดบัข ึน้เป็น

บรษัิทพัฒนาอสงัหาฯครบวงจร และเมื่อจัดทํางบการเงนิรวมจะทําใหฐ้านกําไร FPT 
เพิม่ข ึน้อย่างมีนัยสําคญั

10%

15.93 15.90

17.65 30.74

n.a.

1.30

-5 Day Chart

5.46

Dividend 

Yield 

PER 

2019F

2.0363.50

World Medical Hospital (WMC) จะกลบัมามีกําไรโดนเดน่อีกครัง้ รวมถงึมีหมอ
แม่เหล็กจะใหเ้วลาทํางานร่วมกับ WMC เพิม่ข ึน้

1.95

1.67

ROBINS 01-Aug-19

POPF 13.50

TU

ไดส้ทิธใินการเขา้มาถือหุน้ CRC ซึง่ตา่งจากปกตทิีต่อ้งดําเนนิการหาจองซื้อหุน้ IPO 
เอง และยังคอ่นขา้งการันต ีYield ทีแ่น่ชัดกว่า 4.7% จนกว่าจะถงึช่วง swap หุน้ ใน

ตน้ปี 2563

15-Aug-19

70.00 20%

n.a.

22.5610-Jul-19 23.00 10% -4.51%

n.a. 10%
หุน้ทีม่ีความผันผวนนอ้ยกว่าตลาดฯ (คา่ Beta<1) รวมถงึ Div yield สงูถงึ 7% จงึ

เป็นทีพั่กเงนิไดเ้ป็นอย่างเยี่ยม13.60

Accumulated returns

Accumulated returns since our recommendation

18.64 17.80

-0.74%

MCS 02-Aug-19 11.30 5%

มาตรการกระตุน้รอบที ่2 ของรัฐบาล เชื่อว่าจะไดร้ับประโยชน์โดยตรงตอ่ DRT หนุน
กําไรปี 2562 เตบิโต 13.8%yoy อยู่ที ่ 423 ลา้นบาท เป็น 481 ลา้นบาทDRT 21-Aug-19 6.58 10% 6.05 6.00
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