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ขอ้มูลในเอกสารฉบบันี ้รวบรวมมาจากแหล่งขอ้มูลทีน่่าเช่ือถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลกัทรัพย์ เอเซีย พลสั จํากดั ไม่สามารถทีจ่ะยืนยนัหรือรับรองความถูกตอ้งของขอ้มูลเหล่านีไ้ด ้ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารนี ้จดัทําข้ึน
โดยอา้งอิงหลกัเกณฑ์ทางวิชาการเก่ียวกบัหลกัการวิเคราะห์ และมิไดเ้ป็นการช้ีนํา หรือเสนอแนะใหซ้ื้อหรือขายหลกัทรัพย์ใดๆ การตดัสินใจซ้ือหรือขายหลกัทรัพย์ใดๆ ของผูอ่้าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนี้หรือไม่
ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใชวิ้จารณญาณของผูอ่้าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวขอ้งหรือพนัธะผูกพนัใดๆ กบั บริษัทหลกัทรัพย์ เอเซีย พลสั จํากดั ไม่ว่ากรณีใด    "ASIA PLUS SECURITIES CO.,LTD. Broker#8. Research Protection @Copyright 2015" 

 

กลยุทธ์การลงทุน 
 
 

 
วันพฤหัสบดีท่ี 29 สิงหาคม พ.ศ. 2562 

การท่ีนักลงทุนส่วนใหญ่เชื่อว่าต้ังแต่ 1 ก.ย.62 เป็นต้นไป สหรัฐฯและจีนจะเริ่มเก็บภาษีนําเข้าสินค้า
ระหว่างกันในรอบท่ี 4 ก็เท่ากับเป็นเครื่องบ่งชี้ว่าท่ีราคาหุ้นปัจจุบันได้ดูดซับความเส่ียงในเร่ือง
ดังกล่าวไปแล้ว จึงเช่ือว่ากรณีสงครามการค้าไม่น่าจะสร้างแรงกดดันต่อตลาดหุ้นได้อีกมากนัก 
กลยุทธ์การลงทุนวันน้ีฝ่ายวิจัยปรับพอร์ตโดยเพ่ิมหุ้น PTT เข้าไป ส่วน Top Picks วัน้ีเลือก PTT 
(FV@B 53) และ MCS (FV@B11.30) รวมถึง JASIF ซ่ึงเป็นกองทุนรวมโครงสร้างพ้ืนฐาน 

SET Index 1,616.93 
เปล่ียนแปลง (จุด) 1.46 
มูลค่าการซ้ือขาย (ล้านบาท) 46,464 
 

 

ย้อนรอยตลาดหุ้นไทย …แกว่งทรงตัวในกรอบแคบตลอดวัน 

วานนี ้ตลาดหุ้นไทยแกวง่ทรงตวัในกรอบ 10 จดุตลอดวนั จากท่ี Bond Yield ปรับตวัลดลงตอ่เน่ือง 
สะท้อนถึงภาพความกงัวลตอ่การฟืน้ตวัทางเศรษฐกิจ และทิศทางอตัราดอกเบีย้ท่ีมีโอกาสปรับลง ซึง่
ปิดท่ีระดบั 1616.93 จดุ เพ่ิมขึน้ 1.46 จดุ (+0.09%) มลูคา่การซือ้ขาย 4.64 หม่ืนล้านบาท โดยกลุม่ท่ี
หนนุตลาด คือ กลุม่พลงังาน-ปิโตรเคมีเช่น PTT(+0.61%) PTTEP(+1.31%) PTG(+6.40%) 
GULF(+2.46%) TOP(+1.25%) IVL(+4.10%) แตโ่ดนแรงกดดนัจากกลุม่ค้าปลีกเช่น BJC(-3.62%) 
CPALL(-1.77%)  RS(-0.59%) รวมถึงหุ้นขนาดใหญ่เช่น SCB(-1.23%) และ BBL(-1.18%) เป็นต้น  

เป็นท่ีเข้าใจตรงกนัวา่ หากไมมี่อะไรเปลี่ยนแปลงตัง้แต ่1 ก.ย.2562 เป็นต้นไป สหรัฐฯ และจีนจะเร่ิม
การเก็บภาษีจากสินค้านําเข้าระหวา่งกนัเป็นรอบท่ี 4 ซึง่บนความเช่ือท่ีตรงกนัดงักลา่วก็น่าจะเป็นตวั
บง่ชีว้า่ราคาหุ้นในตลาดหุ้นสําคญัตา่งๆ ก็น่าจะสะท้อนภาพนีไ้ปแล้ว ดงันัน้หากการจดัเก็บภาษี
เกิดขึน้จริงตามคาด ราคาหุ้นก็ไม่ควรท่ีจะถกูกดดนัเพ่ิมเติม แตใ่นทางตรงข้ามหากเกิดการเจรจา แล้ว
ทําให้ได้ผลสรุปออกมาในทางบวกก็น่าจะทําให้ราคาหุ้นฟืน้ตวักลบัขึน้มาได้เช่นกนั และเม่ือย่างเข้า
เดือน ก.ย. ถือเป็นช่วงเวลาท่ีสาํคญัในเร่ืองของทิศทางอตัราดอกเบีย้ เน่ืองจากจะมีการประชมุ
ธนาคารกลางหลายประเทศ รวมถึงของประเทศไทย โดยถกูคาดหมายวา่จะเหน็การใช้นโยบายผ่อน
คลายทางการเงิน ผ่านการปรับลดอตัราดอกเบีย้นโยบาย หรือการอดัฉีดเงินในรูปแบบตา่งๆ ซึง่น่าจะ
สง่ผลดีทางอ้อมตอ่ตลาดหุ้นในระยะตอ่ไป หลงัจากที่ Fund Flow ไหลเข้าสูส่นิทรัพย์ปลอดภยัจนให้ 
Yileld ท่ีไมน่่าสนใจแล้ว สําหรับกลยทุธ์วนันี ้ ฝ่ายวิจยัให้ความสําคญักบัหุ้นในกลุม่พลงังานมากขึน้ 
หลงัจากท่ีราคาปรับลดลงมาแรงกวา่ ราคานํา้มนั และ  Underperform ตลาดฯ อย่างรุนแรง อีกทัง้เม่ือ
พิจารณาในทางปัจจยัพืน้ฐาน พบวา่มี Downside จากประมาณการต่ํามาก ขณะท่ี Dividend Yield 
ของหุ้นในกลุม่นีค้อ่นข้างสงู วนันีจ้งึมีการปรับพอร์ต โดยเพ่ิมหุ้น PTT เข้าไปด้วยนํา้หนกั 10% และลด 
POPF ซึง่ฝ่ายวิจยัเหน็วา่เป็นท่ีพกัเงินออกไป ด้วยนํา้หนกัเทา่กนั สว่น Top Pick เลือก PTT และ MCS 

Trade war และ Brexit ทําให้ Inverted Yield Curve ยังมีอยู่  

ปัจจยัตา่งประเทศท่ียงัให้นํา้หนกัคือ สงครามการค้าสหรัฐ-จีนท่ีปะทแุละยืดเยือ้ตอ่ โดยในวนัอาทิตย์นี ้ 
1 ก.ย. 2562  คือ  วนัครบกําหนดการขึน้ภาษีนําเข้าสินค้ารอบท่ี 4 ตามท่ีเคยประกาศไว้ก่อนหน้า คือ 
ฝังสหรัฐจะขึน้ภาษีนําเข้ากบัจีนอตัรา 15%วงเงินสินค้าท่ีจะถกูเก็บราว 1.1 แสนล้านเหรียญฯ   ขณะท่ี
ฝ่ังจีนจะขึน้ภาษีนําเข้ากบัสหรัฐอตัรา 5-10% วงเงินยงัไมมี่รายะละเอียดชดัเจน แตค่าดราว 3 หม่ืน
ล้านเหรียญฯ ซึง่จดุเปล่ียนในวนัท่ี 1 ก.ย. น่าจะเป็นประเดน็ท่ีตลาดรับรู้ไปแล้วในช่วงก่อนหน้า   
อย่างไรก็ตามยงัให้นํา้หนกักบัการเจรจาของทัง้ 2 ฝ่ังเพ่ือหาข้อยติุ ในเดือน ก.ย.  โดยวานนี ้ รัฐมนตรี
การคลงัสหรัฐ นาย Steven Mnuchin เผยวา่จะมีการเจรจาการค้าเกิดขึน้แน่ๆ  ซึง่เป็นประเดน็ท่ีต้อง
ติดตามยงัให้นํา้หนกั แตไ่มน่่าจะมีนํา้หนกัในทางลบเพ่ิมเติม 

Brexit  ทีมี่แนวโน้มชัดเจนมากขึน้ทีอั่งกฤษจะออกจากยุโรป ในวันที ่31 ต.ค.62 แบบ No deal 
หลงัจากวานนี ้ นายกองักฤษ Boris Johnson เสนอข้อเรียกร้องให้พระราชินีเอลิซาเบธลงนามเปิด
ประชมุ สภาวนัท่ี 14 ต.ค. และมีพระบรมราชานญุาตเรียบร้อยแล้ว (จากเดิมจะต้องเปิดประชมุสภา
ครัง้แรกในวนัท่ี 9 ก.ย.) โดยรวมจะทําให้วนัประชมุสภาลดน้อยลง  เพราะเหลือแค ่2 สปัดาห์ ก่อนจะ

ยอดซ้ือ-ขายสุทธิ นักลงทุนแต่ละประเภท(ล้านบาท) 
นักลงทุนต่างชาติ -1,166.20 
บัญชีบริษัทหลักทรัพย์ -935.29 
นักลงทุนสถาบันในประเทศ 1,437.64 
นักลงทุนรายย่อย 663.85 
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ถึงวนัออกท่ี 31 ต.ค. และทําให้ฝ่ายค้านซึง่ตอ่ต้าน No-deal Brexit มีข้อจํากดัและโอกาสขดัขวาง
ลดลง  เปิดทางให้นายกผลกัดนัองักฤษออกจากยโุรปแบบ No deal มากขึน้ซึง่เป็นปัจจยักดดนัตอ่เงิน
ปอนด์เทียบดอลลาร์อ่อนตวัลง  

โดยรวมความกงัวลจากปัจจยัภายนอกดงักลา่ว ทําให้นกัลงทนุยงัคงย้ายเงินลงทนุเข้าสนิทรัพย์
ปลอดภยั กดดนัผลตอบแทนตราสารหนีล้ดลงตอ่เน่ือง  และทําให้เกิดภาวะ Inverted Yield Curve 
10–2 ปี (IYC) ระหวา่งวนัอยู่หลายครัง้  และลา่สดุ เกิดติดตอ่กนัข้ามวนั 3 วนั คือ อตัราผลตอบ
พนัธบตัรรัฐบาลสหรัฐ Bond Yield 2 ปี ท่ีระดบั 1.49% ขึน้มาสงูกวา่ Bond Yield 10 ปี ท่ีลดลงตอ่เน่ือง
อยู่ท่ี  1.453% หรือพิจารณาได้จาก Spread อาย ุ2 ปีและ 10 ปีท่ีลดลง (Bond Yield 30 ปี ท่ีลดลงทํา
จดุต่ําสดุเป็นประวติัการณ์ท่ี 1.931%)  ทําให้ตีความได้วา่ตลาดเช่ือมัน่ การประชมุธนาคารกลางสหรัฐ 
(Fed) วนัท่ี  17-18 ก.ย.2562  เช่ือมัน่ 100% วา่ Fed จะลดดอกเบีย้ราว  0.25% จากดอกเบีย้นโยบาย
ปัจจบุนัอยู่ท่ี 2.25%    

ระยะส้ันราคานํ้ามันดิบฟ้ืนแรง จากสต็อกนํ้ามันท่ีลดลง ดีต่อ PTT   

ราคานํา้มนัดิบโลกฟืน้ตวัตอ่เน่ือง 2 วนัติดราว 5%  โดยมีปัจจยัหนนุจากจากฝ่ัง Supply หลงัวานนี ้
สํานกังานสารสนเทศพลงังานสหรัฐ(EIA) รายงานสตอ็กนํา้มนัดิบสหรัฐลดลงติดตอ่กนั 2 สปัดาห์  
10.02  ล้านบาร์เรล ดีกวา่ท่ีตลาดคาดลดลง  2.11 ล้านบาร์เรล   และความคาดหวงักลุม่ประเทศ 
OPEC และ Non OPEC จะตดัลดกําลงัการผลิตเพ่ิมเติมอีกจากปัจจบุนั ท่ีตดัลดราว 1.2 ล้านบาร์เรล/
วนัจนถึง  31 มี.ค. 2563  

อย่างไรก็ตามฝ่ัง Demand นํา้มนัยงัมีแนวโน้มชะลอตวัและถกูกดดนัจากความกงัวลเศรษฐกิจโลกจะ
ชะลอตวั จากผลกระทบสงครามการค้าสหรัฐ-จีนท่ียงัมีอยู ่ ( 2 ประเทศบริโภคนํา้มนัรวมกนัราว 50% 
ของการบริโภคนํา้มนัทัง้โลก)   

3 ปัจจัย Laggard หนุนนํา PTT กลับมาโดดเด่น 

ในระยะสัน้ราคานํา้มนัท่ีเร่ิมฟืน้ตวั ถือเป็น Sentiment ท่ีดีตอ่หุ้นในกลุม่นํา้มนั อีกทัง้ในช่วงท่ีผ่านมา 
ราคาหุ้นในกลุม่นํา้มนัน่าจะสะท้อนประเดน็ลบความต้องการนํา้มนัท่ีหายไป จากสงครามทางการค้า
จีนสหรัฐมาในระดบัหนึง่แล้ว ทําให้ฝ่ายวิจยัทําการค้นหาหุ้นนํา้มนัท่ีน่าจะ Outperform ตลาดได้ดี
ในช่วงนี ้โดยช่ืนชอบหุ้น PTT มากสดุในกลุม่ฯ ด้วย 3 ปัจจยั Laggard สนบัสนนุ ดงันี ้

 ราคาหุ้น PTT Laggard ราคานํา้มนัดิบโลกอยู่มาก โดยราคานํา้มนัดิบโลก (Dubai) ปรับตวั
ขึน้มากวา่ 13% (ytd) ขณะที ่ ราคาหุ้น PTT ปรับตวัลดลงมาแล้วถงึ 11%(ytd) ปกติแล้ว
ราคาหุ้น PTT กบั นํา้มนัดิบโลกมกัจะแปรผนัตามกนัอย่างมาก โดยมีคา่ Correlation 
ย้อนหลงั 5 ปี สงูเกือบ 90%  

  ราคาหุ้น PTT Laggard ทัง้กลุม่ฯ และตลาดฯ โดยหุ้นในกลุม่พลงังานให้ผลตอบแทนบวก 
3% (ytd) และ SET Index ท่ีเพ่ิมขึน้ 3.4%(ytd) ขณะท่ี ราคาหุ้น PTT ปรับตวัลดลงกวา่ 
11%(ytd) 

 ราคาหุ้น PTT Laggard ในมมุของ Valuation  อยู่มาก เน่ืองจากฝ่ายวิจยัประเมินมลูคา่
พืน้ฐาน PTT ด้วยสมมติุฐานราคานํา้มนัดิบปี 2562 แบบอนรัุกษ์นิยมท่ี 60 เหรียญ/บาร์เรล 
โดยตัง้แตต้่นปีราคานํา้มนัเฉลี่ยอยูท่ี่ 63.97 เหรียญ/บาร์เรล ถ้าให้สอดคล้องกบัสมมติุฐาน 
ในอีก 4 เดือนท่ีเหลือของปี ราคานํา้มนัต้องปรับตวัลดลงเฉลี่ยอยู่ท่ี 52.37 เหรียญ/บาร์เรล 
ซึง่ต่ํากวา่ราคานํา้มนั ณ ปัจจบุนัท่ี 59.15 เหรียญ/บาร์เรล อยู่มาก ดงันัน้ในมมุพืน้ฐานแบบ
อนรัุกษ์นิยมสดุๆ  PTT ยงัมี Upside สงูเกือบ 30% และคาดหวงัปันผลได้สงูเกือบ 5% ตอ่ปี 
จงึถือเป็นโอกาสดีในการสะสมลงทนุ 
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เปรียบเทยีบราคาหุ้น PTT กับนํา้มันดบิดไูบกบั SET Index Sector Energy และ PTT 

 
ทีม่า ฝ่ายวิจยั ASPS 

สรุปคือ 3 เหตุผล Laggard ของหุ้น PTT กับราคาน้ํามันดบิโลก, ตลาดฯ และ Valuation หนุน
ทาํให้เป็นโอกาสดใีนการเข้าสะสมลงทุนหุ้นพืน้ฐานแกร่ง ทีมี่ขนาดใหญ่สุดในตลาดฯ อย่าง 
PTT 

หุ้นน่าลงทุน เลือก PTT และ MCS 

สถานการณ์การลงทนุวนันีจ้ะมีโอกาสฟืน้ตวั จากแรงผลกัดนัของหุ้นในกลุม่พลงังาน แตด้่วยประเดน็
ทางการค้าระหวา่งสหรัฐฯ กบัจีน ดจูะเป็นประเดน็ท่ีสร้างความอ่อนไหวท่ีสดุตอ่ทิศทางตลาดหุ้น อีก
ทัง้ยงัสง่ผลโดยตรงตอ่ปริมาณการค้าและเศรษฐกิจโลก ฝ่ายวิจยั ASPS  จงึยงัให้ความสนใจไปในหุ้น
ท่ีมีปันผลสงู ซึง่อาจได้รับประโยชน์จากการที่รัฐเรียกเก็บภาษี 15% ในกองทนุรวมตราสารหนี ้ (มี
โอกาสท่ีเมด็เงินลงทนุถกูโอนย้ายมาในแหลง่ท่ีให้ผลตอบแทนสงูกวา่) ดงันี ้

11 หุ้นปันผลเด่น เตบิโตต่อเน่ือง 

 
หมายเหต:ุ ถา้บริษัทไหนยงัไม่ประกาศการจ่ายปันผลระหว่างกาลจะใชข้้อมูลการจ่ายปันผลระหว่างการปีก่อนหนา้ 

ทีม่า: ฝ่ายวิจยั ASPS 

นอกจากนี ้ ยงัมีกระแสการจดัตัง้กองทนุหุ้นยัง่ยืน (เน้นหุ้นยัง่ยืนตามเกณฑ์ของตลาดฯ และกองทนุ
โครงสร้างพืน้ฐาน) แทนกองทนุ LTF น่าจะช่วยเสริมให้กองทนุโครงสร้างพืน้ฐานได้รับความสนใจมาก
ขึน้ ดงันัน้ฝ่ายวิจยัจงึทําการคดักรองกองทนุพืน้ฐานท่ีมีขนาดใหญ่ และสภาพคลอ่งสงู (Market Cap > 
2 หม่ืนล้านบาท) คาดวา่จะเป็นท่ีจบัจ้องในการลงทนุในช่วงท่ีเหลือของปี 

 

 

Company Sector Mkt. cap.
Last Price

(28/08/2019)
FairValue Upside PER 19F Div Yield 19F (%)

เงินปันผล

ระหว่างกาล 

1H19 (บาท)

Div Yield 

1H19F(%)
X-date

TCAP BANK 62.63 53.75 63.00 0.2      7.79       11.16 1.00 1.86           08/10/2018

TPIPP ENERG 44.10 5.25 6.80 0.3      10.10     7.82 0.10 1.90           17/09/2018

MCS STEEL 4.03 8.05 11.30 0.4      9.14       6.68

DRT CONMAT 5.88 6.20 6.58 0.1      12.22     6.45 0.20 3.23           06/09/2019

PYLON CONS 0.83 5.55 7.80 0.4      15.67     5.86 0.12 2.16           24/08/2018

TTW ENERG 55.46 13.90 14.40 0.0      18.83     5.15 0.30 2.16           26/08/2019

PTT ENERG 1171.08 41.00 53.00 0.3      11.02     4.88 0.80 1.95           11/10/2018

BCP ENERG 35.46 25.75 33.00 0.3      13.12     4.47 0.50 1.94           28/08/2019

PTTEP ENERG 460.52 116.00 166.00 0.4      11.45     4.31 2.25 1.94           08/08/2019

INTUCH ICT 206.01 64.25 76.40 0.2      16.27     4.24 1.35 2.10           19/08/2019

SPALI PROP 40.93 19.10 23.20 0.2      6.59       4.14 0.40 2.09           27/08/2019

*Dividend Yield ของ TCAP รวมการจ่ายปันผลพเิศษ 4 บาท/หุน้ คดิเป็น Yield เฉลี่ยเกือบ 8%

คาดกลับมาจ่ายปันผลระหว่างกาล
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ได้ผลลัพธ์ 5 กองทุนโครงสร้างพืน้ฐานเด่น ดงันี ้

 
ทีม่า: ฝ่ายวิจยั ASPS, ขอ้มูล ณ วนัที ่27 ส.ค. 62 

Top pick ในวันนี ้แนะนํา PTT (FV@ B 53.00) ราคาหุ้นมีโอกาสฟืน้ตวั ตามการปรับขึน้ของราคา
นํา้มนัดิบโลก และลุ้นเงินปันผลสงูเกือบ 5% ตอ่ปี โดยปกติจะประกาศจ่ายปันผลระหวา่งกาลเดือน 
ส.ค.  

และ MCS (FV@B 11.30) โดยคาดกําไรจะไต่ระดบัขึน้ตัง้แตง่วด 3Q62 และทําจดุสงูสดุของปีในงวด 
4Q62 จากการคว้างานใหมอี่ก 2 โครงการในเดือน ก.ย. นี ้ซึง่หนนุกําไรปี 2562 จะเติบโตก้าวกระโดด
เพ่ิมขึน้เป็น 440 ล้านบาท จาก 417 ล้านบาทในปี2561 

 
SET vs Sector Return 2018 

  
SET vs Sector Return 2019ytd 

 

ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS  ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS

สิทธิการถือ ประเภท อายุเช่าคงเหลือ มูลค่าตลาด ราคาปิด NAV Prem/(Disc) Annualized Div Yield

ครองสินทรัพย์ สินทรัพย์ (ปี) (ล้านบาท) 27 ส.ค. 19 30 มิ.ย. 19 to NAV 2019F
JASIF กรรมสทิธ ิ์ JAS เช่า 11 ปี หมดปี 2569 เสน้ใยแกว้นําแสง กรรมสทิธ ิ์ 63,250.00   11.50 10.83 6.19% 8.09%

BTSGIF สทิธกิารเช่า รถไฟฟ้า รถไฟฟ้าสายสีเขียว 23.5 กม. 11 63,668.00   11.00 10.37 6.08% 7.49%

DIF กรรมสทิธ ิ์ DIF เช่า 12 ปี เสาโทรคมนาคมและสายไฟเบอร์ กรรมสทิธ ิ์ 166,736.41 17.30 15.59 10.97% 6.68%

EGATIF สทิธกิารเช่า โรงไฟฟ้า สทิธริายไดค้่าความพรอ้งจ่ายไฟฟ้าของโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ 1 16 28,362.80   13.60 10.35 31.40% 5.65%

TFFIF สทิธกิารเช่า โครงการทางพเิศษ (ทางด่วน) สทิธริายไดค้่าผ่านทางของโครงการทางพเิศษ ฉลองรัช และ บูรพาวถิี 29 60,781.00   13.30 10.07 32.08% 2.74%

กองทุน สินทรัพย์
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หุ้นท่ีแนะนําใน Market Talk  

 
 

Start
Date Avg. Cost Last

Accumulated contribution returns since beginning of the year

Accumulated returns since beginning of the year

มาตรการกระตุน้รอบที ่2 ของรัฐบาล เชื่อว่าจะไดร้ับประโยชน์โดยตรงตอ่ DRT หนุน
กําไรปี 2562 เตบิโต 13.8%yoy อยู่ที ่ 423 ลา้นบาท เป็น 481 ลา้นบาทDRT 21-Aug-19 6.58 10% 6.05 6.20

13.50

Accumulated returns

Accumulated returns since our recommendation

0.00%

MCS 02-Aug-19 11.30 10%

15-Aug-19

TASCO

n.a. 10% วันน้ีเอา POPF ออกจากพอร์ตชั่วคราวแลว้ลงทนุใน PTT แทนในสดัสว่นทีเ่ทา่กัน

ROBINS 01-Aug-19

POPF 13.50

ไดส้ทิธใินการเขา้มาถือหุน้ CRC ซึง่ตา่งจากปกตทิีต่อ้งดําเนนิการหาจองซื้อหุน้ IPO
 เอง และยังคอ่นขา้งการันต ีYield ทีแ่น่ชัดกว่า 4.7% จนกว่าจะถงึช่วง swap หุน้ 

ในตน้ปี 2563
70.00 15%

n.a.

63.75

World Medical Hospital (WMC) จะกลบัมามีกําไรโดนเดน่อีกครัง้ รวมถงึมีหมอ
แม่เหล็กจะใหเ้วลาทํางานร่วมกับ WMC เพิม่ข ึน้

1.95

1.67

-5 Day Chart

5.46

Dividend 

Yield 

Price

19.00
การทํา Tender Offer หุน้ GOLD ไดส้ดัสว่น 94.5% สง่ให ้FPT ยกระดบัข ึน้เป็น

บรษัิทพัฒนาอสงัหาฯครบวงจร และเมื่อจัดทํางบการเงนิรวมจะทําใหฐ้านกําไร FPT 
เพิม่ข ึน้อย่างมีนัยสําคญั

10%

15.93 15.90

17.65 30.74 1.30

Stocks Fair Value Weight

20-Aug-19 21.00 15%BCH

22-May-19FPT

22.29 3.46

33.01-0.21%

20.10

0.66%63.33

n.a.

Accumulated 

Return

7.65%

Strategist CommentPBV 2019F

n.a.

PER 

2019F

2.02

กําไร 2Q62 สรา้ง Positive Surprise และระยะถัดไปช่วง 2H62 จะเร ิม่รับรูกํ้าไร
จากการสง่ออกงานโครงการใหญ่ ทําให ้FV ใหม่เพิม่เป็น 11.30 บาท7.93

20.50

STA 22-Aug-19 13.00

12.3517.12

6.68

2.22

วานนีล้ดนํา้หนกั ROBINS 5% และ POPF 10% แลว้ลงทุนเพิม่ใน MCS 5% และลงทุนใน JASIF 10%

8.05 1.58% 9.14 1.21

14-Aug-19 22.50
กําไร 2Q62 เตบิโตกา้วกระโดด 769%YoY  เกดิจากผลการดําเนนิงานปกตทิีด่ขี ึน้
ตามปรมิาณการจัดหา Crude ป้อนเขา้โรงกลัน่ยางมะตอยไดส้ม่ําเสมอ และยังมีเงนิ

สนิไหมประกันภยัเขา้มาช่วยเสรมิ

วนันีเ้อา POPF ออกจากพอรต์ช ัว่คราวแลว้ลงทุนใน PTT แทนในสดัส่วนทีเ่ท่ากนั

1.44
ธุรกจิยางกลบัมาสดใส เน่ืองจากคูแ่ขง่ในประเทศบางรายลดและหยุดกําลงัการผลติ
ชั่วคราว  คาดผลกัดนัใหแ้นวโนม้ปรมิาณจําหน่ายยางพาราในงวด 2H62 เพิม่ข ึน้ถงึ 

38.0% จากงวด 1H62
10% 10.50 10.40 -0.95%

10%

2.48%

55.34 0.65

3.9019.74%

12.22 2.68 6.45

JASIF 28-Aug-19 n.a. 10% 11.40 11.50 0.88% n.a. n.a. n.a. ราคาตลาดสงูกว่าราคาประเมนิเพียง 6% เทา่นัน้ (Premium ต่ํากว่ากลุม่มาก) และ
สามารถคาดหวัง Dividend Yield ไดส้งูถงึ 8% ตอ่ปี

19.74%

7.65%

2.48%

1.58%

0.88%

0.66%
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