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ขอมูลในเอกสารฉบับน้ี รวบรวมมาจากแหลงขอมูลท่ีนาเช่ือถือ อยางไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย เอเซีย พลัส จํากัด ไมสามารถท่ีจะยืนยันหรือรับรองความถูกตองของขอมูลเหลาน้ีได ไมวาประการใดๆ บทวิเคราะหในเอกสารน้ี จัดทําข้ึน
โดยอางอิงหลักเกณฑทางวิชาการเก่ียวกับหลักการวิเคราะห และมิไดเปนการช้ีนํา หรือเสนอแนะใหซ้ือหรือขายหลักทรัพยใดๆ การตัดสินใจซ้ือหรือขายหลักทรัพยใดๆ ของผูอาน ไมวาจะเกิดจากการอานบทความในเอกสารน้ีหรือไม
ก็ตาม ลวนเปนผลจากการใชวิจารณญาณของผูอาน โดยไมมีสวนเกี่ยวของหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ บริษัทหลักทรัพย เอเซีย พลัส จํากัด ไมวากรณีใด    "ASIA PLUS SECURITIES CO.,LTD. Broker#8. Research Protection @Copyright 2015" 

 

กลยุทธ์การลงทุน 
 
 

 
วันจันทร์ท่ี 2 กันยายน พ.ศ. 2562 

คาด SET Index วันน้ีมีโอกาสปรับฐานจากแรงกดดันของราคานํ้ามันท่ีปรับลดลง ซ่ึงในเชิงกล
ยุทธ์การลงทุนน่าจะถือเป็นโอกาสขายทํากําไรหุ้น PTT ออกไปบางส่วน สําหรับอีกประเด็นท่ีน่า
ติดตามเป็นเรื่องของการผิดนัดชําระหน้ีของอาร์เจนตินา ซ่ึงอาจทําให้ Fund Flow ชะลอการไหล
เข้าตลาดหุ้น หุ้น Top Picks วันน้ี เลือก AMATA (FV@B 35.70) บนความคาดหวังเชิงบวกเร่ือง
การลงทุนใน EEC และ MCS (FV@B11.30) ซ่ึงประกาศรับงานใหม่เพ่ิมข้ึนต่อเน่ือง 

SET Index 1,654.92 
เปล่ียนแปลง (จุด) 15.78 
มูลค่าการซ้ือขาย (ล้านบาท) 63,136 
 

 

ย้อนรอยตลาดหุ้นไทย …ทยอยปรับตัวในแดนบวก 

ปลายสัปดาหท่ีแลว ตลาดหุนไทยทยอยปรับตัวขึ้นตลอดวัน จากปจจัยความผอนคลายจีน-สหรัฐฯจะ
มีการเจรจากัน และราคานํ้ามันดิบท่ีปรับขึ้นตอ  ท่ีตลาดฯคาดซึบซับปจจัยลบไปมากแลว  จึงทําใหปด
ตัวในแดนบวกท่ีระดับ 1654.92 จดุ เพ่ิมขึ้น 15.78 จุด (+0.96%) มูลคาการซื้อขาย 6.3 หม่ืนลานบาท 
โดยกลุมท่ีหนุนตลาด คือ กลุมพลงังานเชน PTT, PTTEP  กลุมคาปลีก CPALL และ AOT และกลุม
โรงไฟฟา GULF  

ความกังวลในเร่ืองการชะลอตัวของความตองการใชนํ้ามัน หลังสหรัฐฯ-จีน เร่ิมจัดเก็บภาษีนําเขา
สินคาระหวางกันในรอบท่ี 4 ต้ังแต  1 ก.ย. 62 ขณะท่ีพายุ Dorian ถูกคาดหมายวาจะเขาท่ี Florida 
แทนที่จะเปนอาว Mexico ทําใหเกดิภาวะชะลอตัวในฝงของ Demand แทนท่ีจะเปน Supply กดดันให
ราคานํ้ามันปรับตัวลดลงมา ซึ่งนาจะสงผลตอเน่ืองทําใหเห็นแรงขายทํากําไรในหุนกลุมพลังงาน และ
เปนแรงกดดันตอเน่ืองมาท่ี SET Index อีกประเด็นหน่ึงท่ีตองติดตามไดแก กรณขีอง อาเจนตินา ซึ่งผิด
นัดชําระหน้ี IMF หลังจากท่ีทุนสาํรองระหวางประเทศลดลงอยางรวดเร็ว สงผลกระทบตอเน่ืองไปท่ี
คาเงินใหออนคาลง ภาวะดังกลาวแมจะไมไดเปนผลกระทบโดยตรงตอเศรษฐกิจไทย แตในมุมมอง
ของนกัลงทุนระหวางประเทศแลว ทําใหความเส่ียงสําหรับการลงทุนโดยภาพรวมเพ่ิมสูงขึ้น เชือ่วา
นาจะมีผลทําให Fund Flow ชะลอการไหลเขาสูตลาดหุนในประเทศเกิดใหม ซึ่งรวมถงึตลาดหุนไทย
ดวย จากองคประกอบของท้ังเร่ืองราคานํ้ามัน และ Fund Flow นาจะทําให SET Index วันน้ีปรับตัว
ลดลง สําหรับกลยุทธการลงทุนวันน้ี เพ่ือเปนการ Lock ผลตอบแทนไวบางสวน จึงใหขายทํากําไรหุน 
PTT และ TPIPP ลงอยางละคร่ึง หรือ 5% และใหนําเม็ดเงินลงทุนท่ีไดไปลงทุนเพ่ิมใน AMATA ดวย
นํ้าหนัก 10% สวนหุน TOP Pick วันน้ีเลือก AMATA ดวยมุมมองเชงิบวกของกลุมนิคมอุตสาหกรรม 
และ MCS ซึ่งยงัคงประกาศรับงานใหมเพ่ิมขึ้นอยางตอเน่ือง 

สหรัฐ-จีนข้ึนภาษีนําเข้ารอบท่ี 4.1 ตามท่ีประกาศไว้    

วันอาทิตยท่ีผานมาราว  11 โมงตามเวลาไทย   สหรัฐกับจีนประกาศมีผลบังคับการขึ้นภาษีนําเขากัน
รอบท่ี 4.1  คือ ฝงสหรัฐไดขึ้นภาษีนําเขากับจีนรอบท่ี 4.1 วงเงิน 1.1 แสนลานเหรียญสหรัฐ สินคา
สําคัญเชน Smart watch, TV, รองเทา เปนตน (หากรวม 3 รอบแรกท่ีเก็บไปแลวต้ังแตกลางป 2561-
ปจจุบันคิดเปนวงเงินราว 68% ของมูลคาสินคาท่ีสหรัฐนําเขาจากจนีป 2561) และในวันท่ี 15 ธ.ค. 
สหรัฐจะขึ้นรอบที ่ 4.2 อัตราภาษี 15% วงเงิน 1.6 แสนลานเหรียญ (รวมรอบ 4.1 และ 4.2 จะครบ 
100% ของยอดนําเขาสินคาท้ังหมดจากจีน) 

เชนเดียวกับทางฝงจีนท่ีขึ้นภาษีโตตอบสหรัฐเชนกันในวันเดียวกัน  แตเน่ืองจากมีวงเงนิในการตอบโต
เหลือเพียง (อางอิงจากรัฐบาลจีนราว 7.5 หม่ืนลานเหรียญ) คือ ขึน้ภาษีนําอัตรา 5-10% โดยแบง
ออกเปนรอบที ่4.1 และ 4.2 เหมือนกับสหรัฐ (รวม 4 รอบจะครบ 100% ของมูลคาสินคาท่ีจีนนําเขา
จากสหรัฐป 2561) สินคาหลักๆ เชน นํ้ามันดิบ, สินคาเกษตร,ยานยนต เปนตน 

 

 

ยอดซ้ือ-ขายสุทธิ นักลงทุนแต่ละประเภท(ล้านบาท) 
นักลงทุนต่างชาติ -32.70 
บัญชีบริษัทหลักทรัพย์ -386.94 
นักลงทุนสถาบันในประเทศ 3,197.41 
นักลงทุนรายย่อย -2,777.77 
 

 
 
 
 

เทิดศักด์ิ ทวีธีระธรรม, 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพ้ืนฐานด้านตลาดทุน, ปัจจัยทางเทคนิค 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 004132 

ภราดร เตียรณปราโมทย ์
นักวิเคราะห์ปัจจัยพ้ืนฐานด้านหลักทรัพย์ 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 075365 

ฐกฤต ชาติเชิดศักด์ิ 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพ้ืนฐานด้านหลักทรัพย์ 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 087636 

เจิดจรัส แก้วเกื้อ 
ผู้ช่วยนักวิเคราะห์ 

วรรณพฤกษ ์โกมลวิทยาธร 
ผู้ช่วยนักเศรษฐศาสตร์ 

ภวัต ภัทราพงศ์ 
ผู้ช่วยนักวิเคราะห์เชิงปริมาณ 
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สงครามการคาสหรัฐกับจนี 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ASPS เชือ่วาผลกระทบจากการขึ้นภาษีนําเขาดังกลาวจะกระทบตอท้ังผูผลิตท้ังขั้นตน-กลาง-ปลาย
และผูบริโภคขั้นสดุทายในท้ัง  2 ประเทศเน่ืองจากสินคาท่ีถูกขึ้นภาษีจะทําใหราคาสินคาจะสูงขึ้น และ
กดดันกําลังซื้อผูบริโภคลดลง โดยรวมเช่ือวาหากสงครามการคามีโอกาสยืดเยื้อไปจนถึงสิ้นปเปน
อยางนอย จะสงผลกระทบตอใหเศรษฐกิจโลกในป 2562-2563 ชะลอตัวลงและจะกระทบตอ
เศรษฐกิจไทยตอไป โดยเชือ่วาจะกระทบตอภาคสงออกไทยใหยังหดตัวตอในชวงท่ีเหลอืของปน้ี ทําให
เศรษฐกิจไทยป  2562 คาดขยายตัว 2.7% ชะลอจาก 4.1%ในป 2561 

อาร์เจนติน่าผิดนัดชําระหน้ี IMF และถูกปรับลด rating ตํ่าสุดของ Junk Bond 

ความเส่ียงจากตางประเทศ นอกจากสงครามการคาสหรัฐ-จีน,  ปญหา Brexit ท่ียังไมคลี่คลาย  การ
ประทวงในฮองกงท่ียังยืดเยือ้ และ  ลาสุด คือ การผิดนัดชําระหนีข้องอารเจนตินาราว 7 พันลาน
เหรียญฯกับกองทุนการเงินระหวางประเทศ(IMF)  เม่ือปลายสัปดาหที่ผานมา  คือ  รัฐบาลอา
รเจนตินาขอ IMFปรับโครงสรางหนี้ และขอยืดระยะเวลาชําระหน้ีเน่ืองจากขาดสภาพคลองระยะสั้น 
หลังจากกอนหนาไดรับเงินชวยเหลอืจาก IMF ราว 5.6 หม่ืนลานเหรียญสหรัฐ 

ทําใหลาสุด สถาบันจัดอันดับ S&P ไดปรับลดอันดับความนาเชื่อถอืของอารเจนตินาเปนผิดนัดชําระ
หน้ี อยูท่ี CCC- มาเปนระดับตํ่าสุดของ Junk Bond 

สาเหตุเกิดจาก วันท่ี 11 ส.ค. ประธานาธิบดีคนปจจุบัน Mauricio Macri ของอารเจนตินาแพเลือกต้ัง
คร้ังแรกตอ Alberto Fernandez ซึ่งเปนผูชิงตําแหนง และตลาดตีความวาการเลือกต้ังรอบสุดทาย 
ปลายเดือน ต.ค.  ประธานาธบิดีคนปจจุบันจะแพการเลือกต้ัง ทําใหนักลงทุนม่ันใจในเสถียรภาพของ
รัฐบาลและเสถยีรภาพของเศรษฐกิจ  สงผลให ในประเทศคือ ผูลงทุนในกองทุนรวมกลัวรัฐบาลจะ
เบี้ยวหน้ีทําใหรีบไปแหถอนหนวยลงทุน แตธนาคารหลายๆแหงประกาศหามใหผูท่ีถือหนวยลงทุนใน
กองทุนรวมตราสารหน้ีไถถอน ลาสุด ธนาคารกลางอารเจนตินาไดประกาศรับซื้อพันธบัตรเอง 

และ Fund Flow ไหลออกตอเน่ือง เห็นไดจากทุนสาํรองระหวางประเทศ ลาสุดอยูราว 51 พันลานเห
รียยฯสหรัฐ ตํ่าสดุเปนประวัติการณ  (ดังในรูป) และสงผลใหคาเงินเปโซอารเจนตินาตอดอลลารออน
คา ลาสุดราว  59 เปโซตอดอลลาร เทียบกับ 37 เปโซตอดอลลาร หรือออนคาราว  60% และยังมี
แนวโนมออนคาตอ   
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ทุนสํารองระหวางประเทศ และเงินฝากในธนาคารกลางอารเจนตินา ในรูปดอลลาร 

 

 
ท่ีมา : Bloomberg, Haver Analytics 

ราคานํ้ามันดิบปรับฐาน  จากพายุเฮอริเคนโดเรียน และสงครามการค้า   

ราคานํ้ามันดิบโลกปรับฐานจากปลายสัปดาหกอนหนาเฉลี่ยราว 3.8% โดยมีปจจัยกดดันจากฝง 
Demand เปนหลกัคือ ความกังวลจากผลกระทบสงครามการคาสหรัฐ-จีนท่ีท้ัง 2 ฝงไดขึ้นภาษีนําเขา
ตอกันรอบที่ 4.1 และคาดวาจะยืดเยื้อดังกลาวกลาวขางตน ( 2 ประเทศบริโภคน้ํามันรวมกันราว 50% 
ของการบริโภคน้ํามันท้ังโลก) และพายุเฮอริเคน Dorian ความรุนแรงระดับ 5 (ระดับความรุนแรง
สูงสุด)เคลื่อนตัวขึ้นจากฝงบาฮามาสและ วันท่ี 2-3 ก.ย. กําลงัเขาสูรัฐฟลอริดาของสหรัฐฯ  (รัฐท่ีมี
ขนาด GDP ใหญเปนอันดับ 4  ของประเทศคิดราว 5.1%ของ GDP สหรัฐรองจาก New York 8.2%
และ Texas 8.7% และ California 14.5% กระทบตอความตองการใชนํ้ามันในสหรัฐ 

ขณะท่ีฝง Supply ตลาดยังคาดหวังกลุมประเทศ OPEC และ Non OPEC มีโอกาสตัดลดกําลังการ
ผลิตเพ่ิมเติมอีก ในเดือน ก.ย.น้ี จากปจจบุัน ท่ีตัดลดราว 1.2 ลานบารเรล/วันจนถึง  31 มี.ค. 2563  

โดยรวมปจจัยฝง Demand มีนํ้าหนักมากกวาฝง Supply เปนปจจยักดดันทําใหราคานํ้ามันดูไบปรับ
ฐานตอ  ลาสุดอยูท่ี 56.99  หรือเฉลี่ยนับต้ังแตตนปอยูท่ี 62.8 เหรียญฯ และหากราคานํ้ามัน จนถึงสิ้น
ป 2562 ไมเกิน 60 เหรียญ นาจะทําใหเฉลี่ยใกลเคียงกับสมมติฐานท่ี  ASPS  คาด 60 เหรียญฯ ในป 
2562 และนับจากป 2563  เปนตนไปคาดที่ 65 เหรียญฯ  ระยะสัน้แนะนําชะลอการลงทุนหุนนํ้ามัน
ออกไปกอน 

Thailand Focus จะซํ้ารอยปี 2561 หรือไม่ 

หลังจบงาน Thailand Focus ในสัปดาหท่ีผานมา ถือเปนจังหวะดี ท่ีชวยเรียกความเช่ือม่ันใหกบันัก
ลงทุนตางชาติ หลังตางชาติขายสทุธิหุนไทยมาตลอดเดือน ส.ค. 2562 กวา 5.43 หม่ืนลานบาท (เปน
เดือนท่ีขายมากสดุในปน้ี) ในชวงท่ีมีปจจัยตางประเทศ รวมถึงสงครามทางการคามากระทบ เพราะนัก
ลงทุนจะไดฟงนโยบายจากรัฐบาลใหมท่ีมาจากการเลือกต้ัง รวมไปถึงมาตรการกระตุนเศรษฐกิจ
ตางๆ ท่ีใชรับมือปจจัยแวดลอมท่ีเขามาตอจากน้ี 

อยางไรก็ตามหากวิเคราะหประเด็น Thailand Focus เปรียบป 2562 น้ี กับป 2561 พบวา มีหลาย
เหตุการณท่ีใกลเคียงกันมาก ดังน้ี 

 ชวงเดือน ก.ย. ป 2561 และป 2562 มีเหตุการณสงครามทางการคาสหรัฐกับจีนซ้ํารอยเดิม 
คือ ชวงเดือน ก.ย. ป 2561 สหรัฐขึน้ภาษีนําเขาสินคาจากจีน รอบ 3 วงเงิน 2 ลานเหรียญ 
ท่ีอัตรา 10% ขณะท่ี ก.ย. ปน้ี สหรัฐขึ้นภาษีนําเขาสนิคาจีนเพ่ิมเติม รอบท่ี 4.1 วงเงิน 1.1 
แสนลานเหรียญ ท่ีอัตรา 15% เชนกัน   
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 ชวงปลายเดือน ส.ค. ป 2561 และป 2562 มีการจดังาน Thailand Focus เหมือนกนั แต
ตางชาติขายสุทธหุินไทยเหมือนกัน สังเกตไดชวงสัปดาหท่ีมีการจัดงาน Thailand Focus 
ตางชาติขายสุทธหุินไทย 6.2 พันลานบาท (ป 2561) และขายสุทธ ิ 5.7 พันลานบาท (ป 
2562 น้ี) และหลงังาน Thailand Focus 1 สัปดาห ตางชาติยังขายสุทธิตอเน่ืองอีก 7.59 
พันลานบาท (ป 2561) 

 ขณะเดียวกัน ชวงท่ีมีการจัดงาน Thailand Focus สถาบันฯกลบัเปนผูซื้อสุทธิหุนไทยเสมอ 
สังเกตไดชวงสัปดาหท่ีมีการจัดงาน Thailand Focus สถาบันซือ้สุทธหุินไทย 1.09 หม่ืน
ลานบาท (ป 2561) และซือ้สุทธ ิ 5.9 พันลานบาท (ป 2562 น้ี) อยางไรก็ตามหลงังาน 
Thailand Focus 1 สัปดาห สถาบนัสลับมาขายสุทธิราว 4.95 พันลานบาท (ป 2561) 

 SET Index 1 สัปดาหหลังจัดงาน Thailand Focus ป 2561 ปรับตัวลดลงถึง 1.86% คาด
วาไดผลกระทบจากปจจัยภายนอกเปนหลกั 

เปรียบเทียบมูลคาซื้อขายจากสถาบันฯและตางชาติ รวมถึงผลตอบแทน SET ชวงจัด
งาน Thailand Focus 

 

สรุปคืองาน Thailand Focus ในสัปดาหที่ผานมา ถือเปนจังหวะดี ที่ชวยเรียกความเช่ือม่ัน
ใหกับนักลงทนุตางชาติ แตตองเผชิญกับประเด็นสงครามทางการคาทีข่ยายวงกวาง โดยฝาย
วิจัยคาดวา SET Index ยังยืนไดในกรอบ 1600 – 1655 จุด  

SET Index มีโอกาสพักตัว ... เน้น Selective Buy ชอบ AMATA MCS 

แรงขับเคลื่อนจากกลุมพลังงานซึง่ปรับตัวขึ้น 2.6% และกลุมปโตรฯ ฟนตัวขึ้น 1.3% ไดผลักดัน SET 
Index ตลอดสัปดาหท่ีผานมาปรับตัวขึ้นเร็วและแรง จนเขาใกลระดับดัชนีเปาหมายส้ินป 2562 ท่ีฝาย
วิจัยประเมินแบบอนุรักษนิยม ท่ี 1655 จุด (ณ ระดับ PER 16.45 เทา) ขณะท่ีความเส่ียงจากปมขัดแยง
ทางการคาระหวางสหรัฐ-จีน ท่ีเดินหนาจัดเก็บภาษีสินคานําเขาเต็มรูปแบบ เปนผลใหเศรษฐกิจโลก
ชะลอตัวมากยิง่ขึน้ และระยะสั้นนาจะยังไมเห็น Fund Flow ไหลกลับเขามาในสินทรัพยเสี่ยง ดังน้ันกล
ยุทธการลงทุนจงึเปนรูปแบบ Selective Buy ในหุนท่ีมีปจจัยบวกเฉพาะตัว อยาง AMATA, MCS, 
PTT, ROBINS, TASCO, TU  

Top picks วันนี ้เลือก AMATA (FV@B 35.70) ราคาหุนมี Upside สูงกวา 34.7% อีกทั้งยังมีแรง
หนุนจากการยายฐานผลิตของผูประกอบการเพือ่ลดผลกระทบจากทางสงครามการคา โดย
ทิศทางกําไรงวด 3Q62 ของ AMATA จะเติบโตสวนทางกลุมนิคมฯ ท่ีหดตัว หลักๆ มาจากการขายโอน
ท่ีดินแปลงใหญท่ีขายใหกับบริษัท General Rubber (ธุรกิจผลิตยางรถยนตจากจีน) ตามดวยการ
ทยอยสงมอบพ้ืนท่ีโรงงานสําเร็จรูปเพ่ือสรางรายไดจากคาเชา 2 หม่ืน ต.ร.ม. รวมไปถึงธุรกิจโรงไฟฟา 
10 แหงกลับมาสรางรายไดพรอมกัน โดยรวมคาดกําไรป 2562 เติบโต 71.7% อยูท่ี 1.75 พันลานบาท 
และเติบโตตอเน่ืองในป 2563  
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ชว่งสปัดาหท์ีม่จีัดงาน 
Thailand Focus

หลัง 1 สปัดาหท์ีจั่ดงาน 
Thailand Focus
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และยังคงช่ืนชอบ MCS (FV@B 11.30) เชาวนันี้ MCS ประกาศเซ็นสัญญางานใหมโครงการ 
Toranomon 1-2 chome น้ําหนกัสงมอบสูงกวา 4 หม่ืนตัน(ทําลายสถิติทุกโครงการที่เคยรับ
ทํางานมากอน)  ทําใหภาพรวมป 2562 คาดกําไรจะเติบโตกาวกระโดดเพ่ิมขึ้นเปน 440 ลานบาท 
จาก 417 ลานบาทในป2561ขณะท่ีราคาหุนยังมี Upside อยูอีกกวา 33.73% จากราคาเปาหมาย 
11.30 บาท อีกท้ังยังคาดหวังผลตอบแทนเงินปนผลอีกสูงถึง 6.4%  

 
SET vs Sector Return 2018 

  
SET vs Sector Return 2019ytd 

 

 

 
ที่มา : ฝายวิจยั ASPS  ที่มา : ฝายวิจยั ASPS 
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หุ้นท่ีแนะนําใน Market Talk  

 
 

Start
Date Avg. Cost Last

Accumulated contribution returns since beginning of the year

Accumulated returns since beginning of the year

มี Upside สงูสดุในกลุม่หุน้พลังงานทดแทนทีฝ่่ายวิจัยศกึษา พรอ้มทัง้คาดหวัง
ปันผลเกอืบ 8% p.a.อีกทัง้ราคาหุน้ชว่งทีผ่า่นมาไดป้รับตัวลงสะทอ้นปัจจัย

กระทบตา่งๆจนมี Valuation เริ่มน่าสนใจ
TPIPP 30-Aug-19 6.80 10% 5.40 5.55

41.25

Accumulated returns

Accumulated returns since our recommendation

7.27%

MCS 02-Aug-19 11.30 10%

29-Aug-19

TASCO

53.00 10% ราคา Laggard ราคาน้ํามันดบิโลกและตลาดฯ อีกทัง้ Valuation หนุนทําใหเ้ป็น
โอกาสดใีนการเขา้สะสมลงทนุหุน้พืน้ฐานแกร่ง ทีม่ีขนาดใหญส่ดุในตลาดฯ

ROBINS 01-Aug-19

PTT 44.25

ไดส้ทิธิในการเขา้มาถอืหุน้ CRC ซึง่ตา่งจากปกตทิีต่อ้งดําเนินการหาจองซือ้หุน้ 
IPO เอง และยังคอ่นขา้งการันต ีYield ทีแ่น่ชัดเกนิ 4% จนกว่าจะถงึชว่ง swap 

หุน้ ในตน้ปี 2563
70.00 15%

4.52

64.25

World Medical Hospital (WMC) จะกลับมามีกําไรโดนเดน่อีกครั้ง รวมถงึมีหมอ
แม่เหล็กจะใหเ้วลาทํางานร่วมกับ WMC เพิม่ข ึน้

1.94

1.66

-5 Day Chart

5.50

Dividend 

Yield 

Price

19.10
การทํา Tender Offer หุน้ GOLD ไดส้ัดสว่น 94.5% สง่ให ้FPT ยกระดับขึน้เป็น
บริษัทพัฒนาอสังหาฯครบวงจร และเมื่อจัดทํางบการเงินรวมจะทําใหฐ้านกําไร 

FPT เพิม่ข ึน้อยา่งมีนัยสําคัญ
10%

15.93 16.00

17.65 30.90 1.31

Stocks Fair Value Weight

20-Aug-19 21.00 15%BCH

22-May-19FPT

22.47 3.49

33.220.42%

20.10

1.45%63.33

1.37

Accumulated 

Return

8.22%

Strategist CommentPBV 2019F

11.89

PER 

2019F

2.01

กําไร 2Q62 สรา้ง Positive Surprise และระยะถัดไปชว่ง 2H62 จะเริ่มรับรูกํ้าไร
จากการสง่ออกงานโครงการใหญ ่ทําให ้FV ใหม่เพิม่เป็น 11.30 บาท7.93

20.50

STA 22-Aug-19 13.00

12.3517.12

6.37

2.22

วนันีล้ดนาํหนกั PTT และ TPIPP อย่างละ 5% แลว้ไปลงทุนใน AMATA 10% แทน

8.45 6.62% 9.59 1.27

14-Aug-19 22.50 กําไร 2Q62 เตบิโตกา้วกระโดด  เกดิจากผลการดําเนินงานปกตทิีด่ขี ึน้ และมี
คาดหวังปัจจัยบวกจากมาตรการ IMO2020 หนุนธุรกจิยางมะตอยฟ้ืนตัวในปี 2563

1.40
ธุรกจิยางกลับมาสดใส เนื่องจากคูแ่ขง่ในประเทศบางรายลดและหยดุกําลังการ
ผลติช่ัวคราว  คาดผลักดันใหแ้นวโนม้ปริมาณจําหน่ายยางพาราในงวด 2H62 

เพิม่ข ึน้ถงึ 38.0% จากงวด 1H62
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19.74%

8.22%

7.27%

6.62%

2.78%

1.90%

1.45%

0.42%

0.00%

-10.0% -5.0% 0.0% 5.0% 10.0% 15.0% 20.0% 25.0%

TASCO

FPT

PTT

MCS

TPIPP

STA

ROBINS

BCH

JASIF

INTUCH, -0.14%
JMT, -0.15%

QHPF, -0.16%
BJC, -0.18%

TU, -0.20%
BDMS, -0.24%

ROBINS, -0.24%
ERW, -0.28%
DIF, -0.34%

PTTGC, -0.41%
MINT, -0.80%

DCC, -1.03%
BBL, -1.84%

-3% -2% -1%

TASCO, 2.14%
PTTEP, 1.69%

MCS, 1.54%
MAJOR, 1.53%
FPT, 1.53%

WHA, 1.39%
MTC, 1.28%

STEC, 1.11%
QH, 1.05%

TFG, 1.01%
PTT, 0.99%

STPI, 0.88%
BCH, 0.86%

SCC, 0.81%
RS, 0.80%
DRT, 0.78%

TPIPP, 0.71%
POPF, 0.69%

SEAFCO, 0.63%
CPALL, 0.60%

LH, 0.55%
PLANB, 0.53%

EASTW, 0.43%
M, 0.38%
KKP, 0.37%
JASIF, 0.36%

STA, 0.25%
AMATA, 0.21%

THANI, 0.17%
CPF, 0.16%
SCCC, 0.15%

ADVANC, 0.06%
CK, 0.05%
DTAC, 0.04%
TTCL, 0.03%
KBANK, 0.01%

0% 1% 2% 3%

19.75%

2.47%
0.85%

5.82%

-3.33%

0.96%

-5.00%

0.00%

5.00%

10.00%

15.00%

20.00%

25.00%

YTD MTD -1D

Portfolio SET Index

-2%
0%
2%
4%
6%
8%

10%
12%
14%
16%
18%
20%
22%

Ja
n-

19

F
eb

-1
9

M
ar

-1
9

A
p

r-
1

9

M
a

y-
1

9

Ju
n-

19

Ju
l-

19

A
ug

-1
9

ASPS SET Index


