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ขอมูลในเอกสารฉบับน้ี รวบรวมมาจากแหลงขอมูลท่ีนาเช่ือถือ อยางไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย เอเซีย พลัส จํากัด ไมสามารถท่ีจะยืนยันหรือรับรองความถูกตองของขอมูลเหลาน้ีได ไมวาประการใดๆ บทวิเคราะหในเอกสารน้ี จัดทําข้ึน
โดยอางอิงหลักเกณฑทางวิชาการเก่ียวกับหลักการวิเคราะห และมิไดเปนการช้ีนํา หรือเสนอแนะใหซ้ือหรือขายหลักทรัพยใดๆ การตัดสินใจซ้ือหรือขายหลักทรัพยใดๆ ของผูอาน ไมวาจะเกิดจากการอานบทความในเอกสารน้ีหรือไม
ก็ตาม ลวนเปนผลจากการใชวิจารณญาณของผูอาน โดยไมมีสวนเกี่ยวของหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ บริษัทหลักทรัพย เอเซีย พลัส จํากัด ไมวากรณีใด    "ASIA PLUS SECURITIES CO.,LTD. Broker#8. Research Protection @Copyright 2015" 

 

กลยุทธ์การลงทุน 
 
 

 
วันจันทร์ท่ี 2 กันยายน พ.ศ. 2562 

คาด SET Index วันน้ีมีโอกาสปรับฐานจากแรงกดดันของราคานํ้ามันท่ีปรับลดลง ซ่ึงในเชิงกล
ยุทธ์การลงทุนน่าจะถือเป็นโอกาสขายทํากําไรหุ้น PTT ออกไปบางส่วน สําหรับอีกประเด็นท่ีน่า
ติดตามเป็นเรื่องของการผิดนัดชําระหน้ีของอาร์เจนตินา ซ่ึงอาจทําให้ Fund Flow ชะลอการไหล
เข้าตลาดหุ้น หุ้น Top Picks วันน้ี เลือก AMATA (FV@B 35.70) บนความคาดหวังเชิงบวกเร่ือง
การลงทุนใน EEC และ MCS (FV@B11.30) ซ่ึงประกาศรับงานใหม่เพ่ิมข้ึนต่อเน่ือง 

SET Index 1,654.92 
เปล่ียนแปลง (จุด) 15.78 
มูลค่าการซ้ือขาย (ล้านบาท) 63,136 
 

 

ย้อนรอยตลาดหุ้นไทย …ทยอยปรับตัวในแดนบวก 

ปลายสัปดาหท่ีแลว ตลาดหุนไทยทยอยปรับตัวขึ้นตลอดวัน จากปจจัยความผอนคลายจีน-สหรัฐฯจะ
มีการเจรจากัน และราคานํ้ามันดิบท่ีปรับขึ้นตอ  ท่ีตลาดฯคาดซึบซับปจจัยลบไปมากแลว  จึงทําใหปด
ตัวในแดนบวกท่ีระดับ 1654.92 จดุ เพ่ิมขึ้น 15.78 จุด (+0.96%) มูลคาการซื้อขาย 6.3 หม่ืนลานบาท 
โดยกลุมท่ีหนุนตลาด คือ กลุมพลงังานเชน PTT, PTTEP  กลุมคาปลีก CPALL และ AOT และกลุม
โรงไฟฟา GULF  

ความกังวลในเร่ืองการชะลอตัวของความตองการใชนํ้ามัน หลังสหรัฐฯ-จีน เร่ิมจัดเก็บภาษีนําเขา
สินคาระหวางกันในรอบท่ี 4 ต้ังแต  1 ก.ย. 62 ขณะท่ีพายุ Dorian ถูกคาดหมายวาจะเขาท่ี Florida 
แทนที่จะเปนอาว Mexico ทําใหเกดิภาวะชะลอตัวในฝงของ Demand แทนท่ีจะเปน Supply กดดันให
ราคานํ้ามันปรับตัวลดลงมา ซึ่งนาจะสงผลตอเน่ืองทําใหเห็นแรงขายทํากําไรในหุนกลุมพลังงาน และ
เปนแรงกดดันตอเน่ืองมาท่ี SET Index อีกประเด็นหน่ึงท่ีตองติดตามไดแก กรณขีอง อาเจนตินา ซึ่งผิด
นัดชําระหน้ี IMF หลังจากท่ีทุนสาํรองระหวางประเทศลดลงอยางรวดเร็ว สงผลกระทบตอเน่ืองไปท่ี
คาเงินใหออนคาลง ภาวะดังกลาวแมจะไมไดเปนผลกระทบโดยตรงตอเศรษฐกิจไทย แตในมุมมอง
ของนกัลงทุนระหวางประเทศแลว ทําใหความเส่ียงสําหรับการลงทุนโดยภาพรวมเพ่ิมสูงขึ้น เชือ่วา
นาจะมีผลทําให Fund Flow ชะลอการไหลเขาสูตลาดหุนในประเทศเกิดใหม ซึ่งรวมถงึตลาดหุนไทย
ดวย จากองคประกอบของท้ังเร่ืองราคานํ้ามัน และ Fund Flow นาจะทําให SET Index วันน้ีปรับตัว
ลดลง สําหรับกลยุทธการลงทุนวันน้ี เพ่ือเปนการ Lock ผลตอบแทนไวบางสวน จึงใหขายทํากําไรหุน 
PTT และ TPIPP ลงอยางละคร่ึง หรือ 5% และใหนําเม็ดเงินลงทุนท่ีไดไปลงทุนเพ่ิมใน AMATA ดวย
นํ้าหนัก 10% สวนหุน TOP Pick วันน้ีเลือก AMATA ดวยมุมมองเชงิบวกของกลุมนิคมอุตสาหกรรม 
และ MCS ซึ่งยงัคงประกาศรับงานใหมเพ่ิมขึ้นอยางตอเน่ือง 

สหรัฐ-จีนข้ึนภาษีนําเข้ารอบท่ี 4.1 ตามท่ีประกาศไว้    

วันอาทิตยท่ีผานมาราว  11 โมงตามเวลาไทย   สหรัฐกับจีนประกาศมีผลบังคับการขึ้นภาษีนําเขากัน
รอบท่ี 4.1  คือ ฝงสหรัฐไดขึ้นภาษีนําเขากับจีนรอบท่ี 4.1 วงเงิน 1.1 แสนลานเหรียญสหรัฐ สินคา
สําคัญเชน Smart watch, TV, รองเทา เปนตน (หากรวม 3 รอบแรกท่ีเก็บไปแลวต้ังแตกลางป 2561-
ปจจุบันคิดเปนวงเงินราว 68% ของมูลคาสินคาท่ีสหรัฐนําเขาจากจนีป 2561) และในวันท่ี 15 ธ.ค. 
สหรัฐจะขึ้นรอบที ่ 4.2 อัตราภาษี 15% วงเงิน 1.6 แสนลานเหรียญ (รวมรอบ 4.1 และ 4.2 จะครบ 
100% ของยอดนําเขาสินคาท้ังหมดจากจีน) 

เชนเดียวกับทางฝงจีนท่ีขึ้นภาษีโตตอบสหรัฐเชนกันในวันเดียวกัน  แตเน่ืองจากมีวงเงนิในการตอบโต
เหลือเพียง (อางอิงจากรัฐบาลจีนราว 7.5 หม่ืนลานเหรียญ) คือ ขึน้ภาษีนําอัตรา 5-10% โดยแบง
ออกเปนรอบที ่4.1 และ 4.2 เหมือนกับสหรัฐ (รวม 4 รอบจะครบ 100% ของมูลคาสินคาท่ีจีนนําเขา
จากสหรัฐป 2561) สินคาหลักๆ เชน นํ้ามันดิบ, สินคาเกษตร,ยานยนต เปนตน 

 

 

ยอดซ้ือ-ขายสุทธิ นักลงทุนแต่ละประเภท(ล้านบาท) 
นักลงทุนต่างชาติ -32.70 
บัญชีบริษัทหลักทรัพย์ -386.94 
นักลงทุนสถาบันในประเทศ 3,197.41 
นักลงทุนรายย่อย -2,777.77 
 

 
 
 
 

เทิดศักด์ิ ทวีธีระธรรม, 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพ้ืนฐานด้านตลาดทุน, ปัจจัยทางเทคนิค 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 004132 

ภราดร เตียรณปราโมทย ์
นักวิเคราะห์ปัจจัยพ้ืนฐานด้านหลักทรัพย์ 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 075365 

ฐกฤต ชาติเชิดศักด์ิ 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพ้ืนฐานด้านหลักทรัพย์ 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 087636 

เจิดจรัส แก้วเกื้อ 
ผู้ช่วยนักวิเคราะห์ 

วรรณพฤกษ ์โกมลวิทยาธร 
ผู้ช่วยนักเศรษฐศาสตร์ 

ภวัต ภัทราพงศ์ 
ผู้ช่วยนักวิเคราะห์เชิงปริมาณ 
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สงครามการคาสหรัฐกับจนี 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ASPS เชือ่วาผลกระทบจากการขึ้นภาษีนําเขาดังกลาวจะกระทบตอท้ังผูผลิตท้ังขั้นตน-กลาง-ปลาย
และผูบริโภคขั้นสดุทายในท้ัง  2 ประเทศเน่ืองจากสินคาท่ีถูกขึ้นภาษีจะทําใหราคาสินคาจะสูงขึ้น และ
กดดันกําลังซื้อผูบริโภคลดลง โดยรวมเช่ือวาหากสงครามการคามีโอกาสยืดเยื้อไปจนถึงสิ้นปเปน
อยางนอย จะสงผลกระทบตอใหเศรษฐกิจโลกในป 2562-2563 ชะลอตัวลงและจะกระทบตอ
เศรษฐกิจไทยตอไป โดยเชือ่วาจะกระทบตอภาคสงออกไทยใหยังหดตัวตอในชวงท่ีเหลอืของปน้ี ทําให
เศรษฐกิจไทยป  2562 คาดขยายตัว 2.7% ชะลอจาก 4.1%ในป 2561 

อาร์เจนติน่าผิดนัดชําระหน้ี IMF และถูกปรับลด rating ตํ่าสุดของ Junk Bond 

ความเส่ียงจากตางประเทศ นอกจากสงครามการคาสหรัฐ-จีน,  ปญหา Brexit ท่ียังไมคลี่คลาย  การ
ประทวงในฮองกงท่ียังยืดเยือ้ และ  ลาสุด คือ การผิดนัดชําระหนีข้องอารเจนตินาราว 7 พันลาน
เหรียญฯกับกองทุนการเงินระหวางประเทศ(IMF)  เม่ือปลายสัปดาหที่ผานมา  คือ  รัฐบาลอา
รเจนตินาขอ IMFปรับโครงสรางหนี้ และขอยืดระยะเวลาชําระหน้ีเน่ืองจากขาดสภาพคลองระยะสั้น 
หลังจากกอนหนาไดรับเงินชวยเหลอืจาก IMF ราว 5.6 หม่ืนลานเหรียญสหรัฐ 

ทําใหลาสุด สถาบันจัดอันดับ S&P ไดปรับลดอันดับความนาเชื่อถอืของอารเจนตินาเปนผิดนัดชําระ
หน้ี อยูท่ี CCC- มาเปนระดับตํ่าสุดของ Junk Bond 

สาเหตุเกิดจาก วันท่ี 11 ส.ค. ประธานาธิบดีคนปจจุบัน Mauricio Macri ของอารเจนตินาแพเลือกต้ัง
คร้ังแรกตอ Alberto Fernandez ซึ่งเปนผูชิงตําแหนง และตลาดตีความวาการเลือกต้ังรอบสุดทาย 
ปลายเดือน ต.ค.  ประธานาธบิดีคนปจจุบันจะแพการเลือกต้ัง ทําใหนักลงทุนม่ันใจในเสถียรภาพของ
รัฐบาลและเสถยีรภาพของเศรษฐกิจ  สงผลให ในประเทศคือ ผูลงทุนในกองทุนรวมกลัวรัฐบาลจะ
เบี้ยวหน้ีทําใหรีบไปแหถอนหนวยลงทุน แตธนาคารหลายๆแหงประกาศหามใหผูท่ีถือหนวยลงทุนใน
กองทุนรวมตราสารหน้ีไถถอน ลาสุด ธนาคารกลางอารเจนตินาไดประกาศรับซื้อพันธบัตรเอง 

และ Fund Flow ไหลออกตอเน่ือง เห็นไดจากทุนสาํรองระหวางประเทศ ลาสุดอยูราว 51 พันลานเห
รียยฯสหรัฐ ตํ่าสดุเปนประวัติการณ  (ดังในรูป) และสงผลใหคาเงินเปโซอารเจนตินาตอดอลลารออน
คา ลาสุดราว  59 เปโซตอดอลลาร เทียบกับ 37 เปโซตอดอลลาร หรือออนคาราว  60% และยังมี
แนวโนมออนคาตอ   
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ทุนสํารองระหวางประเทศ และเงินฝากในธนาคารกลางอารเจนตินา ในรูปดอลลาร 

 

 
ท่ีมา : Bloomberg, Haver Analytics 

ราคานํ้ามันดิบปรับฐาน  จากพายุเฮอริเคนโดเรียน และสงครามการค้า   

ราคานํ้ามันดิบโลกปรับฐานจากปลายสัปดาหกอนหนาเฉลี่ยราว 3.8% โดยมีปจจัยกดดันจากฝง 
Demand เปนหลกัคือ ความกังวลจากผลกระทบสงครามการคาสหรัฐ-จีนท่ีท้ัง 2 ฝงไดขึ้นภาษีนําเขา
ตอกันรอบที่ 4.1 และคาดวาจะยืดเยื้อดังกลาวกลาวขางตน ( 2 ประเทศบริโภคน้ํามันรวมกันราว 50% 
ของการบริโภคน้ํามันท้ังโลก) และพายุเฮอริเคน Dorian ความรุนแรงระดับ 5 (ระดับความรุนแรง
สูงสุด)เคลื่อนตัวขึ้นจากฝงบาฮามาสและ วันท่ี 2-3 ก.ย. กําลงัเขาสูรัฐฟลอริดาของสหรัฐฯ  (รัฐท่ีมี
ขนาด GDP ใหญเปนอันดับ 4  ของประเทศคิดราว 5.1%ของ GDP สหรัฐรองจาก New York 8.2%
และ Texas 8.7% และ California 14.5% กระทบตอความตองการใชนํ้ามันในสหรัฐ 

ขณะท่ีฝง Supply ตลาดยังคาดหวังกลุมประเทศ OPEC และ Non OPEC มีโอกาสตัดลดกําลังการ
ผลิตเพ่ิมเติมอีก ในเดือน ก.ย.น้ี จากปจจบุัน ท่ีตัดลดราว 1.2 ลานบารเรล/วันจนถึง  31 มี.ค. 2563  

โดยรวมปจจัยฝง Demand มีนํ้าหนักมากกวาฝง Supply เปนปจจยักดดันทําใหราคานํ้ามันดูไบปรับ
ฐานตอ  ลาสุดอยูท่ี 56.99  หรือเฉลี่ยนับต้ังแตตนปอยูท่ี 62.8 เหรียญฯ และหากราคานํ้ามัน จนถึงสิ้น
ป 2562 ไมเกิน 60 เหรียญ นาจะทําใหเฉลี่ยใกลเคียงกับสมมติฐานท่ี  ASPS  คาด 60 เหรียญฯ ในป 
2562 และนับจากป 2563  เปนตนไปคาดที่ 65 เหรียญฯ  ระยะสัน้แนะนําชะลอการลงทุนหุนนํ้ามัน
ออกไปกอน 

Thailand Focus จะซํ้ารอยปี 2561 หรือไม่ 

หลังจบงาน Thailand Focus ในสัปดาหท่ีผานมา ถือเปนจังหวะดี ท่ีชวยเรียกความเช่ือม่ันใหกบันัก
ลงทุนตางชาติ หลังตางชาติขายสทุธิหุนไทยมาตลอดเดือน ส.ค. 2562 กวา 5.43 หม่ืนลานบาท (เปน
เดือนท่ีขายมากสดุในปน้ี) ในชวงท่ีมีปจจัยตางประเทศ รวมถึงสงครามทางการคามากระทบ เพราะนัก
ลงทุนจะไดฟงนโยบายจากรัฐบาลใหมท่ีมาจากการเลือกต้ัง รวมไปถึงมาตรการกระตุนเศรษฐกิจ
ตางๆ ท่ีใชรับมือปจจัยแวดลอมท่ีเขามาตอจากน้ี 

อยางไรก็ตามหากวิเคราะหประเด็น Thailand Focus เปรียบป 2562 น้ี กับป 2561 พบวา มีหลาย
เหตุการณท่ีใกลเคียงกันมาก ดังน้ี 

 ชวงเดือน ก.ย. ป 2561 และป 2562 มีเหตุการณสงครามทางการคาสหรัฐกับจีนซ้ํารอยเดิม 
คือ ชวงเดือน ก.ย. ป 2561 สหรัฐขึน้ภาษีนําเขาสินคาจากจีน รอบ 3 วงเงิน 2 ลานเหรียญ 
ท่ีอัตรา 10% ขณะท่ี ก.ย. ปน้ี สหรัฐขึ้นภาษีนําเขาสนิคาจีนเพ่ิมเติม รอบท่ี 4.1 วงเงิน 1.1 
แสนลานเหรียญ ท่ีอัตรา 15% เชนกัน   
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 ชวงปลายเดือน ส.ค. ป 2561 และป 2562 มีการจดังาน Thailand Focus เหมือนกนั แต
ตางชาติขายสุทธหุินไทยเหมือนกัน สังเกตไดชวงสัปดาหท่ีมีการจัดงาน Thailand Focus 
ตางชาติขายสุทธหุินไทย 6.2 พันลานบาท (ป 2561) และขายสุทธ ิ 5.7 พันลานบาท (ป 
2562 น้ี) และหลงังาน Thailand Focus 1 สัปดาห ตางชาติยังขายสุทธิตอเน่ืองอีก 7.59 
พันลานบาท (ป 2561) 

 ขณะเดียวกัน ชวงท่ีมีการจัดงาน Thailand Focus สถาบันฯกลบัเปนผูซื้อสุทธิหุนไทยเสมอ 
สังเกตไดชวงสัปดาหท่ีมีการจัดงาน Thailand Focus สถาบันซือ้สุทธหุินไทย 1.09 หม่ืน
ลานบาท (ป 2561) และซือ้สุทธ ิ 5.9 พันลานบาท (ป 2562 น้ี) อยางไรก็ตามหลงังาน 
Thailand Focus 1 สัปดาห สถาบนัสลับมาขายสุทธิราว 4.95 พันลานบาท (ป 2561) 

 SET Index 1 สัปดาหหลังจัดงาน Thailand Focus ป 2561 ปรับตัวลดลงถึง 1.86% คาด
วาไดผลกระทบจากปจจัยภายนอกเปนหลกั 

เปรียบเทียบมูลคาซื้อขายจากสถาบันฯและตางชาติ รวมถึงผลตอบแทน SET ชวงจัด
งาน Thailand Focus 

 

สรุปคืองาน Thailand Focus ในสัปดาหที่ผานมา ถือเปนจังหวะดี ที่ชวยเรียกความเช่ือม่ัน
ใหกับนักลงทนุตางชาติ แตตองเผชิญกับประเด็นสงครามทางการคาทีข่ยายวงกวาง โดยฝาย
วิจัยคาดวา SET Index ยังยืนไดในกรอบ 1600 – 1655 จุด  

SET Index มีโอกาสพักตัว ... เน้น Selective Buy ชอบ AMATA MCS 

แรงขับเคลื่อนจากกลุมพลังงานซึง่ปรับตัวขึ้น 2.6% และกลุมปโตรฯ ฟนตัวขึ้น 1.3% ไดผลักดัน SET 
Index ตลอดสัปดาหท่ีผานมาปรับตัวขึ้นเร็วและแรง จนเขาใกลระดับดัชนีเปาหมายส้ินป 2562 ท่ีฝาย
วิจัยประเมินแบบอนุรักษนิยม ท่ี 1655 จุด (ณ ระดับ PER 16.45 เทา) ขณะท่ีความเส่ียงจากปมขัดแยง
ทางการคาระหวางสหรัฐ-จีน ท่ีเดินหนาจัดเก็บภาษีสินคานําเขาเต็มรูปแบบ เปนผลใหเศรษฐกิจโลก
ชะลอตัวมากยิง่ขึน้ และระยะสั้นนาจะยังไมเห็น Fund Flow ไหลกลับเขามาในสินทรัพยเสี่ยง ดังน้ันกล
ยุทธการลงทุนจงึเปนรูปแบบ Selective Buy ในหุนท่ีมีปจจัยบวกเฉพาะตัว อยาง AMATA, MCS, 
PTT, ROBINS, TASCO, TU  

Top picks วันนี ้เลือก AMATA (FV@B 35.70) ราคาหุนมี Upside สูงกวา 34.7% อีกทั้งยังมีแรง
หนุนจากการยายฐานผลิตของผูประกอบการเพือ่ลดผลกระทบจากทางสงครามการคา โดย
ทิศทางกําไรงวด 3Q62 ของ AMATA จะเติบโตสวนทางกลุมนิคมฯ ท่ีหดตัว หลักๆ มาจากการขายโอน
ท่ีดินแปลงใหญท่ีขายใหกับบริษัท General Rubber (ธุรกิจผลิตยางรถยนตจากจีน) ตามดวยการ
ทยอยสงมอบพ้ืนท่ีโรงงานสําเร็จรูปเพ่ือสรางรายไดจากคาเชา 2 หม่ืน ต.ร.ม. รวมไปถึงธุรกิจโรงไฟฟา 
10 แหงกลับมาสรางรายไดพรอมกัน โดยรวมคาดกําไรป 2562 เติบโต 71.7% อยูท่ี 1.75 พันลานบาท 
และเติบโตตอเน่ืองในป 2563  
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ชว่งสปัดาหท์ีม่จีัดงาน 
Thailand Focus

หลัง 1 สปัดาหท์ีจั่ดงาน 
Thailand Focus
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และยังคงช่ืนชอบ MCS (FV@B 11.30) เชาวนันี้ MCS ประกาศเซ็นสัญญางานใหมโครงการ 
Toranomon 1-2 chome น้ําหนกัสงมอบสูงกวา 4 หม่ืนตัน(ทําลายสถิติทุกโครงการที่เคยรับ
ทํางานมากอน)  ทําใหภาพรวมป 2562 คาดกําไรจะเติบโตกาวกระโดดเพ่ิมขึ้นเปน 440 ลานบาท 
จาก 417 ลานบาทในป2561ขณะท่ีราคาหุนยังมี Upside อยูอีกกวา 33.73% จากราคาเปาหมาย 
11.30 บาท อีกท้ังยังคาดหวังผลตอบแทนเงินปนผลอีกสูงถึง 6.4%  

 
SET vs Sector Return 2018 

  
SET vs Sector Return 2019ytd 

 

 

 
ที่มา : ฝายวิจยั ASPS  ที่มา : ฝายวิจยั ASPS 
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หุ้นท่ีแนะนําใน Market Talk  

 
 

Start
Date Avg. Cost Last

Accumulated contribution returns since beginning of the year

Accumulated returns since beginning of the year

มี Upside สงูสดุในกลุม่หุน้พลังงานทดแทนทีฝ่่ายวิจัยศกึษา พรอ้มทัง้คาดหวัง
ปันผลเกอืบ 8% p.a.อีกทัง้ราคาหุน้ชว่งทีผ่า่นมาไดป้รับตัวลงสะทอ้นปัจจัย

กระทบตา่งๆจนมี Valuation เริ่มน่าสนใจ
TPIPP 30-Aug-19 6.80 10% 5.40 5.55

41.25

Accumulated returns

Accumulated returns since our recommendation

7.27%

MCS 02-Aug-19 11.30 10%

29-Aug-19

TASCO

53.00 10% ราคา Laggard ราคาน้ํามันดบิโลกและตลาดฯ อีกทัง้ Valuation หนุนทําใหเ้ป็น
โอกาสดใีนการเขา้สะสมลงทนุหุน้พืน้ฐานแกร่ง ทีม่ีขนาดใหญส่ดุในตลาดฯ

ROBINS 01-Aug-19

PTT 44.25

ไดส้ทิธิในการเขา้มาถอืหุน้ CRC ซึง่ตา่งจากปกตทิีต่อ้งดําเนินการหาจองซือ้หุน้ 
IPO เอง และยังคอ่นขา้งการันต ีYield ทีแ่น่ชัดเกนิ 4% จนกว่าจะถงึชว่ง swap 

หุน้ ในตน้ปี 2563
70.00 15%

4.52

64.25

World Medical Hospital (WMC) จะกลับมามีกําไรโดนเดน่อีกครั้ง รวมถงึมีหมอ
แม่เหล็กจะใหเ้วลาทํางานร่วมกับ WMC เพิม่ข ึน้

1.94

1.66

-5 Day Chart

5.50

Dividend 

Yield 

Price

19.10
การทํา Tender Offer หุน้ GOLD ไดส้ัดสว่น 94.5% สง่ให ้FPT ยกระดับขึน้เป็น
บริษัทพัฒนาอสังหาฯครบวงจร และเมื่อจัดทํางบการเงินรวมจะทําใหฐ้านกําไร 

FPT เพิม่ข ึน้อยา่งมีนัยสําคัญ
10%

15.93 16.00

17.65 30.90 1.31

Stocks Fair Value Weight

20-Aug-19 21.00 15%BCH

22-May-19FPT

22.47 3.49

33.220.42%

20.10

1.45%63.33

1.37

Accumulated 

Return

8.22%

Strategist CommentPBV 2019F

11.89

PER 

2019F

2.01

กําไร 2Q62 สรา้ง Positive Surprise และระยะถัดไปชว่ง 2H62 จะเริ่มรับรูกํ้าไร
จากการสง่ออกงานโครงการใหญ ่ทําให ้FV ใหม่เพิม่เป็น 11.30 บาท7.93

20.50

STA 22-Aug-19 13.00

12.3517.12

6.37

2.22

วนันีล้ดนาํหนกั PTT และ TPIPP อย่างละ 5% แลว้ไปลงทุนใน AMATA 10% แทน

8.45 6.62% 9.59 1.27

14-Aug-19 22.50 กําไร 2Q62 เตบิโตกา้วกระโดด  เกดิจากผลการดําเนินงานปกตทิีด่ขี ึน้ และมี
คาดหวังปัจจัยบวกจากมาตรการ IMO2020 หนุนธุรกจิยางมะตอยฟ้ืนตัวในปี 2563

1.40
ธุรกจิยางกลับมาสดใส เนื่องจากคูแ่ขง่ในประเทศบางรายลดและหยดุกําลังการ
ผลติช่ัวคราว  คาดผลักดันใหแ้นวโนม้ปริมาณจําหน่ายยางพาราในงวด 2H62 

เพิม่ข ึน้ถงึ 38.0% จากงวด 1H62
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JASIF 28-Aug-19 n.a. 10% 11.40 11.40 0.00% n.a. n.a. n.a. ราคาหุน้มี Premium ตํ่ากว่ากลุม่มาก และสามารถคาดหวัง Dividend Yield ได ้
สงูถงึ 8% ตอ่ปี
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